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Al Accionista Unico de Helvetia Holding Suizo, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Helvetia Holding Suizo, S.A. (Sociedad
Unipersonal) {la Sociedad dominante} y sociedades dependientes {el Grupo}, que comprenden el
halance consolidado a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y
la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada del
Grupo a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resuftados consolidados y flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién {que se identifica en la nota 3.2 de la
memoria consolidada) y, en particular, con les principios y criterios contables contenidos en el
misma.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades def auditor en refacion con la
auditorfa de las cuentas anuales consolidadas de nuastro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aguellos que, segdn nuestro juicio prafesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinion sobre éstas, y No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracian de las provisiches matematicas (véanse notas 4.k, 5.11 v 11 de la memoria

El Grupo calcula las provisiones matematicas para los compromisos adquiridos con sus asegurados,
incluyendo compromisos a muy largo plazo. La estimacién de las provisiones matemaéticas requiere
el uso de métodos v calculos actuariales en los que se usan hipétesis clave con un elevado grado de
juicio e incertidumbre, entre las cuales se encuentran la evolucién futura de la mortalidad y
supervivencia, gastos de administracién, tipos de interés, etc.

El calcuto de la mayoria de dichas hipétesis viene delimitado por el marco regulatorio que rige las
provisiones técnicas, y que fija distintos modelos y métodos para valorar dichas provisiones en
funcion de la tipologia de carteras, desviaciones de hipdtesis desde la emisién del producto,
situacién del mercado, etc.

El uso de hipétesis o metodologias de célculo inadecuadas puede resultar en impactos significativos
en las cuentas anuales consolidadas.

Dentro de nuestro enfoque de auditoria hemos realizado pruebas sobre el disefio e implementacidn
de los controles claves establecidos por el Grupe en el proceso de estimacion de las provisiones
matemdticas, incluyendo los controles sobre la determinacién de las hipdtesis clave, asi como sobre
la integridad vy exactitud de las bases de datos utilizadas en la estimacién de estas provisicnes.

Nuestros procedimientos sustantivos en relacion a las provisiones matematicas, que fueron
realizados con la colaboracion de nuestros especialistas actuariales y para una muestra
representativa de contratos seleccionada en base a nuestra evaluacion de riesgos y significatividad
de los mismos, han consistido, basicamente, en los siguientes:

— Realizacion de pruebas sobre [a integridad y exactitud de las bases de datos utilizadas en los
célculos actuariales.

—  Evaluacién de la metodologia empleada por el Grupo para la determinacién de las principales
hipdtesis claves utilizadas en los célculos de dichas provisiones, comparandolos con las mejores
practicas actuariales y requerimientos regulatorios.

-~ Recaiculo y analisis de razonabilidad de la provisién matematica, considerando las condiciones
técnicas y economicas contenidas en los contratos de seguro y las establecidas por la normativa
vigente.

Asimismo, evaluamos la adecuacion de la informacién desglosada en las cuentas anuales
consolidadas relativa a las provisiones matematicas, considerando los requerimientos del marco de
informacién financiera aplicable.



Valoracion de la provision para prestaciones de sequros de no vida {véanse notas 4.k, 5,11, 5.17 v 10
de la memoria}

El Grupo reconoce la provision para prestaciones de seguros no vida para cubrir el coste estimado de
los siniestros ocurridos hasta la fecha de cierre del ejercicio. La estimacién de dicha provision es
compleja y requiere métodos y célculos actuariales que se basan en juicios e hipotesis significativas.

La valoracion de la provision para prestaciones se realiza en base a estimaciones de coste futuro de
los siniestros reportados a la fecha de cietre, asi como otras actuariales para los siniestros no
reportados. Estas estimaciones incluyen hipdtesis relacionadas con el importe de liquidacién previsto
v los patrones de page de los siniestros, existiendo por su naturaleza un grado de incertidumbre
significativo y pudiendo impactar un cambio en las citadas hipdtesis de forma significativa en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Como parte de nuestros procedimientos de auditorfa hemos realizado pruebas sobre el disefio e
implementacién de los contrales claves establecidos por el Grupo en los proceses de estimacion de
fa provision para prestaciones, incluyendo los relacionados con la integridad vy exactitud de las bases
de datos utilizadas en la estimacion de estas provisiones.

Nuestros procedimientos sustantivos en relacion a la provision para prestaciones, que fueron
realizados para una muestra representativa de lineas de negocios seleccionada en base a nuestra
evaluacién de riesgos vy significatividad de las mismas, han consistido, basicamente, en los
siguientes:

— Realizacion de pruebas sobre la integridad y exactitud de las bases de datos de siniestros caso a
caso, que son asimismo utilizadas en los célculos actuariales, incluyendo la revisién de muestras
de expedientes.

— Verificar el registro de la provisién para prestaciones pendientes de declaracion de acuerdo a la
normativa, asi coma contrastar su suficiencia en base a la experiencia histdrica y a expectativas
futuras.

-~ Realizacién de una estimacion de la provision para prestaciones usando métodos actuariales, de
cara a evaluar su suficiencia.

Asimismo, evaluamos la adecuacién de la informacion desglosada en las cuentas anuales
consolidadas relativa a las provisiones para prestaciones, considerando los requerimientos del marco
de informacién financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion
consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, consiste en:

a} Comprobar Ginicamente gue el estado de la informacion no financiera consolidado se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre
ello.



b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento det Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorreccionas materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacidn mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulia de aplicacian.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales
consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacién financiera consolidada y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren nacesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, ¢ bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en las cugntas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:



— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesge de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya
gue el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

— (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria cbtenida, concluimos sobre si existe ¢ ne una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditorfa
sobre la correspondiente informacidén revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de
la auditoria del grupo. Somos los Unicos respensables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momentc de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi come cualquier deficiencia significativa del control interno gue
identificamos en el transcurso de la auditoria.



KPME'

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
Helvetia Holding Suizo, S.A. (Soctedad Unipersonal}, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Inscrito en el R.O.A.C. n® 50702
JAUDITORZES

KPMG AUDITORES, 5.L.

JOrge SBgOVia De[gado 2022  Num. 01/22M5036

B 96,00 EUR
Inscrito en el R.0.A.C. n°21.903 SENIO S ORROR AT
27 de jUniO de 2022 Informe de auditoria de cuentas sujet

i la normativa de auditoria de cuenta
espaiiola o intermaciona



HELVETIA HOLDING SUIZO, S.A.
(Sociedad Unipersonal)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EJERCICIO 2021



Cuentas Anuales Consolidadas de Helvetia Holding Suizo, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2021 1

BALANCES CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2021 y 2020

ACTIVO 31.12.2021 31.12.2020

A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 77.693.510,11 94.804.503,82
A-2) Activos financieros mantenidos para negociar - -
I. Instrumentos de patrimonio - -
Il. Valores representativos de deuda - -
I1l. Derivados - -
IV. Otros - -
g;i)aggg: activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y 181.714.157,73 164.334.959,50
I. Instrumentos de patrimonio 7.965.288,86 3.386.150,88
Il. Valores representativos de deuda 9.582.604,31 12.425.115,94

I1I. Instrumentos hibridos
IV. Inversiones por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asuman el
riesgo de la inversion
V. Otros
A-4) Activos financieros disponibles para la venta
I. Instrumentos de patrimonio
Il. Valores representativos de deuda
I1I. Inversiones por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asuman el
riesgo de la inversion
IV. Otros
A-5) Préstamos y partidas a cobrar
I. Valores representativos de deuda
Il. Préstamos
1. Anticipos sobre pélizas
2. Préstamos a entidades del grupo y asociadas
3. Préstamos a otras partes vinculadas
11l. Depositos en entidades de crédito
IV. Dep6sitos constituidos por reaseguro aceptado
V. Créditos por operaciones de seguro directo
1. Tomadores de seguro
2. Mediadores
VI. Créditos por operaciones de reaseguro
VII. Créditos por operaciones de coaseguro
VIIl. Desembolsos exigidos
IX. Otros créditos
1. Créditos con las Administraciones Publicas
2. Resto de créditos
A-6) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
A-7) Derivados de cobertura
A-8) Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas
I.  Provision para primas no consumidas
Il. Provision de seguros de vida
I1l. Provisién para prestaciones
IV. Otras provisiones técnicas
A-9) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias
I. Inmovilizado material
1. Inversiones inmobiliarias
A-10) Inmovilizado intangible
|. Fondo de comercio de consolidacion
1. Derechos econémicos derivados de carteras de podlizas adquiridas a
mediadores
I1I. Otro activo intangible
A-11) Participaciones en sociedades puestas en equivalencia
|. Participaciones en empresas asociadas
1. Otras
A-12) Activos fiscales
I. Activos por impuesto corriente
1. Activos por impuesto diferido
A-13) Otros activos
I. Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal
Il. Gastos por comisiones anticipadas y otros gastos de adquisicion
Ill.Periodificaciones
IV. Resto de activos
A-14) Activos mantenidos para venta

164.166.264,56

607.006.498,11
81.592.014,69
525.414.483,42

96.640.230,70
3.162.325,08
1.884.207,71
954.353,27
929.854,74

100.000,00
898.631,35
55.479.122,76
55.218.570,93
260.551,83
14.421.043,49
101.109,55
20.593.790,76
1.426.312,64
19.167.478,12
30.972.697,09
14.730.956,45
1.980.753,82
107.359,96
12.642.842,67

57.097.711,15
32.558.321,32
24.539.389,83
32.646.588,70
23.671.089,45

8.975.499,25
3.092.396,23
3.092.396,23

7.203.842,85

7.203.842,85
44.157.511,86

44.157.511,86

148.523.692,68

611.694.177,32
60.606.350,01
551.087.827,31

94.674.287,51
3.197.845,17
1.503.126,67
1.179.433,98
323.692,69
100.000,00
898.631,35
58.039.164,35
57.842.443,03
196.721,32
13.657.500,62
2.659.524,37

14.618.494,98

722.598,22
13.895.896,76
39.930.448,37

16.746.225,02
1.546.041,60
107.977,89
15.092.205,53

58.237.972,74
35.447.824,83
22.790.147,91
37.590.762,60
29.588.861,81

8.001.900,79
2.067.422,82
2.067.422,82

8.230.577,28

8.230.577,28
45.110.473,53

44.610.473,53
500.000,00

TOTAL ACTIVO

1.152.956.100,98

1.173.421.810,51




Cuentas Anuales Consolidadas de Helvetia Holding Suizo, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2021

BALANCES CONSOLIDADOS

31 de diciembre de 2021 y 2020

PASIVO

31.12.2021

31.12.2020

A-1) Pasivos financieros mantenidos para negociar

A-2) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

A-3) Débitos y partidas a pagar
|. Pasivos subordinados
1. Depésitos recibidos por reaseguro cedido
11l. Deudas por operaciones de seguro
1. Deudas con asegurados
2. Deudas con mediadores
3. Deudas condicionadas
IV. Deudas por operaciones de reaseguro
V. Deudas por operaciones de coaseguro
VI. Obligaciones y otros valores negociables
VII. Deudas con entidades de crédito
VIIl. Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguro
IX. Otras deudas:
1. Deudas con las Administraciones publicas
2. Oftras deudas con entidades del grupo y asociadas
3. Resto de otras deudas

A-4) Derivados de cobertura

A-5) Provisiones técnicas
I. Provisién para primas no consumidas
1. Provision para riesgos en curso
II. Provision de seguros de vida
1. Provision para primas no consumidas
2. Provisién para riesgos en curso
3. Provisién matematica
4. Provision seguros vida cuando el riesgo de la inversién lo asume el tomador
IV. Provision para prestaciones
V. Provision para participacion en beneficios y para extornos
VI. Otras provisiones técnicas

A-6) Provisiones no técnicas

|. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
1. Provision para pensiones y obligaciones similares

I1l. Provision para pagos por convenios de liquidacion

IV. Otras provisiones no técnicas

A-7) Pasivos fiscales
|. Pasivos por impuesto corriente
Il. Pasivos por impuesto diferido

A-8) Resto de pasivos

I. Periodificaciones

Il. Pasivos por asimetrias contables

I1l. Comisiones y otros costes de adquisicion del reaseguro cedido
IV. Otros pasivos

A-9) Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta

44.030.371,79

71.190,50
16.116.739,12
421.986,79
7.595.351,57
8.099.400,76
852.125,89
1.244.326,19

25.745.990,09
9.512.535,97
1.553.576,39
14.679.877,73

874.653.809,01
161.347.747,92
5.809.620,37
431.529.905,37
8.960.174,66
271.835,37
258.131.630,78
164.166.264,56
217.435.458,27
389.790,40
58.141.286,68

23.363.215,60
4.863.878,63
5.735.748,62
12.763.588,35

20.739.054,91

20.739.054,91

18.624.176,51
522.624,46
18.101.552,05

39.105.561,98
71.169,99
16.983.562,84
412.501,57
8.135.852,60
8.435.208,67
787.914,61
469.429,86

20.793.484,68
9.026.004,43
609.126,95
11.158.353,30

874.960.821,79
159.972.874,28
7.408.165,33
442.617.829,28
8.776.479,53
136.871,95
285.181.678,12
148.522.799,68
217.740.401,98
82.621,78
47.138.929,14

18.240.755,59
5.122.962,62
4.771.419,45
8.346.373,52

25.762.671,76

25.762.671,76

22.918.536,84
287.772,65
22.630.764,19

TOTAL PASIVO

981.410.627,82

980.988.347,96




Cuentas Anuales Consolidadas de Helvetia Holding Suizo, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2021

PATRIMONIO NETO

31.12.2021

31.12.2020

B-1) Fondos propios
I. Capital o fondo mutual
1. Capital escriturado o fondo mutual
2. (Capital no exigido)
Il.  Prima de emision
Ill. Reservas
1. Legal y estatutarias
2. Reserva de estabilizacion
3. Reservas en sociedades consolidadas
4. Reservas en sociedades puestas en equivalencia
5. Otras reservas
IV. (Acciones propias)
V. Resultados de ejercicios anteriores
1. Remanente
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores)
VI. Otras aportaciones de socios y mutualistas
VII. Resultado del ejercicio de la dominante
1. Resultado consolidado
2. Resultado socios externos

IX. Otros instrumentos de patrimonio neto

B-2) Ajustes por cambios de valor:

I. Activos financieros disponibles para la venta
Il.  Operaciones de cobertura

Ill. Diferencias de cambio y conversiéon

IV. Correccion de asimetrias contables

V. Otros ajustes

B-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

B-4) Socios externos

TOTAL PATRIMONIO NETO

VIII. (Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacion a cuenta)

129.919.340,14
90.328.707,00
90.328.707,00

41.185.419,39
18.065.741,40
16.125.728,06
756.823,55
6.237.126,37

13.405.213,75
13.613.228,24
208.014,49
(15.000.000,00)

40.763.056,21
54.339.220,25

(13.576.164,04)

863.076,82

171.545.473,16

139.309.446,32
90.328.707,00
90.328.707,00

42.033.311,82
18.065.741,40
25.141.277,37

709.473,95
(1.883.180,90)

21.437.427,50
21.733.496,52
296.069,01
(14.490.000,00)

52.351.540,22
69.324.613,36

(16.973.073,14)

772.476,01

192.433.462,55

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1.152.956.100,98

1.173.421.810,51

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

A 31 de diciembre de 2021 y 2020

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS TECNICA CONSOLIDADA
(SEGURO NO VIDA)

|. PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURO
1.- Primas devengadas

1.1- Seguro directo

1.2- Reaseguro aceptado

1.3-Variacion prov. primas ptes. Cobro

2.- Primas del reaseguro cedido

3.- Variaciéon primas no consumidas

3.1-Seguro directo

3.2 Reaseguro Aceptado

4.- Variacion prov. primas no consumidas, r. cedido

TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURO

1. INGRESOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS INVERSIONES -
1.- Ingresos de inversiones inmobiliarias -

2.- Ingresos de inversiones financieras

3.- Aplicacion correccion de valor por deterioro de inversiones
3.1.- Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
3.2.- De inversiones financieras

4. Beneficios en realizacion de inversiones

4.1.- Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

4.2 - De inversiones financieras

5. Ingresos de entidades incluidas en la consolidacion

5.1 Participacion en beneficios de entidades puestas en equivalencia

TOTAL INGRESOS DE INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS INVERSIONES
lil.- OTROS INGRESOS TECNICOS

IV. SINIESTRALIDAD, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas -

1.1.- Seguro directo

1.2.-. Reaseguro aceptado

1.3.-. Reaseguro cedido

2. Variacion de la provision para prestaciones
2.1.- Seguro directo

2.1.- Reaseguro aceptado

2.2.- Reaseguro cedido

3. Gastos imputables a prestaciones

TOTAL SINIESTRALIDAD, NETA DE REASEGURO

V. VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS REAS.
TOTAL VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS

V1. PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS
1.-Prestaciones y gastos por part. en beneficios

2.-Variacion de la provision para participacion en beneficios y extornos (+ 6

?)

TOTAL PARTICIPACION EN BENFICIOS Y EXTORNOS

EJERCICIO
2021

384.225.180,47
383.861.935,26
159.036,98
204.208,23
(19.855.072,62)
223.671,32
225.966,83
(2.295,51)
434.712,22

365.028.491,39

1.218.113,89
4.795.360,37
8.986,17
8.986,17

5.232.677,98

5.232.677,98

11.255.138,41

3.068.799,01

217.171.105,30
230.470.632,49
144.302,51
(13.443.829,70)
133.354,88
(1.909.967,92)
(378.018,47)
2.421.341,27
28.282.975,87

245.587.436,05

11.002.357,54

11.002.357,54

EJERCICIO

2020

368.757.783,26
368.989.312,16
165.588,66
(397.117,56)
(18.339.380,51)
(2.311.482,79)
(2.409.598,77)
98.115,98
(104.725,82)

348.002.194,14

1.602.767,36
5.164.167,60
8.386,00
8.386,00
469.909,05
232.881,42
237.027,63

7.245.230,01

2.843.378,43

204.953.298,64
213.628.123,40
363.061,79
(9.037.886,55)
(12.679.508,20)
(12.588.878,27)
2.878.104,32
(2.968.734,25)
25.779.779,53

218.053.569,97
7.339.418,92

7.339.418,92
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS TECNICA CONSOLIDADA

(SEGURO NO VIDA)
VII. GASTOS DE EXPLOTACION, NETOS

1. Gastos de adquisicion
2. Gastos de administracion

3. Comisiones y participaciones reaseguro cedido

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION, NETOS

VIil. OTROS GASTOS TECNICOS

1.-Variacion de la provision para insolvencias

2.-Variacion de provisiones por depreciaciéon inmovilizado

3.-Variacion de prestaciones por convenios de liquidacién de siniestros

4.-Otros

TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS

IX. GASTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS INVERSIONES -
1. Gastos de gestion de las inversiones

1.1..- Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
1.2..- Gastos de inversiones y cuentas financieras

2. Correccion de valor de las inversiones

2.1.- Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
2.2.- Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
2.3.- Deterioro de inversiones financieras

3. Pérdidas proced. Inversiones

3.1.- Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

3.2.- De las inversiones financieras

TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES

RESULTADO CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA

EJERCICIO
2021

90.839.156,28
21.524.062,94
(3.703.434,44)

108.659.784,78

(500.219,33)
113.427,97
4.422.013,17

4.035.221,81

2.128.440,07
1.227.795,35
900.644,72
487.084,14
487.084,14

26.375,60
11.519,69
14.855,91

2.641.899,81

7.425.728,82

EJERCICIO

2020

81.001.965,59
20.616.291,93
(3.513.777,01)

98.104.480,51

288.471,00
23.394,44
4.180.494,38

4.492.359,82

2.671.354,12
1.602.841,92
1.068.512,20
533.928,79
531.826,38
2.102,41
514.634,20
12.209,90
502.424,30

3.719.917,11

26.381.056,25




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
31 de diciembre de 2021 y 2020
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS TECNICA CONSOLIDADA

EJERCICIO

(SEGURO DE VIDA)

|. PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURO
1.- Primas devengadas

1.1- Seguro directo

1.2- Reaseguro aceptado

1.3-Variacion prov. primas ptes. Cobro

2.- Primas del reaseguro cedido

3.- Variacién primas no consumidas

3.1-Seguro directo

3.2 Reaseguro Aceptado

4.- Variacion prov. primas no consumidas, r. cedido

TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURO

1. INGRESOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS INVERSIONES -
1.- Ingresos de inversiones inmobiliarias

2.- Ingresos de inversiones financieras

3.- Aplicacién correccioén de valor por deterioro de inversiones

3.1.- Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

3.2.- De inversiones financieras

4. Beneficios en realizacion de inversiones

4.1.- Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

4.2 - De inversiones financieras

TOTAL INGRESOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS
INVERSIONES

Il INGRESOS DE INVERSIONES AFECTAS A SEGUROS EN LOS QUE EL
TOMADOR ASUME EL RIESGO DE LA INVERSION

IV.- OTROS INGRESOS TECNICOS

V. SINIESTRALIDAD, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas

1.1.- Seguro directo

1.2.-. Reaseguro aceptado

1.2.-. Reaseguro cedido

2. Variacion de la provision para prestaciones
2.1.- Seguro directo

2.1.- Reaseguro aceptado

2.2.- Reaseguro cedido

3. Gastos imputables a prestaciones

TOTAL SINIESTRALIDAD, NETA DE REASEGURO

VI. VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS REAS.
1. Provisiones para seguros de vida

1.1. Seguro directo

1.2..Reaseguro cedido

2. Provisiones cuando ries. inv. toma. Seguros

TOTAL VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS

2021

82.735.590,67
82.678.520,98
57.069,69
(385.305,25)
(318.658,55)
(318.658,55)

(617,93)

82.031.008,94

10.268.372,26

2.388.864,20

2.388.864,20

12.657.236,46

19.821.100,10

517.541,31

83.878.386,33
83.878.386,33

2.011.064,27
1.983.042,68

28.021,59
1.781.330,01

87.670.780,61

(27.050.047,34)
(27.050.047,34)

15.643.464,88

(11.406.582,46)

EJERCICIO

2020

83.087.380,58
83.097.737,52
(10.356,94)
(369.436,09)
(432.219,32)
(432.219,32)

85.965,73

82.371.690,90

11.079.673,67

1.769.554,68

1.769.554,68

12.849.228,35

17.879.907,05

506.770,74

63.394.122,47
63.487.179,29
(93.056,82)
(2.286.160,68)
(2.127.120,12)
(159.040,56)
1.641.448,87

62.749.410,66

2.092.081,91
2.092.081,91

8.683.436,37

10.775.518,28
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS TECNICA CONSOLIDADA
(SEGURO DE VIDA)

VIl. PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS
1.-Prestaciones y gastos por part. en beneficios y extornos

2.-Variacion de la provision para participacion en beneficios y extornos (+ 6 -)

TOTAL PRESTACIONES POR PART. EN BENEFICIOS Y EXTORNOS

VIIl. GASTOS DE EXPLOTACION, NETOS
1. Gastos de adquisicion
2. Gastos de administracion

3. Comisiones y participaciones reaseguro cedido

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION, NETOS

IX. OTROS GASTOS TECNICOS
1.-Variacion de la provision para insolvencias
2.-Variacion de provisiones por depreciacion inmovilizado

3.-Otros

TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS

X. GASTOS DE LAS INVERSIONES

1. Gastos de gestion de las inversiones

1.1..- Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
1.2..- Gastos de inversiones y cuentas financieras

2. Correccion de valor de las inversiones

2.1.- Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
2.2.- Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
2.3.- Deterioro de inversiones financieras

3. Pérdidas proced. inversiones

3.1.- Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

3.2.- De las inversiones financieras

TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES

TOMADOR ASUME EL RIESGO DE LA INVERSION

RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA

XI. GASTOS DE LAS INVERSIONES AFECTAS A SEGUROS EN LOS QUE EL

EJERCICIO
2021

780.073,96
307.168,62

1.087.242,58

9.096.144,80
2.594.790,99
52.962,58

11.637.973,21

803.843,72

803.843,72

1.084.347,83
49.112,45
1.035.235,38
306,97
306,97

865.806,51

865.806,51

1.950.461,31

9.888.455,96

13.394.711,88

EJERCICIO

2020

518.115,26
(21.834,94)

496.280,32

8.434.009,50
2.464.804,93
(26.755,41)

10.872.059,02

860.847,70

860.847,70

857.172,44
29.137,16
828.035,28
53,74
53,74

1.197.893,23

1.197.893,23

2.055.119,41

20.434.090,99

5.364.270,66
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
31 de diciembre de 2021 y 2020

. . EJERCICIO EJERCICIO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NO TECNICA CONSOLIDADA
2021 2020

A. RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA 7.425.728,82 26.381.056,25
B. RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA 13.394.711,88 5.364.270,66
. INGRESOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones - -
2. Ingresos de inversiones financieras 15.231,67 14.004,03
3. Aplicaciones correcciones valor de las inversiones 14.205,30 17.145,21
3.1- Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 14.205,30 17.145,21
3.2- De inversiones financieras - -
4. Beneficios en realizacion de inversiones 18.212,00 406.994,31
4.1.- Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 18.212,00 406.994,31
4.2.- De inversiones financieras - -
5. Ingresos de entidades incluidas en la consolidacion 772.532,17 477.408,36
5.1- Participacion en beneficios de entidades puesta en equivalencia 772.532,17 477.408,36
5.2- Beneficios por la enajenacion de participaciones en sociedades puestas en ) )
equivalencia
5.3. Beneficios por la enajenacion de participaciones en sociedades consolidadas - -
6. Diferencias negativas de consolidacion - -
6.1. Sociedades consolidadas - -
6.2. Sociedades puestas en equivalencia - -
TOTAL INGRESOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS INVERSIONES 820.181,14 915.551,91
1l. GASTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestion de las inversiones 98.387,31 100.152,87
1.1..- Gastos de inversiones y cuentas financieras 65.563,97 68.116,35
1.2.- Gastos de inversiones materiales 32.823,34 32.036,52
2. Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones - 850.238,27 851.289,88
2.1.- Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 850.168,41 850.168,41
2.2.- Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 69,86 1.121,47
2.3.- Deterioro de inversiones. Financieras - -
3. Pérdidas procedentes de las inversiones 18.212,03 161.735,02
3.1- Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 18.212,03 161.735,02
3.2- De inversiones financieras - -
4. Gastos de entidades incluidas en la consolidacion - -
4.1. Participacion en pérdidas de entidades puestas en equivalencia - -
4.2. Pérdidas por la enajenacion de participaciones en sociedades puestas en ) )
equivalencia
4.3. Pérdidas por la enajenacion de participaciones en sociedades consolidadas - -
TOTAL GASTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS INVERSIONES 966.837,61 1.113.177,77
lll.- OTROS INGRESOS
1. Ingresos por la administracién de fondos de pensiones - -
2. Resto de ingresos 1.090.330,08 859.186,62
TOTAL OTROS INGRESOS 1.090.330,08 859.186,62
IV.- OTROS GASTOS
1. Gastos por la administracion de fondos de pensiones 104.927,97 19.024,04
2. Resto de gastos 1.661.440,58 2.322.425,93

TOTAL OTROS GASTOS 1.766.368,55 2.341.449,97
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NO TECNICA CONSOLIDADA

V. SUBTOTAL (resultado de la cuenta no técnica) (I + Il + 11l + 1V)
VI. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B +V)
VIl. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

VIIl. RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (VI +
)

IX. RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS NETO
DE IMPUESTOS (+/-)

X. RESULTADO DEL EJERCICIO (VIII + IX)
1. Resultado atribuido a la sociedad dominante
2. Resultado atribuido a socios externos

EJERCICIO
2021
(822.694,94)

19.997.745,76

(6.384.517,52)

13.613.228,24

13.613.228,24
13.405.213,75
208.014,49

EJERCICIO
2020
(1.679.889,21)
30.065.437,70

(8.331.941,18)

21.733.496,52

21.733.496,52
21.437.427,50
296.069,01
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS

31 de diciembre de 2021 y 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS

2021

2020

1) RESULTADO DEL EJERCICIO
II) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
11.1.- Activos financieros disponibles para la venta

900, (800) Ganancias y pérdidas por valoraciéon
901, (802) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

13.613.228,24
(11.485.533,36)
(19.980.524,14)

(16.256.759,44)
(3.723.764,70)

21.733.496,52
(1.451.437,50)
(780.096,40)

5.169.777,27
(5.949.873,67)

11.5 Correccién de asimetrias contables 4.529.212,14 (1.540.676,90)
11.6.- Activos mantenidos para la venta

11.7.- Ganancias / (pérdidas) actuariales por retribuciones a I/p al personal 137.267,54 385.523,23
11.10.- Impuesto sobre beneficios 3.828.511,10 483.812,57
Ill) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS 2.127.694,88 20.282.059,02
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B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2021 y 2020

31 de diciembre de 2021

11

Ajustes por

Capital Resultado del Dividendo a cambios de Socios

Escriturado Reserva legal Otras Reservas ejercicio cuenta valor Subvenciones externos Total
o oo FINALDEL 90 358707,00  18.065.741,40  23.967.570,42  21.437.427,50 (14.490.000,00) 52.351.540,22 - 772.476,01  192.433.462,55
I. Ajustes por cambios de
criterio 2020 ) ) ) ) ) ) ) ) )
D. SALDO AJUSTADO,  90.328.707,00 18.065.741,40  23.967.570,42  21.437.427,50 (14.490.000,00) 52.351.540,22 - 772.476,01 192.433.462,55
INICIO DEL ANO 2021
I. Total ingresos y - - 102.950,65  13.405.213,75 - (11.588.484,00) 208.014,49 2.127.694,88
gastos reconocidos
II. Operaciones con - - (279.736,47)  (21.437.427,50) (510.000,00) - - (117.413,68)  (22.344.577,64)
socios o mutualistas
3. Distribucién de ; ; (279.736,47)  (21.437.427,50)  (510.000,00) - - (117.413,68)  (22.344.577,64)
dividendos
5. Operaciones con
participaciones o - - - - - - - - -
acciones propias
lll. Otras variaciones - ; (671.106,61) . . . . . (671.106,61)
del patrimonio neto
Traspasos entre partidas ) ) ) ) ) ) )
de patrimonio neto ) )
Otras variaciones - - (671.106,61) - - - - - (671.106,61)
E.SALDO, FINALDEL o4 398 707,00 18.065.741,40  23.119.677,99  13.405.213,75 (15.000.000,00) 40.763.056,22 . 863.076,82  171.545.473,18

ANO 2020
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12

Ajustes por

Capital Resultado del Dividendo a cambios de Socios
Escriturado Reserva legal Otras Reservas ejercicio cuenta valor Subvenciones externos Total

Rh%A;oag FINALDEL  95328707,00 18.065.741,40  48.604.583,62  4.643.053,39 (21.800.000,00) 54.092.120,15 . 862.848,68  194.797.054,24
I. Ajustes por cambios de ) ) ) ) ) ) ) ) )
criterio 2019
D. SALDO AJUSTADO, 90.328.707,00 18.065.741,40 48.604.583,62 4.643.053,39 (21.800.000,00) 54.092.120,15 - 862.848,68 194.797.054,24
INICIO DEL ANO 2020

- - 289.142,42 21.437.427,50 - (1.740.579,93) 296.069,01 20.282.059,01

l. Total ingresos y
gastos reconocidos

1. Operaciones con
socios o mutualistas
3. Distribucion de
dividendos

5. Operaciones con
participaciones o
acciones propias

1ll. Otras variaciones
del patrimonio neto

Traspasos entre partidas

de patrimonio neto
Otras variaciones

(31.451.669,91)

(31.451.669,91)

6.525.514,29

6.525.514,29

(4.643.053,39)

(4.643.053,39)

7.310.000,00

7.310.000,00

(386.441,69)

(386.441,69)

(29.171.164,99)

(29.171.164,99)

6.525.514,29

6.525.514,29

E. SALDO, FINAL DEL
ANO 2020

90.328.707,00

18.065.741,40

23.967.570,42

21.437.427,50

(14.490.000,00)

52.351.540,22 =

772.476,01

192.433.462,55

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

31 de diciembre de 2021 y 2020

13

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 2021 2020
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A.1) Actividad aseguradora
1.- Cobros seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado 470.514.239,64 448.182.065,46

2.- Pagos seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado

3.- Cobros reaseguro cedido

4.- Pagos reaseguro cedido

5.- Recobro de prestaciones

6.- Pagos de retribuciones a mediadores

7.- Otros cobros de explotacion

8.- Otros pagos de explotacion

9.- Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora (1+3+5+7) = |
10.- Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora (2+4+6+8) = I|

A.2) Otras actividades de explotacion
1.- Cobros de actividades de gestion de fondos de pensiones
2.- Pagos de actividades de gestion de fondos de pensiones
3.- Cobros de otras actividades
4.- Pagos de otras actividades
5.- Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacion (1+3) = 1lI
6.- Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacion (2+4) = IV
7.- Cobros y pagos por impuesto sobre beneficios (V)
A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacion (I-lI+llI-IV + - V)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

B.1) Cobros de actividades de inversion
1.- Inmovilizado material
2.- Inversiones inmobiliarias
3.- Activos intangibles
4.- Instrumentos financieros
5.- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas
6.- Intereses cobrados
7.- Dividendos cobrados
8.- Unidad de negocio

9.- Otros cobros relacionados con actividades de inversion
10.- Total cobros de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+9)
=VI

B.2) Pagos de actividades de inversion
1.- Inmovilizado material
2.- Inversiones inmobiliarias
3.- Activos intangibles
4.- Instrumentos financieros
5.- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas
6.- Unidad de negocio
7.- Otros pagos relacionados con actividades de inversion
8.- Total pagos de efectivo de las actividades de inversién (1+2+3+4+5+6+7) = VII

B.3) Total flujos de efectivo de actividades de inversion (VI-VII)

329.600.211,25
(16.984.403,05)
(13.443.829,70)
14.160.985,79
90.350.837,67
6.556.946,40
58.164.531,23
474.305.215,25
464.671.750,45

51.241,58

73.415,18
1.578.802,40
(31.512,79)
1.578.802,40
(3.020.198,45)

4.595.504,69

1.852.908,29
1.412.443,88

50.627.251,89
15.363.309,88
578.477,85

228.709,41

70.063.101,20

645.624,96
3.282.678,70
4.148.540,31

58.216.629,53

682.500,00
2.856.518,81

69.832.492,31

230.608,89

289914.921,4
(12.381.787,47)
(9.130.943,37)
13.609.857,93
84.291.809,14
6.269.311,86
55.197.873,8
45.5679.447,78
420.273.660,97

(19.024,04)

146.665,06
1.469.688,95
127.641,02
1.469.688,95
(6.541.929,66)
27.521.809,21

188.110,32
2.210.066,65
689,97
47.042.888,61
16.632.888,33
818.059,95

817.567,77

67.710.271,61

886.930,12
651.889,30
4.392.821,48
33.177.615,51
490.000
2.146.059,49
41.745.315,91

25.964.955,7
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

2021

2020

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

C.1) Cobros de actividades de financiacién
C.2) Pagos de actividades de financiacion

1.- Dividendos a los accionistas

7.- Otros pagos relacionados con actividades de financiacion

8.- Total pagos de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+4+5+6+7) = IX
C.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de financiacion (VIII - IX)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (X)

TOTAL AUMENTO / DISMINUCIONES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(A3+B.3+C3+-X)

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

22.344.577,64
22.344.577,64
(22.344.577,64)
23,88

(17.110.993,71)

94.804.503,82

21.861.164,99
21.861.164,99
(21.861.164,99)
(193,79)

31.625.406,14

63.179.097,67

Efectivo y equivalentes al final del periodo 77.693.510,11 94.804.503,81
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
1.- Caja y bancos 77.693.510,11 94.804.503,82
2.- Oftros activos financieros
3.- Descubiertos bancarios reintegrables a la vista
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (1 +2 - 3) 77.693.510,11 94.804.503,82

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021
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HELVETIA HOLDING SUIZO, S.A.
(Sociedad Unipersonal)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA ANUAL DEL EJERCICIO 2021

1. INFORMACION GENERAL SOBRE LA ENTIDAD Y SU ACTIVIDAD

Helvetia Patria Holding Espafia, S.A. (Sociedad Unipersonal) se constituyé como sociedad anénima el
28 de diciembre de 2000, cambiando su denominacién social por la actual en el ejercicio 2006. Su
domicilio social se encuentra en Paseo de Recoletos numero 6, Madrid.

La Sociedad Dominante tiene por objeto las siguientes actividades:

a) La inversion en todo tipo de valores mobiliarios, incluyendo la compra, venta, suscripcion,
desembolso, tenencia y gravamen de acciones y participaciones sociales, asi como de
obligaciones canjeables o no, bonos comerciales, partes de fundador, bonos de disfrute, valores
mobiliarios de renta fija o variable, admitidos o no a negociacion en las bolsas oficiales, derechos
de suscripcién, de sociedades espafolas o extranjeras, incluidos bonos y pagarés del Tesoro,
Deuda Publica, letras de cambio y certificados de depésito, todo ello, con plena sujecion la
legislacion aplicable.

b) La prestacién de servicios de administracion, gestion y asesoramiento de caracter contable,
fiscal, mercantil, civil, laboral, administrativo y técnico, de servicios de apoyo a la gestién a favor
de otras empresas o entidades mercantiles en las que posea 0 no una participacion directa o
indirecta.

La definicion del Grupo Consolidable del que Helvetia Holding Suizo, S.A. es Sociedad Dominante se
ha establecido de acuerdo con el Real Decreto 1155/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban
las Normas para la formulaciéon de las cuentas anuales consolidadas, considerando asimismo la ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras vy
reaseguradoras y el Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre que desarrolla dicha ley.

El ambito de actuacién de la Sociedad Dominante y Sociedades Dependientes es el territorio espafiol.

La Sociedad Dependiente cuyo objeto social es la actividad aseguradora es Helvetia Compafiia Suiza,
S.A. de Seguros y Reaseguros (en adelante Helvetia Compafiia Suiza) operando en los principales
ramos de seguros no vida y vida, siendo el principal canal de distribucion los mediadores de seguros.

Con fecha 14 de diciembre de 2015 se procede a la fusidn por absorcion por parte de la Sociedad
dependiente Helvetia Compania Suiza S. A. de Seguros y Reaseguros de la Compafia Nacional Suiza,
Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A con extincion de la Sociedad absorbida y traspaso en bloque
a titulo universal a la Sociedad Absorbente de todo su patrimonio. El grupo Suizo Nationale Suisse fue
adquirido por el Grupo Helvetia en octubre de 2014.

La fecha contable de la citada Fusion, a partir de la cual las operaciones de la Sociedad Absorbida han
de considerarse realizadas por la Sociedad Absorbente fue el dia 1 de enero de 2015.
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Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio consolidado, la situacién financiera consolidada y los resultados consolidados del
mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las Cuentas
Anuales Consolidadas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2. SOCIEDADES DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

La identificacion de las Sociedades Dependientes y Asociadas incluidas en la consolidacion se detallan
a continuacion:

Participacion Unidades de euro
Denominacién Domicilio Actividad Titular Unidades Directa  Indirecta Capital Resultado Patrimonio Metqdq °
de euro Procedimiento
HELVETIA Paseo de Helvetia
Qi Cristobal Seguros y - o o

COMPANIA , Holding 209.068.751 95,67% 3,28% 21.434.838,24 28.197.048.95 125.920.683,81 (A)

Colon, 26 reaseguros .
SUIZA, SA. ) Suizo, S.A.

(Sevilla)
Gesnorte, S.A Felipe IV, iri%fﬂgigr?:s HELVEUA
SGIIC e 3, de inversion COMPANIA  390.540,51 29,55% - 781.300,00 1.615.595,12 5.349.582,79 (B)

A (Madrid) - SUIZA,S.A.
colectiva
SAISA 2020 c/  Administracion,
Sociedadde  Aimirante  9°° %Y - HELVETIA
inversiones Lobo, ingtalaciones COMPANIA 1.172.500,00  35,00% - 3.350.000,00 22.575,83 3.350.000,00 (B)
andaluzas, 13, 41001 d SUIZA,S.A
. e

S.A. Sevilla

tanatorios

METODO O PROCEDIMIENTO DE CONSOLIDACION

(A) Sociedades dependientes consolidadas por integracion global
(B) Sociedades asociadas consolidadas por procedimiento de puesta en equivalencia

La configuracion de las sociedades como dependientes y asociadas viene determinada,
respectivamente, por poseer la Sociedad Dominante la mayoria de los derechos de voto, directamente
o a través de filiales, y por la participacion en, al menos, el 20 por 100 del capital social cuando la
sociedad no cotiza en Bolsa (10 por 100 para entidades aseguradoras) o el 3 por 100 si cotiza.

Durate los ejercicios 2021 y 2020 no se han producido variaciones en el perimetro de consolidacion.
La totalidad de las sociedades que forman el Grupo Consolidable operan en euros.

Las cuentas anuales de las Sociedades Dependientes utilizadas para la consolidacion corresponden al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

Todos los saldos y transacciones significativos mantenidos o realizados entre las sociedades
consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacién.

3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
a) Imagen fiel
Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 se han preparado a partir de los registros

contables de Helvetia Holding Suizo, S.A. y de las distintas sociedades que componen el Grupo. Las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 se han preparado de acuerdo con la legislacion



Cuentas Anuales Consolidadas de Helvetia Holding Suizo, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2021 17

mercantil vigente, con las normas establecidas en el Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras
aprobado por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio y modificaciones posteriores, y por el texto
refundido de la Ley 20/2015 de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades han sido
objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios aplicados a los
utilizados en la consolidacion.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2021 se someteran dentro del plazo
legal a la aprobacién del Accionista Unico de la Sociedad. Los Administradores de la Sociedad
Dominante consideran que seran ratificadas sin cambios significativos.

b) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 que comprenden el balance, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, todos ellos
consolidados y las notas de la memoria, se presentan de forma comparativa con los estados del
ejercicio precedente, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2020.

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de las pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, todos ellos consolidados, estos
estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria consolidada.

c) Correccion de errores
Las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 no incluyen ajustes relacionados
como consecuencia de errores detectados en las cuentas anuales consolidadas de afos anteriores.

d) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales consolidadas se
presentan expresadas en euros.

e) Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas se presentan conforme a los principios y criterios contables de las
entidades de seguros de acuerdo con lo dictado por el Plan de Contabilidad de Entidades
Aseguradoras.

No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, se haya dejado de aplicar.
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f) Aspectos criticos de la valoracién y la estimacion de la incertidumbre

Para la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
Dominante han realizado juicios y estimaciones que afectan a la aplicacién de las politicas contables,
a los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose de los activos y pasivos contingentes
incluidos en las cuentas anuales consolidadas. Dichas estimaciones se han realizado en funcién de la
experiencia histérica de la Sociedad Dominante y en otros factores que se han considerado razonables
de acuerdo a las circunstancias actuales, considerando que las asunciones utilizadas son razonables.

Las estimaciones se revisan de forma periddica y pueden arrojar resultados diferentes en funcion de la
evolucion de dichas circunstancias, lo que podria suponer variaciones en el valor estimado en estas
cuentas anuales en el futuro.

Las principales partidas contables que pueden verse afectadas en un futuro por cambios en las
circunstancias que afecten a su valoracién se refieren al calculo de los valores razonables y de los
valores actuales. Para el calculo de estos valores se requiere, en ciertos casos, la estimacion de los
flujos de efectivo futuros asociados, asumiendo de igual forma hipotesis sobre las tasas de descuento
a utilizar. La Sociedad Dominante ha utilizado hipétesis razonables en la estimacion de dichos valores.

g) Criterios de imputacion de gastos e ingresos

Conforme a lo establecido en la normativa contable, la Sociedad ha distribuido aquellos gastos
inicialmente clasificados por naturaleza que por su funcidén debian reclasificarse por destino a
prestaciones, gastos de adquisicion, gastos de administracion, gastos de inversiones, a otros gastos
técnicos y otros gastos no técnicos.

A estos efectos, y con independencia de aquellos gastos que se imputan directamente, la reclasificacion
por destino de los gastos generales se ha realizado en funcion de la actividad de los Centros de Coste
(Departamentos Centrales y Sucursales).

Distribucién de los gastos entre Vida y No Vida:

Con independencia de los gastos asignados directamente a Vida o No Vida la distribucion de los gastos
generales se ha realizado en funcién de las primas adquiridas A.P.E. (Annual Premium Equivalent).

Distribucién de los gastos por ramos:

- Los gastos de adquisicion se han distribuido en funcién del nimero de operaciones de nueva
produccion.

- Los gastos de prestaciones se han distribuido en funcién del nimero de operaciones de
siniestralidad (suma de numero de pagos, nimero de siniestros declarados y nimero de
siniestros pendientes).

- Los gastos de administracion y otros gastos técnicos se han distribuido en funcién de la suma
de las operaciones de nueva produccion, siniestralidad y cartera media de pdlizas.

- Los gastos imputados a inversiones se han distribuido en funcion de las provisiones técnicas
del ejercicio anterior.
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h) Perimetro de consolidacién

En el apartado 2 figuran identificadas las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion junto
con sus datos patrimoniales y resultados.

i) Operaciones significativas entre empresas del Grupo

En el apartado 5.16 de esta memoria consolidada, se desglosan los saldos y operaciones significativas
entre las sociedades del Grupo.

i) Distribucién del resultado

La distribucion del resultado de 2020 de la Sociedad Dominante es como sigue:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 36.834.577,64

36.834.577,64

Distribucién

Dividendos 7.344 577,64
Dividendo a cuenta 14.490.000,00
Reservas Voluntarias 15.000.000,00

36.834.577,64

La propuesta de distribucion del resultado de 2021 de la Sociedad Dominante a presentar al Accionista
Unico es como sigue:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 25.808.422,90
25.808.422,90
Distribucién
Dividendos 10.808.422,90
Dividendo a cuenta 15.000.000.00

25.808.422,90
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k) Pago de Dividendo a cuenta del ejercicio

La Sociedad Dominante realiz6 el pago remanente de dividendos en virtud del acuerdo de distribucion
del resultado del ejercicio 2020 y adicionalmente realizé la liquidacion de un dividendo a cuenta del
resultado del ejercicio 2021 de 15.000.000,00 conforme la aprobacién del Consejo de Administracion
del 27 de julio de 2021.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del dltimo ejercicio
por la Sociedad Dominante, deducida la estimacién del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre
dichos resultados de acuerdo con lo establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado dividendo a cuenta
del ejercicio 2021, se expone a continuacion:

Previsidn de tesoreria e inversiones del periodo comprendido EUROS
entre el 1 de julio de 2021 y 31 de diciembre de 2021

Saldos de tesoreria a 30 de junio de 2021 26.907.241,36

Cobros proyectados -
Pagos proyectados, incluyendo el pago de
Dividendo a cuenta 22.393.629,94

Saldos de tesoreria proyectados al 31 de diciembre de 2021 4.513.611,42

4. NORMAS DE VALORACION
Se indican a continuacion los criterios contables aplicados en relacion con las siguientes partidas:
a) Fondo de comercio de consolidacion y fondo de comercio

La partida fondo de comercio de consolidacién surge del proceso de consolidacién de sociedades
dependientes y negocios conjuntos. La partida fondo de comercio, surge de las combinaciones de
negocios registradas en las cuentas anuales individuales de las sociedades consolidadas.

El Grupo asigna el fondo de comercio resultante de la combinacién de negocios a cada una de las
unidades generadoras de efectivo (UGE) que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la
combinacién y determina la vida util del mismo de forma separada para cada UGE. Después del
reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste, menos las amortizaciones y las
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.
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La amortizacion y la correccion valorativa por deterioro del fondo de comercio de consolidacion se
atribuye exclusivamente a la Sociedad dominante, salvo que los socios externos hubieran participado
en la fecha de adquisicion de su participacion del valor neto contable de un fondo de comercio o donde
de comercio de consolidacion preexistente. El fondo de comercio se amortiza linealmente en un periodo
de 10 afos, siendo el ejercicio 2016 el primero en el que se dotd la correspondiente dotacion.

b) Diferencia negativa de consolidacion

La diferencia negativa de consolidacién corresponde a la diferencia negativa que surge de comparar el
valor contable de la inversion con la parte proporcional del patrimonio neto de la Sociedad Dependiente
en la fecha de primera consolidacion.

Su imputacioén a resultados se realiza cuando esté basada, con referencia a la fecha de adquisicion de
la correspondiente participacion, en la evolucion desfavorable de los resultados de la entidad de que
se trate, o en la previsidn razonable de gastos correspondientes a la misma en la medida en que esta
prevision se realice, o cuando corresponda a una plusvalia realizada.

c) Transacciones y saldos entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

En el proceso de consolidacion se han eliminado las transacciones y los resultados no realizados
externamente, asi como los créditos y débitos reciprocos entre empresas consolidadas por integracion
global. Asi mismo, se han eliminado los resultados no realizados externamente por transacciones con
sociedades puestas en equivalencia.

d) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible recoge las aplicaciones informaticas y los derechos econémicos derivados
de la adquisicion de una cartera de polizas a un mediador. Tanto las aplicaciones informaticas como
los derechos econdmicos sobre la cartera figuran contabilizadas por su coste o precio de adquisicion,
es decir, por el importe satisfecho por su propiedad o derecho de uso, siempre que esté prevista su
utilizacién en varios ejercicios. El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los costes recurrentes devengados como consecuencia de la modificacion o actualizacion de
aplicaciones o sistemas informaticos, los derivados de revisiones globales de sistemas y los costes de
mantenimiento se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como mayor gasto del ejercicio en
que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas y de los derechos econdémicos sobre la cartera se
realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. EI método
de amortizacién utilizado es lineal y la vida util estimada de las aplicaciones informaticas es de 4 afios,
al igual que en el ejercicio anterior y la de los derechos econémicos sobre la cartera de 5 afos.

El Grupo evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas
por deterioro del valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el

apartado g).

e) Inmovilizado material e Inversiones inmobiliarias
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Se incluyen en este apartado el mobiliario e instalaciones, los equipos informaticos y elementos de
transporte asi como los inmuebles de uso propio y las inversiones inmobiliarias. Estos activos se
presentan valorados a su coste de adquisicién que incluyen en su caso, los gastos adicionales que se
producen hasta la puesta en funcionamiento de bien, y los impuestos relativos a la compra, no
recuperables directamente de la Hacienda Publica. Los gastos financieros que puedan originar no
forman parte de dicho coste, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste
de los correspondientes bienes.

Los bienes y elementos retirados, tanto si se producen como consecuencia de un proceso de
modernizacién, como si se deben a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que
presentan en las correspondientes cuentas de activo y de amortizacién acumulada.

El Grupo amortiza dichos bienes de acuerdo con el método lineal, distribuyendo su coste entre los afios

de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Anos de vida util

estimada
Mobiliario e instalaciones 10-20
Equipos informaticos 4-5
Elementos de transporte y otros 6,25-14
Inmuebles uso propio e Inversiones Inmobiliarias 50 - 65

El Grupo evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el
apartado g).

Las inversiones inmobiliarias e inmuebles de uso propio del Grupo, que comprenden terrenos y
edificios, se encuentran valoradas a su coste de adquisicion actualizado conforme a diversas
disposiciones legales asi como por las plusvalias imputadas a estos activos en el proceso de
consolidacion.

Las inversiones materiales se actualizaron de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996
de 7 de junio y Ley Foral 23/1996, de 30 de diciembre, de Actualizacién de Valores y al Decreto Foral
9/1997, de 20 de enero, por el que se desarrolla dicha Ley. El importe de esta revalorizacion de activos,
fue establecido aplicando a los valores de adquisicion o de produccién y a las correspondientes
dotaciones anuales de amortizacién que se consideran como gasto deducible a efectos fiscales, unos
coeficientes en funcién del afio de compra y de amortizacion de los elementos, respectivamente, que
han sido publicados en la normativa que regula las operaciones de actualizacion. La reserva generada
por esta revalorizacién es de libre disposicion desde el ejercicio 2007. La revalorizacion neta obtenida
fue reducida en el 40% a los efectos de considerar las circunstancias de financiacion de los elementos,
segun establece dicha normativa.
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El Grupo amortiza estos activos de acuerdo con el método lineal, distribuyendo su coste, deducido el
valor del solar, entre los afios de vida util estimada. En el ejercicio 2004 se redujo el periodo de vida
util de dichos activos acotandose entre 65 y 50 anos.

Los gastos de conservacién y mantenimiento, que no representan una prolongacioén de la vida util, se
cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Cuando se pone de manifiesto una pérdida de valor por deterioro en estos activos, se procede a
efectuar las correcciones valorativas necesarias, salvo cuando el valor contable sea recuperable por la
generacion de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y gastos, incluida la amortizacién.

La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado reconocido a la fecha de
reversion.

Se entiende por valor razonable el valor de tasacién determinado por una entidad tasadora autorizada
conforme a las normas especificas para la valoracion de inmuebles.

f) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y en
caso contrario, se clasifican como arrendamientos operativos.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, se reconocen como gasto de forma lineal
durante el plazo de arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

9) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto
de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro, asi como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron hubieran
dejado de existir, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, la reversion del deterioro tiene como limite del valor contable del inmovilizado
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

h) Instrumentos financieros

(i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros
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Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o
de instrumento de patrimonio.

A efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en las categorias de activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar, activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, préstamos y partidas a cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y pasivos financieros
a coste amortizado. La clasificacion en las categorias anteriores se efectia atendiendo a las
caracteristicas del instrumento y a las intenciones de la Direccion en el momento de su
reconocimiento inicial.

El Grupo evalua si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal, en el momento
del reconocimiento de este ultimo o en un ejercicio posterior en el que se haya producido una
modificacion de las condiciones contractuales que afecten significativamente a los flujos de efectivo
esperados asociados con el derivado implicito, el contrato principal 0 ambos en comparacion con
los flujos de efectivo esperados originales. Los derivados implicitos se presentan en su caso,
separadamente del contrato principal en las correspondientes partidas de derivados del balance.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando la Sociedad implicada se convierte a una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros, instrumentadas mediante contratos
convencionales entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones reciprocas de las partes
deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las
convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de
contratacién o liquidacién. Sin embargo un contrato que puede liquidarse por diferencias se
reconoce como un instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre la fecha de
contratacion y liquidacion.

(i) Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se clasifican como
mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

e Se origina o adquiere o se emite principalmente con el objeto de venderlo o readquirirlo en el
corto plazo

e Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patron reciente de obtencién de beneficios
a corto plazo o

e Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de
cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y no sea un contrato de garantia financiera.

Los instrumentos de patrimonio que no tienen un precio de mercado cotizado en un mercado activo
y cuyo valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad, no se clasifican en esta categoria.
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Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor
razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las
variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se
pueda incurrir por su eventual venta o disposicion por otra via. Los intereses y dividendos
devengados se incluyen en las partidas por su naturaleza.

El Grupo no reclasifica ningun activo o pasivo financiero de esta categoria mientras esté reconocido
en el balance, salvo por un cambio en la calificacion de los instrumentos financieros derivados de
cobertura.

(iii) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en cuenta de pérdidas y ganancias

El Grupo clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:

e El rendimiento del activo o pasivo se gestiona y evalla segun el criterio de valor razonable de
acuerdo con la estrategia documentada de inversién o de gestion del riesgo de cada una de las
sociedades.

e Con ello se elimina o reduce significativamente la asimetria contable.

Asimismo se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos,
que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como
tales por el Grupo o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en
la fecha adquisicién o en una fecha posterior.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias se valoran siguiendo los criterios establecidos para los activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar.

El Grupo no reclasifica ningun activo o pasivo financiero de esta categoria mientras esté reconocido
en el balance, salvo cuando proceda calificar el activo como inversién en empresas del grupo
asociadas o multigrupo.

(iv) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros.

Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion
incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante los activos que no tengan un tipo de interés establecido o el importe venza o se espere
recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no es significativo, se valoran por su valor nominal.



Cuentas Anuales Consolidadas de Helvetia Holding Suizo, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2021 26

(v) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de deuda con una
fecha de vencimiento fijada, cobros fijos 0 determinables, que se negocian en un mercado activo y
que la Direccion del Grupo tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservar hasta su
vencimiento, distintos de aquellos clasificados en otras categorias.

Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion
incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

(vi) Activos financieros disponibles para la venta

El Grupo clasifica en esta categoria la adquisicion de valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos que determinarian su inclusién en las
categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas
los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria, se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del
patrimonio neto, con excepcion de las pérdidas por deterioro y de las pérdidas y ganancias por tipo
de cambio. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se pueda incurrir
por su eventual venta o disposicion por otra via. Los importes reconocidos en patrimonio neto, se
reconocen en resultados en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos financieros y en
su caso, por la pérdida por deterioro segun se indica en el apartado (x). No obstante los intereses
calculados por el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se reconocen en resultados
siguiendo los criterios expuestos en el apartado (viii).

(vii) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad y los instrumentos derivados que estan vinculados a los mismos y que deben ser liquidados
por entrega de dichos instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran a coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. No obstante, si el grupo puede disponer
en cualquier momento de una valoracion fiable del activo o pasivo financiero, éstos se reconocen
en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcién de la
clasificacion de los mismos.
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(viii) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo, que es el tipo de actualizacion
que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar
las pérdidas por riesgo de crédito futuras.

El calculo incluye las comisiones y puntos basicos de interés pagados o recibidos por las partes del
contrato, asi como los costes de transaccion y cualquier otra prima o descuento. En aquellos casos
en los que el Grupo no puede estimar con fiabilidad los flujos de efectivo o la vida esperada de un
instrumento financiero, se utilizan los flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo
contractual completo. Para instrumentos financieros, en los que la variable con la que se relacionan
las comisiones, puntos basicos, costes de transaccién, descuentos o primas, se revisa a tipos de
mercado antes del vencimiento esperado, el periodo de amortizacion es el plazo hasta la siguiente
revision de las condiciones.

La reestimacion de los flujos con el objeto de considerar las variaciones en los tipos de interés de
mercado de activos y pasivos financieros a tipos de interés variables, afecta al tipo de interés
efectivo. Si el Grupo modifica las estimaciones de los flujos de efectivo futuros de los activos y
pasivos financieros, recalcula el valor contable computando el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados al tipo de interés efectivo original o el tipo de interés efectivo revisado por
operaciones de cobertura, reconociendo el ajuste como un gasto o ingreso financiero.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para alguna sociedad del grupo a su percepcion. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por
la participada desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

(ix) Valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo
entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de
independencia mutua. En general el Grupo aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar
el valor razonable de activos y pasivos financieros:

e En primer lugar el Grupo aplica los precios de cotizaciéon del mercado activo mas ventajoso al
cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo
crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado. A
estos efectos se utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el
precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos. Si la Sociedad tiene activos y pasivos
que compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las
posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicion neta.

e Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes,
ajustadas por las condiciones.

e En caso contrario el Grupo aplica técnicas de valoracion generalmente aceptadas, utilizando en
la mayor medida posible datos procedentes del mercado y en menor medida datos especificos
de cada una de las sociedades.
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e Para las participaciones en fondos de inversion, el valor razonable sera el valor liquidativo del
fondo a la fecha de valoracién.

(x) Deterioro de valor e incobrabilidad de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida
por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o0 mas eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

Para préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, se considera que existe una evidencia
objetiva de deterioro de valor cuando se produce un acontecimiento que causa una reduccioén o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor.

Para instrumentos de patrimonio se considera que existe una evidencia objetiva de deterioro de
valor cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se
ha deteriorado ante una caida de un afo y medio y de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin
que se haya producido la recuperacién de su valor.

e Deterioro de valor de los créditos de los tomadores

Se realizan las correcciones valorativas que proceden en la cuenta de resultados, mediante la
dotacion de la correspondiente correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro.

La cuantia de la correccion por deterioro se determinara minorando las primas que deban ser
consideradas en la provisidon para primas no consumidas y teniendo en cuenta la incidencia del
reaseguro.

Se realizara al cierre del ejercicio a partir de la informacién disponible sobre la situacién de los
recibos de primas pendientes de cobro:

(a)  Eldeterioro: se calcula separadamente para cada ramo o riesgo en que la eventual pérdida
derivada del impago del recibo no sea recuperable y estara constituida por la parte de las
primas de tarifa devengadas en el ejercicio netas del recargo de seguridad, que
previsiblemente no vayan a ser cobradas.

(b)  La correccion se determina minorando las primas de la base de calculo de la PPNC.
(c) Pararecibos de pago fraccionado y se ha cobrado alguna fraccion, la base de calculo del
deterioro seran las primas devengadas (emitidas o no) que no se hayan cobrado,

deduciéndose la PPNC de las fracciones no cobradas.

(d)  Elcalculo de la correccion de las PPC se realizara al cierre del ejercicio con la informacién
disponible a dicha fecha.
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(e) El Grupo no dispone de un método estadistico por lo que el deterioro se estima en funcién
de la antigliedad de las primas. Los criterios seguidos son:

1. Primas con antigiiedad igual o superior a seis meses, no reclamados judicialmente,
son objeto de correccidn por su importe integro.

2. Primas con antigiedad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses, no
reclamados judicialmente, se corrigen aplicando un coeficiente del 50 por cien.

3. Primas con antigledad inferior a tres meses no reclamadas judicialmente, se
corrigen con un coeficiente del 25 por cien. Cuando los recibos se encuentran en
gestion de cobro en banco, el porcentaje de correccion aplicado es el 15 por cien
que ha sido calculado en funcién a la experiencia de la Sociedad.

4. Primas reclamadas judicialmente, se corrigen individualmente en funcién de las
circunstancias de cada caso.

e Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha
incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a
tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracion
segun las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a
vencimiento, el Grupo utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

Si el Grupo renegocia o modifica los términos de los activos financieros debido a las dificultades
financieras del deudor, el deterioro se calcula considerando el tipo de interés efectivo original de los
mismos.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores,
si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento.
No obstante la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los
activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

e Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que
ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto, se reconoce
en resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero
no haya sido dado de baja en el balance. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en
resultados se calcula como la diferencia entre el coste o coste amortizado, menos cualquier pérdida
por deterioro previamente reconocida en resultados y el valor razonable. La reversion posterior del
deterioro de realizara con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo para el caso de
instrumentos de patrimonio en los que se registrara directamente contra el patrimonio neto.

e Reconocimiento de ingresos financieros relacionados con activos financieros deteriorados
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El ingreso financiero de activos financieros para los que se ha reconocido una pérdida por deterioro
de valor, se reconoce en base al tipo de descuento utilizado para descontar los flujos de efectivo
futuros estimados.

(xi) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable,
menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los
mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se
valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. No obstante los pasivos
financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el
corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(xii) Principio de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sdélo cuando el Grupo tiene
el derecho exigible de compensar las importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(xiii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los
servicios de administracién incurridos, se registran a valor razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos
de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o
ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

i) Ajustes por correcciones de asimetrias contables

El Grupo registra en el balance determinados ajustes con objeto de corregir las asimetrias surgidas
como consecuencia de la valoracion diferente de los activos financieros y los compromisos de seguro
asociados. Las pérdidas o ganancias correspondientes a dichos ajustes por asimetrias son reconocidas
en la cuenta de resultados o en el patrimonio propio de forma simétrica a los ajustes de valor razonable
de los instrumentos financieros asociados.

i) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen los depdsitos bancarios a la vista en entidades
de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a
un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.
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k) Provisiones técnicas del seguro directo

Provisiones para primas no consumidas

Estas provisiones tienen por objeto la periodificacion de las primas devengadas y comprenden la parte
de prima destinada al cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas al cierre de cada ejercicio.

El Grupo calcula estas provisiones de acuerdo con las normas establecidas en el articulo 30 del
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados aprobado por Real Decreto
2486/1998 de 20 de noviembre y ratificado por la Disposicion adicional decimoctava de la Ley 20/2015
de 14 de julio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras
segun el método pdliza a pdliza y sobre la base de la prima de tarifa.

Las comisiones y otros gastos de adquisicion correspondientes a las primas devengadas que son
imputables al periodo comprendido entre la fecha de cierre y el término de cobertura de los contratos,
son objeto de periodificacion dentro del epigrafe de ajustes por periodificacion del activo del balance,
correspondiendo estos gastos con los realmente soportados en el periodo con el limite establecido en
las bases técnicas.

Provisiones para riesgos en curso

El objeto de estas provisiones es el de complementar a la provision de primas no consumidas en la
medida que su importe no sea suficiente para reflejar la valoracion de todos los riesgos y gastos a cubrir
por la entidad que se correspondan con el periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del
ejercicio. El Grupo calcula estas provisiones conforme a lo establecido en el articulo 31 del Reglamento
de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, ratificado por la Disposiciéon adicional
decimoctava de la Ley 20/2015 de Ordenacioén, Supervision y Solvencia de la entidades aseguradoras
y reaseguradoras.

Provisiones para prestaciones

Representan el importe de las obligaciones pendientes del Grupo derivadas de los siniestros ocurridos
con anterioridad a la fecha de cierre del ejercicio, que es igual a la diferencia entre su coste total
estimado o cierto y el conjunto de los importes ya pagados por razon de tales siniestros. Para la
determinacion de su importe los siniestros han sido clasificados por afio de ocurrencia y siendo cada
siniestro valorado individualmente.

Dichos costes incluyen tanto los gastos, intereses y penalizaciones externos como los gastos internos
de gestion y tramitacion de los expedientes a incurrir hasta la total liquidaciéon y pago final de los
siniestros.

Estas provisiones se dividen en pendientes de liquidacion o pago y pendientes de declaracion.

La provisién para siniestros pendientes de declaracién se calcula efectuando una estimacion en base
a la experiencia del Grupo durante los ultimos ejercicios.

En la provision de prestaciones pendientes de liquidacién o pago se incluyen todos aquellos siniestros
declarados antes del cierre del ejercicio.

Asimismo, dentro de estas provisiones, se incluye la provision para gastos internos de liquidacion de
siniestros, cuyo objeto es afrontar los gastos internos de las entidades necesarios para la total
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finalizacion de los siniestros que se han incluido tanto en la provision para prestaciones del seguro
directo como del reaseguro aceptado.

Provisiones matematicas

Estas provisiones especificas para los seguros de vida, estan constituidas por el importe que representa
el exceso del valor actual de las obligaciones del Grupo sobre el valor actual de las primas que deba
satisfacer el tomador del seguro. Su célculo se efectia pdliza a pdliza, de acuerdo con las bases
actuariales contenidas en las Notas Técnicas y conforme a lo establecido en los articulos 32, 33 y 34
del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados y sus modificaciones recogidas
en el RD 239/2007 de 16 de febrero, asi como la disposicién adicional quinta del R.D. 1060/2015 de 20
de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

La provision de seguros de vida se calcula teniendo en cuenta los recargos de gestion previstos en
las bases técnicas, dado que son suficientes para atender los gastos reales de administracion.

A efectos de la valoracion de las provisiones matematicas contables, las tablas biométricas han sido
actualizadas de conformidad con la Resolucién de 17 de diciembre de 2020 emitida por la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Las tablas de mortalidad utilizadas en los Seguros de supervivencia han sido las PER2020_Ind_1er
orden, habiéndose recogido el impacto total de dicho cambio en el afilo 2020 por importe de 4,7 millones
de euros.

Para el célculo de la mejor estimacién de las provisiones técnicas, las tablas de mortalidad utilizadas
han sido:

1. Para los seguros de supervivencia la PER2020_Ind_2° orden

2. Para los seguros de vida riesgo la PASEM2020_General_2° orden

3. Para los seguros de decesos la PASEM2020_Decesos_2° orden

El tipo de interés aplicable para el calculo de la provisién de seguros de vida para los contratos
celebrados antes del 1 de enero de 2016 y posteriores al 1 de enero de 1999 se ha adaptado a la
estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo previsto en el art. 54 de R.D. 1060/2015 de
20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, las dotaciones adicionales se efectuaran anualmente segun un método de célculo
lineal y en un plazo maximo de 10 afios a contar desde el 31 de diciembre de 2016, segun se establece
en la disposicion adicional 52 del Real Decreto mencionado anteriormente, aplicandose la estructura
temporal de tipos de interés sin riesgo segun el articulo 33 1 a) 2° del ROSSP al periodo en el que los
flujos de pasivo superan la duracién de los flujos del activo.

En la tabla siguiente puede verse por modalidades de seguro, el tipo de interés técnico de la pdliza, el
tipo de interés efectivo anual y el tipo finalmente aplicado al calculo de la provision matematica (tipo
contable), para los contratos anteriores al 1 de enero de 2016.
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Tipo Efectivo Anual| %po aios paétoso |  Tipo contable Tipo Interés Tipo Efective Anual | Tipo Afos pwétoss | Tipo contsble
122021 %) Ememj12 2021 122021 [} Técnico 1220217 Emeajizzom 122021 [~}
2,75% 0,58% 1,12% 170% vio | [ aome | | 0,15% 0,35% 1,68%
2,505 0,51% 1,07% 167%
2,47% 0,57% 1,115 1,59 4.00% 0,18% 0,87% 1,71%
2,75% 0,71% 1,19 1,68% v 3,00% 0,07% 0,81% 1,76%
V75 1,506 1,2%% 1,506 1505 2,505 0,18% 0,35% 175%
1,30% 0,76% 1,22% 130% 2,25% 0,18% 0,87% 1,77%
1,00% 0,55% 1,00% 1,00%
= 1ooe 0,50% 0,50% 072 400% -0,35% 0,55% 1,75%
5 o7 0,66% 0,66% 0,70% 3,00% 0,41% 1,015 1,78%
2,505 0,3%% 0,97% 1,75%
4,00% 0,32% 0,95% 171% 2,25% 0,65% 1,15% 1,81%
vae 3,00% 0,31% 0,95% 17%% w20 1,505 0,56% 1,10% 1,50%
2,505 0,3%% 0,9%% 175% 130% 0,605 1,12% 1,30%
2,25% 0,37% 0,9%% 177% 1,00% 0,7%% 1,00% 1,00%
= 100% 0,453% 0,453% 0,61%
2,75% 0,62% 1,13% 1,81% 5[ osow 0,15% 0,15% 0,50%
1,505 0,605 1,12% 1,505
1,30% 0,65% 1,17% 130% 3,00% 0,17% 0,87% 1,74%
wa1 1,00% 0,17% 0,87% 0,9%% 2,505 0,26% 0,92% 1,81%
]
= 1,008 0,28% 0,28% 0,515 w30 ) 3 _
~ 2,25% 0,29 0,9%% 1,81%
=
S 0.50% GEL2 0,50 1505 0,305 0,943% 1,505
2.25% 0,87% 1,79 1,96%
W 2,505 0,35% 1,295 2,30%
2,00% 0,25% 0,91% 2,34%
5,005 0,25% 0,91% 2,34%
{*] 5e comresponde con el tipe efectivo de los flujos de pago por
obligaciones de seguro.
{**) Tipo resultante de combinar el tipo DG5S en Ia fecha de efecto de la
pdlizay el tipo afio 5{art.33. 1. a. 29
Eltipo DG5 se aplicard al periodo que no excede la duracidn finandera
de los activos.
Tipo Interés Tipo Efectivo Anual | Tipo Afio s (Método |  Tipo contable Tipo Interés Tipo Efectivo Anual | Tipo Afio 5 (Método |  Tipo contable
Técnico 12.2020 (*) lineal) 12.2020 12.2020 (**) Técnico 12.2020 (*) lineal) 12.2020 12.2020 (*¥)
2,75% 0,15% 1,03% 1,71% v7o | [ a00% | -0,21% | 0,85% 1,68% |
2,50% 0,14% 1,02% 1,67%
2,42% 0,13% 1,02% 1,60% 4,00% -0,16% 0,87% 1,71%
2,25% 0,30% 1,11% 1,66% V74 3,00% 0,27% 1,09% 1,76%
V75 1,50% 0,95% 1,43% 1,50% 2,50% -0,16% 0,87% 1,75%
1,30% 0,38% 1,15% 1,30% 2,25% -0,15% 0,88% 1,77%
1,00% 0,15% 1,00% 1,00%
K 1,00% 0,16% 0,16% 0,47% 4,00% -0,53% 0,69% 1,75%
~ 0,70% 0,22% 0,22% 0,68% 3,00% -0,04% 0,93% 1,78%
2,50% -0,12% 0,90% 1,75%
4,00% -0,15% 0,88% 1,71% 2,25% 0,25% 1,08% 1,81%
ves 3,00% -0,16% 0,87% 1,74% W20 1,50% 0,14% 1,02% 1,50%
2,50% -0,10% 0,90% 1,78% 1,30% 0,17% 1,04% 1,30%
2,25% -0,11% 0,90% 1,77% 1,00% 0,42% 1,00% 1,00%
= 1,00% 0,01% 0,01% 0,39%
2,25% 0,21% 1,06% 1,81% ~ 0,50% -0,31% -0,31% 0,31%
1,50% 0,22% 1,06% 1,50%
wai 1,30% 0,29% 1,10% 1,30% 3,00% -0,12% 0,90% 1,74%
1,00% -0,22% 0,84% 1,00% 2,50% 0,01% 0,96% 1,81%
S W30
< s ~0,19% WD 0/50% 2,25% 0,06% 0,98% 1,81%
1,50% 0,19% 1,05% 1,50%
TIR Pasivos tipo adaptacién _tipo contable
2,25% 0,69% 1,30% 1,96%
Woo 2,50% 0,62% 1,26% 2,34%
4,00% -0,07% 0,92% 2,35%
5,00% -0,07% 0,92% 2,35%

Para los contratos posteriores al 31 de diciembre de 2015 el tipo de interés utilizado en el calculo de la
provision matematica es el correspondiente a la curva libre de riesgo excepto que el tipo de interés

(*) Se corresponde con el tipo efectivo de los flujos de pago por
obligaciones de seguro.

(**) Tipo resultante de combinar el tipo DGS en la fecha de efecto de la
péliza y el tipo afio 5 (art.33. 1. a. 29).
Eltipo DGS se aplicard al periodo que no excede la duracion financiera

de los activos.

técnico de la poliza sea inferior, en cuyo caso se utiliza el tipo de interés técnico de la pdliza.

33
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Provisiones de seguros de vida cuando el tomador asume el riesgo de la inversion

Estas provisiones recogen los compromisos vinculados a seguros de vida en los que contractualmente
se haya estipulado que el riesgo de la inversion es soportado integramente por el tomador. Se
determina en funcion de los activos especificamente afectos fijados como referencia para determinar
el valor econémico de los derechos del tomador.

Provision de participacion en beneficios y para extornos

Recoge el importe de los beneficios devengados a favor de los tomadores, asegurados o beneficiarios
y el de las primas que proceda restituir a los tomadores o asegurados, en su caso, en tanto no hayan
sido asignados individualmente a cada uno de aquellos.

Provision del seguro de decesos

Estas provisiones especificas de los seguros de decesos, estan constituidas atendiendo al
planteamiento actuarial de la operacion, esto es conforme a las bases técnicas. A este respecto el
articulo 79 del Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, en referencia a las
propias bases técnicas, establece que tanto la prima como la provisién se determinaran con técnica
analoga a la del seguro de vida.

La tabla de mortalidad utilizada a efectos del calculo de la provision del seguro de decesos ha sido la
PASEM2010.

Para la determinacion del tipo maximo de interés a utilizar en el calculo de la provision de decesos, la
compafia se ha acogido a la Disposicién Adicional quinta del R.D. 1060/2015 de 20 de noviembre
(RDOSSEAR) aplicandose la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo segun el art. 33.1. a) 2°
del ROSSP al periodo en el que los flujos de pasivo superan la duracién de los flujos de activo.

El plazo elegido por la compafiia para la aplicacion del método lineal es de 10 afos.

En la tabla siguiente puede verse el tipo de interés técnico del contrato, el tipo efectivo anual, asi como
el tipo finalmente aplicado al calculo de la provision (tipo contable) y que se obtiene de la combinacion
del tipo maximo publicado por la DGSFP para el afio de efecto del contrato y el tipo afio 1 (obtenido al
aplicar el método lineal en 10 afios).

Tipo Interés | Tipo Efectivo Anual| Tipo Afio 5 (Método Tipo contable

Técnico 12.2021 (%) lineal) 12.2021 12.2021 (*¥)
Z02 Prima Nivelada 1,5% pélizas anteriores 01/01/2016 1,50% 0,90% 1,30% 1,50%
Z02 Prima Nivelada 1,0% pdlizas anteriores 01/01/2016 1,00% 0,81% 1,25% 1,00%
702 Prima Unica 1,5% pélizas anteriores 01/01/2016 1,50% 0,07% 0,81% 1,50%
Z02 Prima Nivelada 1,5% pdlizas posteriores 01/01/2016 1,50% 1,59% NA 1,50%
Z02 Prima Nivelada 1,0% pdlizas posteriores 01/01/2016 1,00% 1,13% NA 1,00%
202 Prima Unica 1,5% pdlizas posteriores 01/01/2016 1,50% 0,45% NA 0,45%
702 Prima Unica 0,0% pélizas posteriores 01/01/2016 0,00% 0,22% NA 0,00%
Z01 Prima Nivelada 2,25% 2,25% 0,76% 1,22% 2,14%
201 Prima Unica 2,25% 2,25% 0,25% 0,91% 2,25%

(*) Se corresponde con el tipo efectivo de los flujos de pago por obligaciones de seguro. Excepto para la cartera
posterior a 2016 que se corresponde con el tipo efectivo del total de flujos que intervienen en el calculo de
provision
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(**) Tipo resultante de combinar el tipo DGS en la fecha de efecto de la pdliza y el tipo afio 6 siguiendo el criterio
de no superar el tipo alcanzado en los afios anteriores (art.33. 1. a. 2°). El tipo DGS se aplicara al periodo que no
excede la duracién financiera de los activos. Para la cartera posterior a 2016, se aplicara a toda la duracion el
tipo efectivo anual.

Tipo Interés [ Tipo Efectivo Anual| Tipo Afio 5 (Método | Tipo contable

Técnico 12.2020 (*) lineal) 12.2020 12.2020 (**)
702 Prima Nivelada 1,5% polizas anteriores 01/01/2016 1,50% 0,77% 1,34% 1,50%
202 Prima Unica 1,5% pélizas anteriores 01/01/2016 1,50% -0,33% 0,79% 1,50%
202 Prima Nivelada 1,5% pdlizas posteriores 01/01/2016 1,50% 1,53% NA 1,50%
202 Prima Unica 1,5% polizas posteriores 01/01/2016 1,50% -0,08% NA -0,08%
Z01 Prima Nivelada 2,25% 2,25% 0,57% 1,24% 2,14%
701 Prima Unica 2,25% 2,25% -0,12% 0,90% 2,25%

(*) Se corresponde con el tipo efectivo de los flujos de pago por obligaciones de seguro. Excepto para la cartera
posterior a 2016 que se corresponde con el tipo efectivo del total de flujos que intervienen en el célculo de
provision

(**) Tipo resultante de combinar el tipo DGS en la fecha de efecto de la poliza y el tipo afio 6 siguiendo el criterio
de no superar el tipo alcanzado en los afios anteriores (art.33. 1. a. 2°). El tipo DGS se aplicara al periodo que no
excede la duracion financiera de los activos. Para la cartera posterior a 2016, se aplicara a toda la duracién el
tipo efectivo anual.

I)  Provisiones técnicas del reaseguro cedido

En el activo del Balance se presentan las provisiones técnicas del reaseguro cedido. Las provisiones
para primas no consumidas por las cesiones a reaseguradoras, son calculadas con los mismos criterios
utilizados para el seguro directo en funcion de los acuerdos de reaseguro en vigor y de las primas
cedidas.

Las provisiones técnicas para prestaciones a cargo del reaseguro cedido se determinan tomando como
base las provisiones para prestaciones constituidas para el negocio directo y teniendo en cuenta los
acuerdos de cesion en vigor al cierre del ejercicio.

m) Provisiones técnicas del reaseguro aceptado

Las provisiones técnicas del reaseguro aceptado se constituyen en base a la informacién contenida en
las ultimas cuentas recibidas de las entidades cedentes.

n) Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

De acuerdo con la normativa laboral vigente, si se cumplen determinadas situaciones, el Grupo esta
obligado al pago a sus empleados de prestaciones adicionales a las de jubilacion de la Seguridad Social
y otras prestaciones plurianuales, como una compensacion econdémica por jubilaciéon, que debera
abonarse cuando el empleado cumpla 65 afios y se den una serie de requisitos. Dicha compensacion
se ha calculado como un nimero de pagos que oscila entre 1y 10, en funcién de los afios de servicios
prestados por el trabajador. ElI Grupo tiene reconocido el pasivo actuarial de esta obligacién en el
epigrafe "Provision para pensiones y obligaciones similares" del Balance.
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En cumplimiento del articulo 40 del Decreto 1588/1999 de 15 de octubre, por el que se aprueba el
Reglamento sobre instrumentacion de los compromisos por pensiones de las empresas con los
trabajadores y beneficiarios, esta Sociedad Dependiente solicitd a la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones autorizacion para acogerse al régimen excepcional regulado por el citado
Reglamento en su capitulo IV, manteniendo instrumentados mediante fondos internos aquellos
compromisos.

Junto con la solicitud de autorizacion, el Grupo presentd informes actuariales de valoracion a 31 de
diciembre de 1999 y 31 de diciembre de 2001, elaborado por un actuario independiente, asi como
informes de auditoria relativos a los fondos internos constituidos a 31 de diciembre de 1999 y 31 de
diciembre de 2001.

A 31 de diciembre de 2021, no existe insuficiencia de este pasivo.

Durante el ejercicio 2019 y como resultado del Convenio Colectivo General de ambito estatal para las
entidades de seguros, reaseguros y mutuas colaboradoras de la Seguridad Social, firmado para los
ejercicios 2016 a 2019 y publicado en el BOE de 1 de junio de 2019, el Grupo ha ofrecido la opcién a
sus trabajadores incorporados con anterioridad al 1 de enero de 2019 de acogerse al nuevo sistema
de prevision social (Seguro de Aportacion definida), renunciando en ese caso al incentivo econémico
por jubilacion establecido en el art. 61.1.B del Convenio.

El nuevo sistema de previsién social se ha instrumentado a través de un seguro colectivo de vida apto
para la exteriorizacion de compromisos por pensiones conforme a los previsto en el Real Decreto
1588/1999 de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre instrumentacion de los
compromisos por pensiones.

Este nuevo sistema se aplicara con caracter general a los empleados contratados a partir del 1 de
enero de 2019.

Durante el ejercicio 2019, el Grupo implementé dicho cambio mediante la contratacion de un seguro
colectivo de Aportacion Definida convirtiendo el importe de los derechos consolidados de los empleados
que asi lo han elegido en una prima uUnica del producto de exteriorizacion de compromisos por
pensiones que formalmente se elija y realizando la aportacién anual que proceda para cada empleado
acogido al nuevo sistema.

0) Provisiones para pagos por convenios de liquidacion

Se ha registrado una provision para pagos por convenios de liquidacién que representa las valoraciones
estimadas pendientes de pago a los asegurados en ejecucién de convenios de liquidacion de siniestros,
asi como la estimacion final del coste de liquidacion de los expedientes por convenios.

p) Provisiones para riesgos y gastos

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos
que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable.
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Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion.

q) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto.

(i) Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos
o liquidar los pasivos.

(i) Compensacion y clasificacion

El Grupo so6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten
por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance.

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio comprende la parte relativa al gastos por
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto por impuesto diferido.

El Grupo consolidado desde el ejercicio 2002, integrado por Helvetia Holding Suizo, S.A. y sus
Sociedades Dependientes, cumple los requisitos para acogerse al régimen de tributacién de
declaracion consolidada.

El gasto devengado por impuesto de sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen
de declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar
en caso de tributacién individual los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion
de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de
determinacién de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputaran a la sociedad que realiz6 la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para
obtener derecho a la deduccién o bonificacion fiscal.

- Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas
del Grupo fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por
el tipo en positivo aplicable a la misma.
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- Lasociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar o a devolver por el Impuesto
sobre Sociedades consolidado con cargo o abono a Créditos o Deudas con empresas del
grupo y asociadas.

- El importe de la deuda o crédito correspondiente a las sociedades dependientes se registra
con abono o cargo a Deudas o Créditos con empresas del grupo y asociadas.

r) Transacciones y saldos en moneda extranjera
El Grupo no ha realizado en el ejercicio transacciones significativas en moneda extranjera.
s) Ingresos y gastos

- Primas: Se contabilizan aplicando el criterio del devengo. A estos efectos, al cierre del ejercicio se
dotan las correspondientes provisiones técnicas para primas no consumidas.

Las primas con cobro fraccionado son anualizadas, registrandose las fracciones no vencidas al cierre
del ejercicio como primas devengadas y no emitidas. Los calculos para determinar las provisiones
técnicas para primas no consumidas, matematicas y para primas pendientes, asi como las cesiones al
reaseguro, también estan basados en primas anualizadas.

- Gastos técnicos: Se contabilizan aplicando los criterios del devengo y de prudencia valorativa. A estos
efectos, al cierre del ejercicio, se dotan las correspondientes provisiones técnicas para prestaciones y
para seguros de vida.

- Reclasificacion de gastos por destino: Conforme a lo establecido en la normativa contable, el Grupo
ha distribuido aquellos gastos inicialmente clasificados por naturaleza que por su funcién debian
reclasificarse por destino a prestaciones, gastos de adquisicion, gastos de administracion, gastos de
inversiones, a otros gastos técnicos y no técnicos.

A estos efectos, y con independencia de aquellos gastos que se imputen directamente, la reclasificacion
de los gastos de personal se ha realizado en base al tiempo de dedicacion por empleado a dichas
funciones, la de gastos de explotacion proporcionalmente al nUmero de operaciones de siniestros,
poélizas de nueva produccion y nimero medio de pdlizas de cartera.

La distribucion por ramos de los gastos imputables a prestaciones, adquisicidén, administracion y otros
gastos técnicos se ha realizado, en su caso, en base al nimero de operaciones directamente
relacionadas con cada actividad.

La distribucion entre Vida y No Vida de los gastos de las inversiones se ha realizado en funcién de la
asignacion de las inversiones a los mismos.

t) Combinaciones de negocios

En las combinaciones de negocios se aplica el método de adquisicion.

El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisiciéon por la suma de los
valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de
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patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacién contingente que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

El coste de la combinaciéon de negocios, excluye cualquier desembolso que no forma parte del
intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como
gastos a medida que se incurren.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su valor
razonable. Los socios externos en el negocio adquirido, se reconocen por el importe correspondiente
al porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos netos adquiridos. Los pasivos
asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen obligaciones presentes
que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad.

Los ingresos, gastos y los flujos de efectivo del negocio adquirido se incluyen en las cuentas anuales
consolidadas desde la fecha de adquisicién.

El exceso existente entre el coste de la combinacién de negocios, mas el valor asignado a los socios
externos, sobre el correspondiente valor de los activos netos identificables del negocio adquirido se
registra como fondo de comercio o como fondo de comercio de consolidacion, si la adquisicion se ha
realizado en las cuentas anuales consolidadas.

En el caso de las combinaciones de negocio de sociedades del grupo, su contabilizacion se realiza en
funcién de la naturaleza de la operacion, bien a través de adquisicién en efectivo o como aportacién no
dineraria, etc... lo que determinara como se registra dicha combinacion en cuanto al reconocimiento de
los elementos patrimoniales adquiridos a valor de mercado o en funcién de su reconocimiento previo
en las cuentas anuales consolidadas del grupo en Espafia.

u) Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas, se registran en la fecha de adquisicién
por el porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos netos identificables. Los socios
externos se presentan en el patrimonio neto del balance consolidado de forma separada del patrimonio
neto atribuible a la Sociedad dominante. La participacion de los socios externos en los beneficios o las
pérdidas del ejercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los cambios en el
patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados los ajustes y eliminaciones
derivados de la consolidacion, se determina a partir de los porcentajes de participacion existentes al
cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales
y una vez descontado el efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con
derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades dependientes,
se asignan al patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominantes y a los socios externos en proporcion
a su participacion, aunque esto implique un saldo deudor de socios externos. Los acuerdos suscritos
entre el Grupo y los socios externos se reconocen como una transaccion separada.
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V) Activos mantenidos para la venta

El grupo sigue el criterio de clasificar un activo como mantenido para la venta, si su valor contable se
recuperara a través de su venta. Ademas el activo debe encontrarse en un plan de venta que espera
completarse dentro del afio siguiente. Estos activos mantenidos para la venta se valoran por el menor
de los dos importes siguientes: su valor contable y su valor razonable menos los costes de venta.
Mientras un activo esta clasificado como mantenido para la venta, no se amortiza, evaluandose las
oportunas correcciones valorativas por deterioro del activo.

w) Medio ambiente

La actividad de la Sociedad no requiere de inversiones y gastos significativos relacionados con la
proteccién y mejora del medio ambiente. De esta forma no se mantiene ninguna provisiéon por
posibles riesgos medioambientales.

5. INFORMACION SOBRE CIERTAS PARTIDAS DEL BALANCE CONSOLIDADO Y DE LA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

5.1 Otro activo intangible

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2021:

Coste

Aplicaciones
informaticas

Otro inmovilizado
intangible

Derechos comerciales
s/Contrato Mediador
Fondo de comercio de
fusion

Amortizacién
acumulada
Aplicaciones
informaticas

Otro inmovilizado
intangible

Derechos Econémicos

Fondo de Comercio

Saldo inicial

37.069.578,60
35.790.596,28

146.009,46
260.150,00

872.822,86

(29.067.677,81)
(27.904.784,68)
(29.920,27)
(260.150,00)

(872.822,86)

Altas/

Dotaciones

4.148.540,31
4.148.540,31

(3.174.941,85)
(3.170.770,15)

(4.171,70)

Amortizaciones

Saldo final

41.218.118,91
39.939.136,59

146.009,46
260.150,00

872.822,86

(32.242.619,66)
(31.075.554,83)
(34.091,97)
(260.150,00)

(872.822,86)

Saldo neto

8.001.900,79

973.598,46

8.975.499,25
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En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2020:

Altas/

Bajas/

Saldo inicial . T Saldo final
Dotaciones Amortizaciones

Coste 32.677.467,09 4.394.938,47 (2.826,96) 37.069.578,60
ﬁ}?grcrf]g't?gaess 31.398.484,77 4.394.938,47 (2.826,96) 35.790.596,28
ﬁ:;%é’}g;g""'zad" 146.009,46 : ] 146.009,46
Derechos comerciales

s/Contrato Mediador 260.150,00 ) - 260.150,00
Ejosr:c?r? de comercio de 872.822,86 - ) 872.822,86
% (26.308.538,69) (2.759.849,09) 709,97  (29.067.677,81)
ﬁ}?grcrf]g't?gaess (25.173.622,77) (2.731.871,88) 709,97  (27.904.784,68)
%L%S?E?SV'"Z“" (25.748,57) (4.171,70) ) (29.920,27)
Derechos Econémicos (236.344,49) (23.805,51) ) (260.150,00)
Fondo de Comercio (872.822,86) - ) (872.822,86)
Saldo neto 6.368.928,40 1.635.089,38 (2.116,99) 8.001.900,79

Con respecto a las adiciones del periodo en aplicaciones informaticas corresponde a compra o
desarrollo por consultores externos de software dentro de la iniciativa de digitalizacion del Plan
Estratégico del Grupo.

Con fecha 17 de junio de 2015, el Grupo adquiri6 mediante subasta publica los derechos econdmicos
derivados de una cartera de pélizas de un mediador del Grupo que incurrié en concurso de acreedores.
La cartera de pdlizas corresponde a los ramos de autos 12 y 32 categoria y hogar.

El precio de adquisicion total ascendié a 260.150,00 euros. La valoracién de dicha cartera ha sido
realizada por la actualizacion de los flujos futuros que se espera obtener de la misma, aplicando una
hipétesis de caida superior a la que se deducia de los datos histéricos de dicha cartera.

El Grupo amortiza dicho activo linealmente, en su vida Gtil considerada de 5 afios. A 31 de diciembre
de 2020, dicho activo se encuentra completamente amortizado.

A 31 de diciembre del 2021 y 2020, el total de aplicaciones informaticas que estaban totalmente
amortizadas, asciende a 25.439.402,84 y 23.092.536,34,08 euros, respectivamente.

La fusion por absorcion de la sociedad Nacional Suiza, C.S.R., S.A. con fecha 1 de enero de 2015 dio
lugar a un fondo de comercio el cual surgié por la diferencia entre el precio pagado en la compra de
acciones representativas del capital de la sociedad absorbida y los valores razonables de los activos y
pasivos asumidos en la fusién. En el fondo de comercio se registrd asi mismo los impuestos diferidos
procedentes de los ajustes en los valores iniciales de los activos. Durante el ejercicio 2015 se produjo
la venta de uno de los inmuebles, habiéndose dado de baja el impuesto diferido correspondiente. El
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Grupo a 31 de diciembre de 2016 amortizd integramente el fondo de comercio surgido en dicha
transaccion.
5.2  Fondo de comercio de sociedades consolidadas

El fondo de comercio se generd en el ejercicio 2000 como consecuencia de la adquisicion de la
participacion en PREVISION ESPANOLA.

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2021:

Saldo inicial Altas Bajas/ Saldo final
Amortizaciones
Coste
Fondo de comercio sociedades 29.588.861,81 . (5.917.772,36)  23.671.089,45
consolidadas
Saldo 29.588.861,81 - (5.917.772,36) 23.671.089,45
En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2020:
Saldo inicial Altas A Bajas/ Saldo final
mortizaciones
Coste
Fondo de comercio sociedades 35.506.634,17 . (5.917.772,36)  29.588.861,81
consolidadas
Saldo 35.506.634,17 - (5.917.772,36) 29.588.861,81

El Grupo realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La determinaciéon del valor
recuperable del negocio al que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de estimaciones por
el Grupo. El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor en
uso. El Grupo generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos
valores. Los calculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a 6 afios de los
presupuestos aprobados por el Grupo. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la
mejor estimacion del Grupo sobre la evolucién futura del mercado.

Las hipdtesis clave para determinar el valor razonable menos costes de venta y el valor en uso incluyen
las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos.

Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los
valores y en la pérdida por deterioro de valor. Los flujos de efectivo mas alla del periodo de seis afios
se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a continuacion.

El Grupo ha utilizado, tanto en 2021 como en 2020, las siguientes hipétesis clave en el calculo del valor
en uso:

Tasa de descuento para los 6 primeros periodos: 7,61%
Tasa de descuento para el valor terminal: 6,61%
Tasa de crecimiento en los periodos posteriores a 6 afios: 1%
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Durante el ejercicio 2021 y 2020, el Grupo ha estimado que el Fondo de Comercio no ha sufrido

deterioro por lo que no se han producido correcciones de valor.

5.3  Inmovilizado material

El inmovilizado material al cierre del ejercicio 2021 presenta el siguiente desglose:

Coste

Terrenos y construcciones

Instalaciones Técnicas y Maquinaria

Otras instalaciones, utillajes y
mobiliario

Inmovilizado en curso y anticipos

Otro inmovilizado material

Amortizaciéon acumulada

Terrenos y construcciones

Instalaciones Técnicas y Maquinaria

Otras instalaciones, utillajes y
mobiliario

Inmovilizado en curso y anticipos

Otro inmovilizado material

Provision por depreciacion

Saldo neto

Saldo Inicial Altas Bajas Traspasos Saldo Final
49.424.615,93 70.354,52 ) 132.834,89 49.463.146,53
1.581.808,44 216.250,04 ) ) 1.798.516,82
6.357.230,57 9.419,41 ) ) 6.387.557,10
2.486.221,94 832.056,35 (437,83) (3.335.596,46) )
15.252.114,57 364.174,50 ) ) 16.314.664,78
75.674.829,81 1.492.254,82 (437,83) (3.202.761,57) 73.963.885,23
(18.157.715,18) (907.117,72) ) (75.417,96) (19.140.250,86)
(1.403.428,93) (44.514,98) ) (1.447.943,91)
(5.921.327,29) (101.268,07) ) (6.022.595,36)
(651.069,65) - - 651.069,65 -
(14.055.579,43) (715.445,29) ) (14.771.024,72)
(40.189.120,48) (1.768.346,06) ) 575.651,69 (41.381.814,85)
(37.884,50) (69,86) 14.205,30 (23.749,06)
35.447.824,83 (276.161,10) 13.767,47 (2.627.109,88) 32.558.321,32
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El inmovilizado material al cierre del ejercicio 2020 presenta el siguiente desglose:

Coste

Terrenos y construcciones

Instalaciones Técnicas y Maquinaria

Otras instalaciones, utillajes y
mobiliario

Inmovilizado en curso y anticipos

Otro inmovilizado material

Amortizaciéon acumulada

Terrenos y construcciones

Instalaciones Técnicas y Maquinaria

Otras instalaciones, utillajes y
mobiliario

Inmovilizado en curso y anticipos

Otro inmovilizado material

Provision por depreciacion

Saldo neto

Saldo Inicial Altas Bajas Traspasos Saldo Final
49.424.615,93 23.451,51 (188.110,32) 49.259.957,12
1.581.808,44 458,34 ) 1.582.266,78
6.357.230,57 20.907,12 ) 6.378.137,69
2.486.221,94 17.756,00 ) 2.503.977,94
15.252.114,57 699.966,86 (1.591,15) 15.950.490,28
75.101.991,45 762.539,83 (189.701,47) 75.674.829,81
(17.346.206,47) (920.849,08)  109.340,37 (18.157.715,18)
(1.367.753,40) (35.675,53) ) (1.403.428,93)
(5.814.356,42) (106.970,87) ) (5.921.327,29)
(651.069,65) ) ) (651.069,65)
(13.381.590,41) (674.115,35) 126,33 (14.055.579,43)
(38.560.976,35) (1.737.610,83)  109.466,70 (40.189.120,48)
(53.908,24) (1.121,47) 17.145,21 (37.884,50)
36.487.106,85 (976.192,47) (63.089,56) 35.447.824,83

Todos los elementos del inmovilizado material estan situados en territorio espafiol. Dentro del saldo de
inmovilizado material hay reconocido un importe neto de 12.497.050,61 euros correspondiente a las
plusvalias de los inmuebles que surgieron en el momento de la adquisicidon de la participacion en
Prevision Espafiola y que se encuentran vigentes a 31 de diciembre de 2020 (de 12.914.587,58 euros
en 2019). La provisién por depreciacion recoge el descenso del valor de mercado de dichos inmuebles
por debajo de su valor neto contable.
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El detalle del periodo de amortizacion residual, la amortizacion del ejercicio, amortizacién acumulada y
valor neto contable de los inmovilizados materiales individualmente significativos a 31 de diciembre de

2021 y 2020 es como sigue:

Euros

2021

Periodo de Amortizacion
Descripcion vida util Coste Amortizacion acumulada a Neto
residual 31/12/2021
Paseo de Recoletos, 6 43 16.634.278,28 (377.967,40) (7.249.016,64) 9.385.261,64
Paseo de Cristébal
Colon, 26-28 35 13.367.234,47 (189.582,32) (4.012.619,26) 9.165.032,89
30.001.512,75 (567.549,70) (11.451.218,22) 18.550.294,53
Euros
2020
Periodo de Amortizacion
Descripcion vida util Coste Amortizacion acumulada a Neto
residual 31/12/2020
Paseo de Recoletos, 6 44 16.634.278,28 (378.100,58) (6.871.049,24) 9.763.229,04
Paseo de Cristébal
Colon, 26-28 36 13.367.234,47 (189.582,32) (4.012.619,26) 9.354.615,21

30.001.512,75

(567.682,90)

(10.883.668,50) 19.117.844,25

Del inmovilizado material del Grupo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se encuentran totalmente
amortizados, técnicamente obsoletos o no utilizados, algunos elementos, cuyos valores de activo y
correspondiente amortizacion acumulada ascienden a 20.081.901,98 y 19.501.046,28 euros

respectivamente, segun el siguiente detalle:

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Otro inmovilizado

Total

Sequros

Euros
2021 2020
1.226.829,94 1.226.829,94
5.442.755,28 5.340.268,44
13.412.316,76 12.933.947,90
20.081.901,98 19.501.046,28

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.
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Valor de mercado

El valor de mercado de los terrenos y construcciones a 31 de diciembre de 2021 es de 56.017.893,42
euros (56.330.721,46 euros a 31 de diciembre de 2020).

5.4  Inversiones inmobiliarias

Las Inversiones inmobiliarias al cierre del ejercicio 2021 presenta el siguiente desglose:

Euros

Saldo Inicial Altas Bajas Traspasos Saldo Final
Coste
Terrenos y construcciones 43.695.744,49 - _3.202.761,55 46.898.506,04
Amortizaciéon acumulada
Terrenos y construcciones (20.545.586,84) (920.322,44) } 575.651,67 (22.041.560,95)
Provision por depreciacion (360.009,74) (6,12) 42.460,60 } (317.555,26)
Saldo neto 22.790.147,91 (920.328,56) 42.460,60 2.627.109,88  24.539.389,83

Las Inversiones inmobiliarias al cierre del ejercicio 2020 presenta el siguiente desglose:

Euros

Saldo Inicial Altas Bajas Traspasos Saldo Final
Coste
Terrenos y construcciones 44.007.293,19 - (311.548,70) - 43.695.744,49
Amortizacién acumulada
Terrenos y construcciones (19.680.732,76) (964.063,92) 99.209,84 - (20.545.586,84)
Provision por depreciacion (406.511,92) (2.102,41) 48.604,59 - (360.009,74)
Saldo neto 23.920.048,51 (966.166,33) (163.734,27) - 22.790.147,91

El valor de mercado se ha determinado mediante tasaciones realizadas a efectos de la cobertura de
las provisiones técnicas y, por tanto, siguiendo los métodos de calculo establecidos en la ORDEN
ECO/805/2003 de 27 de marzo sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y de determinados
derechos para ciertas finalidades financieras.

El valor de Mercado de las inversiones inmobiliarias es de 54.221.808,98 euros a 31 de diciembre de
2021, (51.628.350,78 de euros a 31 de diciembre de 2020).
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Las Sociedades Dependientes actualizaron el coste y la amortizacidn acumulada de sus inversiones
materiales adquiridas con anterioridad al 31 de diciembre de 1983, al amparo de diversas disposiciones
legales. Asimismo, procedieron a actualizar sus inversiones al amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de
7 de junio, y la Ley Foral 23/1996, de 30 de diciembre y al Decreto Foral 9/1997, de 20 de enero, por el
que se desarrolla dicha Ley. El importe de las revalorizaciones practicadas asciende a 4.186.587,90
euros (al igual que el ejercicio anterior). La reserva generada por esta revalorizaciéon es de libre
disposicion desde el ejercicio 2007.

Durante el ejercicio 2021 no se han producido operaciones de compra-venta de inmuebles entre las
Sociedades Dependientes.

No existen cargas reales sobre los inmuebles, encontrandose todos debidamente asegurados.

Ingresos y gastos derivados de las inversiones inmobiliarias al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Euros
2021 2020
Ingresos por Alquiler 1.218.113,89 1.602.767,36
Gastos de Explotacion - -
De las Inversiones que generan ingresos (92.585,41) (39.913,94)
De las Inversiones que no generan ingresos (118.746,39) (169.615.03)
Neto 1.006.782,09 1.393.238,39

El coste de las inversiones inmobiliarias que estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso
al 31 de diciembre es como sigue:

Euros Euros

2021 2020
Plza. de Espafia, 12 Badajoz 397.935,85 0,00
Ronda de los Tejares, 1 Cordoba 703.264,37 703.264 37
c/ Benito Pérez Galdds, 37 bajo  Alicante 333.897 58 0,00
Awvda. Ricardo Soriano, 5 1° dcha  Marbella 46.938.30 46.938.30
Prim, 2 2° izda San Sebastian 49.166.93 49.166.93
Plza. de Alemania, 3 4* despacho . Zamora 20.474 30 20474 30
Avda. de la Constitucian, 23 Sevilla 731.987 .96 ¥31.987 96
2283 665,29 1.551.831,86

5.5  Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

5.5.1 Arrendamientos operativos (el Grupo como arrendatario)

El Grupo tiene arrendado de terceros 11 (10 en el afio 2020) oficinas en régimen de arrendamiento
operativo, asi como 69 (73 en el afio 2020) maquinas fotocopiadoras.
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Los contratos de alquiler de oficinas son contratos de alquiler de duracién variable, en los que el Grupo
se obliga al cumplimiento de un ano tras el cual pueden cancelarse anticipadamente sin penalizacion,
con un plazo de preaviso pactado que oscila entre 1 y 6 meses.

Los contratos llegados a su vencimiento se prorrogan tacitamente por periodos anuales, salvo denuncia
expresa de cualquiera de las partes.

No se contemplan opciones de compra. La clausula de actualizacién aplicable es el IPC salvo en el
siguiente contrato:

-Pamplona — Mutilva, al finalizar el afio 2028, la clausula de revision sera el IPC mas 4 puntos.

En cuanto al contrato de alquiler de fotocopiadoras tienen una duraciéon de 5 anos, se pagan cuotas
mensuales y se revisa anualmente con el IPC.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos en el ejercicio 2021
y 2020 es como sigue:

Euros
2021 2020

Pagos minimos por arrendamiento 565.460,87 508.058,41

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables en el ejercicio 2020 y 2019
son los siguientes:

Euros
2021 2020
Hasta un afio 186.165,41 119.936,01
Entre uno y cinco anos 97.969,72 47.239,78
284.135,13 167.175,79

5.5.2 Arrendamientos (el Grupo como arrendador)

El Grupo tiene los siguientes activos arrendados a terceros en régimen de arrendamiento operativo al
31 de diciembre de 2021 y 2020:

Euros Euros
2021 2020
Terrenos Construccion Total Terrenos Construccion Total

Coste 2.752.476,72  7.834.208,75 10.586.685,47 3.055.888,06 8.452.153,25 11.508.041,31
Amortizacién acumulada y
pérdidas por deterioro de - (4.737.697,19) (4.737.697,19) - (4.873.513,07) (4.873.513,07)
valor
Valor neto contable al 31 5 755 476750 3.096.511,56 5.848.988,28 3.055.888,06  3.578.640,18  6.634.528,24

de diciembre
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5.5.3 Descripcion de los contratos de arrendamiento mas relevantes:

Se trata de contratos de alquiler de locales y oficinas propiedad del Grupo ubicados en zonas centro
de capitales de provincias espafolas. Estan destinados a uso de oficinas y terciario.

Los acuerdos significativos de arrendamiento se pactan en estipulaciones contractuales cuyas
caracteristicas son:

. Duracién actual maxima 5 afios, aunque existen contratos anteriores de mayor duracion e
indefinidos.

. Prohibicién de ejercer la actividad aseguradora por el arrendatario.

° Penalizacion de pago de rentas hasta vencimiento pactado en caso de anulacién anticipada del

contrato por el arrendatario.

. Revision anual de la renta referenciada al IPC.

° Repercusion al arrendatario del Impuesto sobre Bienes Inmuebles.

° Prohibicién expresa de subarriendo

° Obras condicionadas a autorizacién previa

. Aval bancario a primer requerimiento en garantia pago rentas y otras obligaciones econémicas

Durante el ejercicio 2021 se han reconocido cuotas como ingresos por importe de 1.218 miles de
euros (1.603 miles en 2020).

Los cobros futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables al 31 de diciembre son los
siguientes:

Euros Euros

2021 2020
Hasta un afio 1.087.353,49  825.024,23
Entre uno y cinco afios  2.025.696,68 1.260.522,05
Mas de cinco anos 621.453,85 322.004,39

3.734.504,02 2.407.550,67
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5.6 Politica y Gestion de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés.

En la gestion de los riesgos se distinguen tres roles diferentes en cuanto a la organizacion del proceso
de gestion:

1.

Duefio del riesgo: (Risk owner) es el responsable ultimo, corresponde al responsable del area donde
nace el riesgo. Es el que define la tolerancia al riesgo dentro de los parametros establecidos por el
Grupo y es el que asegura un desarrollo correcto del sistema de gestion de riesgo.

A nivel local los miembros del Comité de Direccién son los responsables directos de los riesgos
nacidos en la unidad de negocios.

A nivel de Grupo, los duefios de los riesgos son el Comité de Direccion del Grupo y el Consejo de
Administracion del Grupo.

Gestor del riesgo (Risk taker), es el que gestiona o maneja los riesgos y es responsable de los
riesgos en su area de trabajo.

Es el responsable de identificar, analizar, controlar y comunicar sus riesgos y las medidas de control
correspondientes.

A nivel local los responsables de areas del negocio y responsables de las funciones a nivel del
Grupo.

Especial importancia tienen los gestores de riesgos a nivel de Grupo cuya funcién principal esta en
la gestion de riesgos para todo el Grupo, como son las funciones corporativas de Inversiones y
Reaseguro.

Observador del riesgo (Risk observer), que se definen con un alcance en funcién de la categoria del
riesgo. En Helvetia se distinguen cuatro diferentes tipos de observadores de riesgos:

Las unidades de control de riesgos en Helvetia Espafia estan bajo la direccion técnica de la funcién
de control de riesgos del Grupo “Corporate Finance & Risk management”

El Consejo del Grupo, asi como el Consejo de la Compania proporcionan politicas escritas para la
gestion de los riesgos.
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@

(i)

(iii)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en
sociedades cotizadas clasificadas como disponibles para la venta y mantenidos para negociar.
El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de
las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos el Departamento del
Grupo de Estrategia de Cartera controla la composicion de la cartera con el objeto de evitar
realizar inversiones con una alta volatilidad o poca correlacion con los indices de referencia y
realiza mensualmente una simulacidn de riesgos (de mercado y tipo de interés) para controlar
que éstos no sobrepasen los limites de pérdidas establecidas.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo no opera en el ambito internacional y, por tanto, no esta expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas.

Riesgo de crédito y de liquidez

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El Grupo tiene politicas
para asegurar que los tomadores de pdlizas tienen un historial de crédito adecuado. Los cobros
de polizas se realizan via domiciliacion bancaria. Las operaciones con derivados y las
operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones financieras de alta
calificacion crediticia. El Grupo dispone de politicas para limitar el importe del riesgo segun la
calidad crediticia del emisor de las inversiones financieras.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccion
y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias
actuales del mercado y analisis historico de las insolvencias a nivel agregado.

La descripcioén de los riesgos principales a los que esta expuesto el Grupo, asi como la gestion
de los mismos y su impacto en la solvencia se describen en el informe ORSA aprobado por el
Consejo de Administracion de Helvetia Compania Suiza el 22 de diciembre de 2021. Asimismo
en dicho informe se recogen en detalle las politicas relativas al sistema de Gobierno.



Cuentas Anuales Consolidadas de Helvetia Holding Suizo, S.A.(Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2021

5.7

Instrumentos financieros

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en funcién de la intencién que tenga en los mismos, en las siguientes categorias o carteras:

5.7.1

Otros activos financieros a
valor razonable con cambios

Instrumentos financieros por categoria y clases a 31 de diciembre de 2021

Activos financieros disponibles
para la venta

52

en PyG
. . Instrumentos - .
Efectwo_y . ACt'\.’os Instrumen- gestionados Préstamos y Cartera de Derivados Part|c_| paciones
otros medios financieros tos . N . L. en entidades del
P . " . segun Valor razonable Coste partidas a inversion a de TOTAL
liquidos mantenidos financieros X . grupoy
X 8 - estrategia del cobrar vencimiento cobertura !
equivalentes para negociar hibridos valor razonable asociadas

ACTIVOS FINANCIEROS
Instrumentos de patrimonio: - - - 7.965.288,86 81.592.014,69 62.717.432,20 - - - 3.092.396,23 92.649.699,78
( Inversiones financieras en capital) - - - 43.811,69 3.943.259,01 964.161,38 - - - 3.092.396,23 7.079.466,93
( Participaciones en fondos de inversién) - - - 7.921.47717 77.648.755,68 61.753.270,82 - - - - 85.570.232,85
Valores representativos de deuda: - - - 9.582.604,31  525.414.483,42 471.945.495,11 3.162.325,08 30.972.697,09 - - 569.132.109,90
(Valores de renta fija) - - - 9.582.604,31  525.414.483,42  471.945.495,11 3.162.325,08 30.972.697,09 - - 569.132.109,90
(Previcia) - - - - - - - - - - -
(Otros Valores representativos de deuda) - - - - - - - - - - -
Derivados - - - - - - - - - - -
Inversiones por cuenta de tomadores que
asumen el riesgo de la inversion ) : - 164.166.264,56 - - - - - - 164.166.264,56
Préstamos: - - - - - - 1.884.207,71 - - - 1.884.207,71
Préstamos y anticipos sobre polizas - - - - - - 954.352,97 - - - 954.352,97
( y

Préstamos a entidades del grupo - - - - - - 929.854,74 - - - 929.854,74
( grup
Depdsitos en entidades de crédito - - - - - - 100.000,00 - - - 100.000,00
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado - - - - - - 898.631,35 - - - 898.631,35

Créditos por operaciones de seguro directo:

- Tomadores de seguro:

58.039.164,35
55.218.570,93

55.479.122,76
55.218.570,93
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Otros activos financieros a
valor razonable con cambios

Activos financieros disponibles
para la venta

valor razonable

Valor razonable

Coste

Préstamos y
partidas a
cobrar

Cartera de
inversion a
vencimiento

Derivados
de
cobertura

53

Participaciones
en entidades del
grupoy
asociadas

TOTAL

(Recibos pendientes)

(Provisién para primas pendientes de cobro)

- Mediadores:

(Saldos pendientes con Mediadores)

(Provision por deterioro de saldo con Mediadores)
Créditos por operaciones de reaseguro:
(Saldos pendientes con reaseguradores)

(Provisién por deterioro de saldo con reaseguro)
Créditos por operaciones de coaseguro:
(Saldos pendientes con coaseguradores)

(Provisién por deterioro de saldo con coaseguro)

Otros créditos:

(Resto de Créditos)

Tesoreria

58.920.027,61
3.701.456,68
260.551,83

931.897,45

671.345,62

14.421.043,49

14.768.534,96

347.491,47

101.109,55

101.109,55

19.167.478,12
19.167.478,12

59.874.214,61
3.555.260,10
260.551,83

1.5639.897,01

1.189.845,46

14.421.043,49

14.768.534,96

347.491,47

101.109,55

101.109,55

19.167.486,12
19.167.486,12

77.693.510,11

TOTAL

181.714.157,73

607.006.498,11

534.662.927,31

95.213.918,06

30.972.697,09

3.092.396,23

995.693.185,33
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Instrumentos financieros por categoria y clases a 31 de diciembre de 2020:

Otros activos financieros a
valor razonable con cambios

Activos financieros disponibles
para la venta

54

en PyG
. Instrumentos - .
. ACt'\.’os Instrumen- gestionados Préstamos y Cartera de Partlc_lpacmnes
financieros tos . N . L. en entidades del
. " . segun Valor razonable Coste partidas a inversion a TOTAL
mantenidos financieros X L grupoy
8 - estrategia del cobrar vencimiento d
para negociar hibridos asociadas
valor razonable

ACTIVOS FINANCIEROS

Instrumentos de patrimonio: - - 3.386.150,88 60.606.350,01 45.682.897,49 - - 2.067.422,82 66.059.923,71
( Inversiones financieras en capital) - - 38.420,24 3.732.712,67 937.782,60 - - 2.067.422,82 5.838.555,73
( Participaciones en fondos de inversién) - - 3.347.730,64 56.873.637,34 44.745.114,89 - - - 60.221.367,98
Valores representativos de deuda: - - 12.425.115,94  551.087.827,31  473.687.184,89 3.197.845,17 39.930.448,37 - 606.641.236,79
(Valores de renta fija) - - 12.425.115,94  551.087.827,31  473.687.184,89 3.197.845,17 39.930.448,37 - 606.641.236,79
(Previcia) - - - - - - - - -
(Otros Valores representativos de deuda) - - - - - - - - -
Derivados - - - - - - - - -
Inversiones por cuenta de tomadores que - - 148.523.692,68 - - - - - 148.523.692,68
asumen el riesgo de la inversion

Préstamos: - - - - - 1.503.126,37 - - 1.503.126,37
(Préstamos y anticipos sobre pdlizas) - - - - - 1.179.433,98 - - 1.179.433,68
( Préstamos a entidades del grupo) - - - - - 323.692,69 - - 323.692,69
Depdsitos en entidades de crédito - - - - - 100.000,00 - - 100.000,00
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado - - - - - 898.631,35 - - 898.631,35

Créditos por operaciones de seguro directo:

- Tomadores de seguro:

58.039.164,35
57.842.443,03

58.039.164,35
57.842.443,03
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Otros activos financieros a Activos financieros disponibles
valor razonable con cambios para la venta
en PyG
. . Instrumentos L
Efectivo y . ACtIYOS Instrumen- gestionados Préstamos y Cartera de Derivados Partlc_lpaCIones
otros medios financieros tos . N . L. en entidades del
P . . N segun Valor razonable Coste partidas a inversion a de TOTAL
liquidos mantenidos financieros R . grupoy
. . R estrategia del cobrar vencimiento cobertura d
equivalentes para negociar hibridos asociadas
valor razonable
(Recibos pendientes) - - - - - - 61.805.177,63 - - - 59.874.214,61
(Provisién para primas pendientes de cobro) - - - - - - 3.962.734,60 - - - 3.555.260,10
- Mediadores: - - - - - - 196.721,32 - - - 196.721,32
(Saldos pendientes con Mediadores) - - - - - - 1.368.665,68 - - - 1.539.897,01
(Provisién por deterioro de saldo con Mediadores) - - - - - - 1.171.944,36 - - - 1.189.845,46
Créditos por operaciones de reaseguro: - - - - - - 13.657.500,62 - - - 13.657.500,62
(Saldos pendientes con reaseguradores) - - - - - - 14.004.992,09 - - - 14.004.992,09
(Provisién por deterioro de saldo con reaseguro) - - - - - - 347.491,47 - - - 347.491,47
Créditos por operaciones de coaseguro: - - - - - - 2.659.524,37 - - - 2.659.524,37
(Saldos pendientes con coaseguradores) - - - - - - 2.905.656,59 - - - 2.905.656,59
(Provisién por deterioro de saldo con coaseguro) - - - - - - 246.132,22 - - - 246.132,22
Otros créditos: - - - - - - 13.895.896,76 - - - 13.895.896,76
(Resto de Créditos) - - - - - - 13.895.896,76 - - - 13.895.896,76
Tesoreria 94.804.503,82 - - - - - - - - - 94.804.503,82

TOTAL 94.804.503,82 164.334.959,50 611.694.177,32  519.370.082,38 93.951.689,29 39.930.448,37 2.067.422,82 1.006.783.200,82
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5.7.2 Instrumentos financieros por vencimientos

Clasificacion por vencimientos a 31 de diciembre de 2021 usando el valor contable es como sigue:

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo
Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Derivados
Instrumentos hibridos

Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el
riesgo de la inversion

Créditos por operaciones de seguro directo
Créditos por operaciones de reaseguro
Créditos por operaciones de coaseguro

Inversiones financieras
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Derivados

Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el
riesgo de la inversion

Otros activos financieros
Otras inversiones
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Anticipo sobre pdlizas

Cuenta corriente con el grupo
Otros créditos

Depésitos en entidades de crédito

Depésitos constituidos por reaseguro aceptado
Créditos por operaciones de seguro directo
Depésitos constituidos por reaseguro

Créditos por operaciones de coaseguro
Personal

Accionistas

Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

Total

2021
Anos . - ..
2021 2022 2023 2024 2025 ! Sin vencimiento fijo Total
posteriores
- - - - - - 3.092.396,23 3.092.396,23
- - - - - - 3.092.396,23 3.092.396,23

119.883.771,19

42.307.787,86

50.403.131,10

40.436.541,07

53.866.660,15

364.839.888,51

228.811.408,24

900.549.188,12

41.997.836,37

42.307.787,86

50.210.706,39

39.217.385,69

53.283.126,45

342.115.267,14

89.557.303,55

89.557.303,55
569.132.109,90

192.424,71 - 192.424,71  1.219.155,38 583.533,70  22.724.621,37 139.254.104,69 164.166.264,56
77.693.510,11 - - - - - - 77.693.510,11
91.263.017,20 82.178,71 80.408,05 49.363,89 146.818,67 429.814,46 - 92.051.600,98

165.769,19 82.178,71 80.408,05 49.363,89 146.818,67 429.814,46 - 954.352,97

929.854,74 - - - - - - 929.854,74
19.167.486,12 - - - - - - 19.167.486,12

100.000,00 - - - - - - 100.000,00

898.631,35 - - - - - - 898.631,35
55.479.122,76 - - - - - - 55.479.122,76
14.421.043,49 - - - - - - 14.421.043,49

101.109,55 - - - - - - 101.109,55

211.146.788,39  42.389.966,57 50.483.539,15 40.485.904,96 54.013.478,82 365.269.702,97 231.903.804,47  995.693.185,33
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Clasificacion por vencimientos a 31 de diciembre de 2020 usando el valor contable es como sigue:

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Derivados
Instrumentos hibridos

Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el
riesgo de la inversion

Créditos por operaciones de seguro directo
Créditos por operaciones de reaseguro
Créditos por operaciones de coaseguro

Inversiones financieras
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Derivados

Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el
riesgo de la inversion

Otros activos financieros
Ofras inversiones
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Anticipo sobre pdlizas

Cuenta corriente con el grupo
Otros créditos

Depésitos en entidades de crédito

Depésitos constituidos por reaseguro aceptado
Créditos por operaciones de seguro directo
Depésitos constituidos por reaseguro

Créditos por operaciones de coaseguro
Personal

Accionistas

Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

Total

2020
Anos . - ..
2021 2022 2023 2024 2025 ! Sin vencimiento fijo Total
posteriores
- - - - - - 2.067.422,82 2.067.422,82
- - - - - - 2.067.422,82 2.067.422,82

131.679.838,71

42.999.156,45

43.938.218,67

52.911.940,91

41.411.730,53

423.674.037,20

177.347.011,71

913.961.934,18

35.131.930,55

42.999.156,45

43.745.005,08

51.357.746,81

40.628.013,59

392.779.384,31

63.992.500,89

63.992.500,89
606.641.236,79

1.743.404,34 - 193213,59 1.554.194,10 783.716,94 30.894.652,89 113.354.510,82 148.523.692,68
94.804.503,82 - - - - - - 94.804.503,82
89.933.523,55 88.604,30 72.178,71 61.824,99 40.113,89 557.598,38 - 90.753.843,82
359.113,41 88.604,30 72.178,71 61.824,99 40.113,89 557.598,68 - 1.179.433,98
323.692,69 - - - - - - 323.692,69
13.895.896,76 - - - - - - 13.895.896,76
100.000,00 - - - - - - 100.000,00
898.631,35 - - - - - - 898.631,35
58.039.164,35 - - - - - - 58.039.164,35
13.657.500,62 - - - - - - 13.657.500,62
2.659.524,37 - - - - - - 2.659.524,37
221.613.362,26  43.087.760,75 44.010.397,38  52.973.765,90 41.451.844,42 424.231.635,58 179.414.434,53  1.006.783.200,82
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Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros del ejercicio 2021 y
2020 es como sigue:

Euros

Diciembre 2021

Activos a valor razonable con Activos financieros

Activos mantenidos Inversiones a Préstamos y Partic. Emp Grupo y

cambios en la cuenta de . - . disponibles para la . Total
P N para negociar vencimiento partidas a cobrar asociadas
pérdidas y ganancias venta
Ingresos financieros aplicando el métedo de 615.508,20 0,00 1.505.871,60 243.841,31 10.890.076,74 20060  13.255.498,45
coste amortizado
Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00 319.313,32 476.346,00 795.659,32
Variacién en el valor razonable 8.584.519,60 474.495,75 0,00 0,00 0,00 0,00 9.059.015,35
Reclaslﬁcamén de patrimonio a pérdidas y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ganancias por cobertura
Pérdidas por deterioro de valor 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reclaslﬁcaclon de p.ammonlc a pérdidas y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ganancias por deterioro
Reversiones por deterioro de valor 0,00 0,00 0,00 0,00 87,91 0,00 87,91
Beneficios por enajenacion 304.765,49 12.002,58 0,00 0,00 3.410.680,39 0,00 3.727.448,46
Redlasificacion de patrimonio a pérdidas y 0,00 0,00 0,00 0,00 3.724.085,08 000  3.724.085,08
ganancias por enajenacion
Pérdidas por enajenacion -60.421,04 -3.561,48 0,00 0,00 -327.752,81 0,00 -391.735,33
Otros 0,00 0,00 0,00 -390.109,46 0,00 0,00 -390.109,46
s::::;::/ (Pérdidas) netas en pérdidas y 9.444.372,25 482.936,85 1.505.871,60 146.268,15 18.016.490,63 476.546,60 29.779.949,78
Variacion en el valor razonable 0,00 0,00 0,00 0,00 -16.256.759,44 0,00 -16.256.759,44
Reclaslﬁcaclon de patrimonio a pérdidas y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ganancias por cobertura
Reclaslﬁcaclon de pgmmomo a pérdidas y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ganancias por deterioro
Redlasificacion de patrimonio a pérdidas y 0,00 0,00 0,00 0,00 -3.723.764,70 000  -3.723.764,70
ganancias por enajenacion
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 4.529.212,14 0,00 4.529.212,14
Ganancias/(Pérdidas) netas patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 -15.451.312,00 0,00 -15.451.312,00
Total 9.444.372,25 482.936,85 1.505.871,60 -146.268,15 2.565.178,63 476.546,60 14.328.637,78




Cuentas Anuales Consolidadas de Helvetia Holding Suizo, S.A.(Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2021 59

Euros

Diciembre 2020

Activos a valor razonable con ) . . . Activos financieros .
. Activos mantenidos Inversiones a Préstamos y y . Partic. Emp Grupo y
cambios en la cuenta de . S . disponibles para la . Total
-~ N para negociar vencimiento partidas a cobrar asociadas
pérdidas y ganancias venta
Ingresos financieros aplicando el método de 697.252,08 0,00 2.087.863,71 304.099,64 11.267.886,17 133396  14.358.435,56
coste amortizado
Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00 279.665,98 599.274,00 878.939,98
Variacién en el valor razonable -2.969.936,21 -220.471,79 0,00 0,00 0,00 0,00 -3.190.408,00
Reclaslf\caclon de patrimonio a pérdidas y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ganancias por cobertura
Pérdidas por deterioro de valor 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reclaslf\caclon de pélr\momo a pérdidas y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ganancias por deterioro
Reversiones por deterioro de valor 0,00 0,00 0,00 0,00 15.900,73 0,00 15.900,73
Beneficios por enajenacion 205.081,91 3.140,95 0,00 0,00 892,73 0,00 209.115,59
Redlasificacién de patrimonio a pérdidas y 0,00 0,00 0,00 0,00 5.949.873,67 000  5949.873,67
ganancias por enajenacion
Pérdidas por enajenacion -523.198,27 -1.039,48 0,00 0,00 -5.323.878,66 0,00 -5.848.116,41
Otros 0,00 0,00 0,00 -265.120,92 0,00 0,00 -265.120,92
S::::cc::/ (Pérdidas) netas en pérdidas y -2.590.800,49 -218.370,32 2.087.863,71 38.978,72 12.190.340,62 600.607,96 12.108.620,20
Variacién en el valor razonable 0,00 0,00 0,00 0,00 5.169.777,27 0,00 5.169.777,27
Reclasmcacmn de patrimonio a pérdidas y 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
ganancias por cobertura
Reclasl.ﬂcaclon de p?tr\monlo a pérdidas y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ganancias por deterioro
Redlasificacién de patrimonio a pérdidas y 0,00 0,00 0,00 0,00 -5.949.873,67 000  -5.949.873,67
ganancias por enajenacion
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.540.676,90 0,00 -1.540.676,90
Ganancias/(Pérdidas) netas patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 -2.320.773,30 0,00 -2.320.773,30
Total -2.590.800,49 -218.370,32 2.087.863,71 38.978,72 9.869.567,32 600.607,96 9.787.846,90

Los activos financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 para los que el valor razonable se ha
determinado utilizando técnicas de valoracién fundamentadas en hipétesis que no se apoyan en
condiciones de mercado, ni en datos de mercado observables que estan disponibles y la variacion
imputada es como sigue:

2021 2020
Instrumentos de patrimonio 3.987.070,70 3.711.132,91
Valores representativos de deuda 1.968.336,77 2.137.727,78
Total 5.955.407,47 5.908.860,69

Las técnicas de valoracion utilizadas en aquellos activos para los cuales no existe un mercado activo
han sido:

1 - Instrumentos de patrimonio - para aquellas acciones que no cotizan en bolsa se ha cogido el valor
tedrico de la accion segun ultimo balance aprobado a 31.12.2021.

2 - Valores representativos de deuda - el valor de mercado se ha calculado mediante la actualizacion
de los flujos aplicando la curva euroswap + % spread dependiendo del emisor.
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Inversiones financieras puesta en equivalencia

A 31 de diciembre de 2021 las sociedades por puesta en equivalencia no disponen de un valor de
cotizacioén, siendo el valor de los fondos propios y el valor teérico de cierre el siguiente para los ejercicios
2020 y 2019:

Euros
2021 2020
Fondos Propios Valor tedrico contable Fondos Propios  Valor tedrico contable
6.531.718,57 1.930.122,83 5.349.582,79 1.580.801,71

Gesnorte, S.A., S.G.I.I.C.
SAISA 2020 Sociedad de 3.350.000,00 1.172.500,00 1.400.000,00 490.000,00
inversiones andaluzas,
S.A.
Total 9.881.718,57 3.102.622,83 6.749.582,79 2.070.801,71
Periodificaciones

El detalle del epigrafe periodificaciones al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

2021 2020
Intereses a cobrar no vencidos 7.744.757,46 8.123.631,72
Periodificaciones de comisiones y gastos de adquisicion 36.412.754,40 36.396.841,81
Total 44.157.511,86 44.610.473,53

5.8 Efectivo en bancos y otros establecimientos de crédito, en caja y en cheques:

El cuadro siguiente recoge el desglose del epigrafe “Efectivo en entidades de crédito, cheques y dinero
en caja”

2021 2020

Cajas y Bancos 77.693.510,11 94.804.503,82
Otros activos liquidos equivalentes - -

Total 77.693.510,11 94.804.503.82




Cuentas Anuales Consolidadas de Helvetia Holding Suizo, S.A.(Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2021 61

5.9 Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto consolidado se presentan en el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado.

Los aumentos y disminuciones en las diferentes partidas del estado de cambios en el patrimonio neto
tienen su origen en la distribucion de los resultados del ejercicio anterior, en los resultados obtenidos
por las sociedades consolidadas en el presente ejercicio y en los ajustes y eliminaciones propios de la
consolidacion, una vez considerada la participacion atribuible a los socios externos.

El capital social de la Sociedad Dominante se fija en 90.328.707 euros dividido en 148.323 acciones
ordinarias y nominativas, de una sola serie y clase, de 609 euros de valor nominal cada una y
numeradas correlativamente del numero 1 al 148.323, ambos inclusive.

Las acciones de la Sociedad Dominante no cotizan en ningin mercado regulado.

Todas las acciones tienen los mismos derechos y obligaciones estando el capital totalmente suscrito y
desembolsado.

La composicion del accionariado de la sociedad al 31 de diciembre de 2021 es 100% propiedad de
Helvetia Beteiligungen A.G., actuando, por tanto como Accionista Unico. No existen contratos de ningun

tipo con el mismo.

5.9.1.Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. El saldo registrado
en esta reserva podra ser destinado a incrementar el capital social.

A 31 de diciembre de 2021, el importe de esta reserva es de 18.065.741,40 euros, mismo importe que
a 31 de diciembre de 2020.

5.9.2.Reserva voluntaria

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

A 31 de diciembre de 2020 presenta un saldo de 6.237.126,37 euros (-1.883.180,90 euros en 2020).
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5.9.3.Reservas en sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

La cuenta reservas en sociedades consolidadas por integracién global incluye, entre otros, las reservas
generadas por las Sociedades Dependientes desde la fecha de adquisicion de las participaciones hasta
la fecha de primera consolidacion, de acuerdo con el articulo 28 del Real Decreto 1159/2020, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las normas para formulacién de las cuentas anuales consolidadas.

Los aumentos y disminuciones de este epigrafe corresponden a las variaciones patrimoniales de las
Sociedades Dependientes imputables a la Sociedad Dominante.

El detalle de estas reservas al cierre del ejercicio asi como la aportacién al resultado consolidado por
Sociedad es el siguiente:

2021
Reservas Resultado
Sociedades consolidadas por integracion global
Helvetia Compafiia Suiza 16.125.728,06 19.8110.904,05
Sociedades puestas en equivalencia
Gesnorte, S.A. S.G.II.C. 757.268,05 780.433,71
Saisa 2020 Sociedad de Inversiones andaluzas, S.A - (7.901,54)
2020
Reservas Resultado
Sociedades consolidadas por integracion global
Helvetia Compafiia Suiza 25.141.277,37 28.197.048,95
Sociedades puestas en equivalencia
Gesnorte, S.A. S.G.II.C. 704.697,41 477.408,36
Saisa 2020 Sociedad de Inversiones andaluzas, S.A - (435,02)

Reserva de estabilizacion

Dentro de las reservas en sociedades consolidadas se incluye la reserva de estabilizaciéon por importe
de 7.378.757,32 euros (8.100.933,02 euros en 2020).

La reserva de estabilizacion ha sido constituida en virtud de lo dispuesto en los articulos 29 y 45 del
Reglamento de ordenacion y supervision de los seguros privados. Recoge el importe necesario para
hacer frente a las desviaciones aleatorias desfavorables de la siniestralidad. Se constituye en funcién
del recargo de seguridad previsto en las bases técnicas de cada ramo o riesgo, de acuerdo con los
limites establecidos en la legislacion vigente. Tiene caracter acumulativo, aplicAndose cuando se
produzca un exceso de siniestralidad sobre las primas de riesgo de propia retencién que correspondan
al ejercicio en cada ramo o riesgo.

Mientras que resulte exigible su importe sera indisponible y Unicamente podra ser dispuesto para
compensar las desviaciones de la siniestralidad del ejercicio de propia retencion. A efectos de las
limitaciones que la legislacién mercantil disponga para la distribucién de resultados esta reserva tendra
la consideracion de reserva obligatoria establecida por la ley.
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La reserva de estabilizacién ha sido constituida para los ramos obligatorios establecidos en la normativa

vigente.

El saldo de la reserva al 31 de diciembre para cada uno de estos ramos es el siguiente:

Reserva Estabilizacién

2021 2020
Accidentes 0,00 0,00
Cascos 0,00 0,00
Transporte Mercancias 0,00 0,00
Incendios 54.838,67 73.026,85
Otros Darios a los Bienes 501.736,95 810.916,67
Automoéviles Responsabilidad Civil 1.716.722,08 2.178.167,02
Automoviles Otras Garantias 0,00 0,00
Pérdidas Pecuniarias 11.234,21 11.338,35
Defensa Juridica 378.853,26 378.853,26
Responsabilidad Civil 3.653.898,77 3.634.338,87
Multirriesgos Hogar 0,00 0,00
Multirriesgos Comercios 0,00 273.405,43
Multirriesgos Comunidades 0,00 0,00
Multirriesgos Empresas 1.061.473,38 740.886,57
TOTAL 7.378.757,32 8.100.933,02

Movimiento de la reserva durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el siguiente:

2021
Ramos Inicio 2020 Dotaciones Aplicaciones Provision 2021

Accidentes - - - -
Cascos - - - -
Transporte Mercancias - - - -
Incendios 73.026,85 0 18.188,18 54.838,67
Otros Dafios a los Bienes 810.916,67 28.254,21 337.433,93 501.736,95
Automéviles Responsabilidad Civil 2.178.167,02 1.550.863,57 2.012.308,51 1.716.722,08
Automoviles Otras Garantias - - - -
Pérdidas Pecuniarias 11.338,34 104,13 11.234,21
Defensa Juridica - - - -
Responsabilidad Civil 3.634.338,88 310.374,67 290.814,78 3.653.898,77
Multirriesgos Hogar - - - 0,00
Multirriesgos Comercios 273.405,43 0,00 273.405,43 0,00
Multirriesgos Comunidades - - - 0,00
Multirriesgos Empresas 740.886,56 360.829,50 40.242,69 1.061.473,37
TOTAL 8.100.933,01 2.250.321,95 2.972.497,65 7.378.757,31
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2020
Ramos Inicio 2019 Dotaciones Aplicaciones Provision 2020

Accidentes - - - -
Cascos - - - -
Transporte Mercancias - - - -
Incendios 93.386,89 - 20.360,04 73.026,85
Otros Dafios a los Bienes 559.561,73 257.075,71 5.720,78 810.916,67
Automdviles Responsabilidad Civil 634.226,90 1.543.940,12 0,00 2.178.167,02
Automoviles Otras Garantias - - - -
Pérdidas Pecuniarias 12.244,90 906,56 11.338,34
Defensa Juridica 378.853,26 - - -
Responsabilidad Civil 3.986.502,97 300.299,65 652.463,74 3.634.338,88
Multirriesgos Hogar - - - -
Multirriesgos Comercios 315.434,68 28.011,22 70.040,47 273.405,43
Multirriesgos Comunidades - - - -
Multirriesgos Empresas 401.716,43 339.170,13 - 740.886,56
TOTAL 6.381.927,78 - - 8.100.933,01
5.10 Intereses de socios externos

El cuadro siguiente detalla el movimiento de los intereses de socios externos en

2020, asi como la composicién del saldo final por conceptos:

el ejercicio 2021 y

Euros
Movimiento del ejercicio 2021 Composicion Total
Resultados
Saldo inicial Altas Bajas Saldo final Capital Reservas del Ejercicio
Atribuidos
Helvetia
Compaiiia 772.476,01 348.183,73  (257.582,92) 863.076,82 225.065,80 429.996,52 208.014,49 863.076,82
Suiza, S.A.
Total 772.476,01 348.183,73  (257.582,92) 863.076,82 225.065,80 429.996,52 208.014,49 863.076,82
Euros
Movimiento del ejercicio 2020 Composicién Total
Resultados
Saldo inicial Altas Bajas Saldo final Capital Reservas del Ejercicio
Atribuidos
Helvetia
Compaiiia 862.848,68 324.710,25 (415.082,92) 772.476,01 225.065,80 251.341,19 296.069,02 772.476,01
Suiza, S.A.
Total 862.848,68 324.710,25 (415.082,92) 772.476,01 225.065,80 251.341,19 296.069,01 772.476,01
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Los aumentos y disminuciones corresponden principalmente a la participacion de los socios externos
de estas sociedades en los resultados del ejercicio y del anterior que han pasado a formar parte de las
reservas, una vez efectuados los ajustes en el proceso de consolidacion y teniendo en cuenta la
variacion de participacion del ejercicio.

5.11 Provisiones técnicas

El movimiento de las provisiones técnicas del seguro directo a lo largo de los ejercicios 2021 y 2020 ha
sido como sigue:

2021
EUROS

Saldo a
31/12/2021

Saldo a
31/12/2020

Dotaciones Aplicaciones

Seguro directo yreaseguro aceptado:

Provisién primas no

159.972.874,28 161.347.747,92 159.972.874,28 161.347.747,92

consumidas

Provision para riesgos 7.408.165,33 5.809.620,37 7.408.165,33 5.809.620,37
en curso

10\‘;';;0”93 de seguros 442.617.829,28 2.767.116,20 13.855.040,11 431.529.905,37

Provisién para

‘ 217.740.401,98 86.283.721,18 86.588.664,89 217.435.458,27
prestaciones
Provisiones para
participacion en 82.621,78 389.790,40 82.621,78 389.790,40
beneficios y extornos
Otras Provisiones 47.138.929,14 12.777.160,12 1.774.802,58 58.141.286,68
Técnicas
TOTAL 874.960.821,79 269.375.156,19 269.682.168,97 874.653.809,01

Reaseguro Cedido Vida y No Vida:

Provision primas no 1.546.041,60 1.980.753,82 1.546.041,60 1.980.753,82
consumidas no vida
Provision primas no 107.977,89 107.359,96 107.977,89 107.359,96
consumidas vida
Provision para 15.092.205,53 12.642.842,67 15.092.205,53 12.642.842,67
prestaciones
TOTAL 16.746.225,02 14.730.956,45 16.746.225,02 14.730.956,45
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Provisién primas no
consumidas

Provision para riesgos
en curso

Provisiones de seguros
de vida

Provisién para
prestaciones
Provisiones para
participacion en
beneficios y extornos
Otras Provisiones
Técnicas

Seguro directo yreaseguro aceptado:

2020
EUROS
Saldo a . Lo Saldo a
Dotaciones Aplicaciones
31/12/2019 31/12/2020
155.676.944,59 159.972.874,28 155.676.944,59 159.972.874,28
9.392.612,23 7.408.165,33 9.392.612,23 7.408.165,33
431.410.091,68 16.243.512,65 5.035.775,05 442.617.829,28

229.578.296,05

104.456,72

39.799.510,22

80.082.295,28

82.621,78

7.401.286,23

91.920.189,35

104.456,72

61.867,31

217.740.401,98

82.621,78

47.138.929,14

TOTAL

865.961.911,49

271.190.755,55

262.191.845,25

874.960.821,79

Reaseguro Cedido Vida y No Vida:

Provisién primas no
consumidas no vida
Provisién primas no
consumidas vida
Provisién para
prestaciones

TOTAL

1.650.767,42 1.546.041,60 1.650.767,42 1.546.041,60
22.012,16 107.977,89 22.012,16 107.977,89
11.964.430,72 15.092.205,53 11.964.430,72 15.092.205,53
13.637.210,30 16.746.225,02 13.637.210,30 16.746.225,02
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Provisiones para prestaciones

67

Al 31 de diciembre de 2021, la provision para riesgos en curso constituida asciende a 6.081.455,74
euros (7.545.037,28 al 31 de diciembre de 2020) y se ha dotado para los ramos siguientes:

AUTOMOVILES RESPONSABILIDAD CIVIL

ENFERMEDAD

CRISTALES

MULTIRRIESGO HOGAR
MULTIRRIESGO COMUNIDADES
MULTIRRIESGO INDUSTRIALES
SEGUROS AGRARIOS
CONSTRUCCION

VIDA

Total

2021 2020
1.174.409,97 1.365.872,82
24.138,75 48.200,24
80,64 0,00
2.747.910,76 3.743.352,02
1.414.819,87 1.011.053,36
0,00 168.886,08
0,00 84.541,96
448.260,38 986.258,85
271.835,37 136.871,95
6.081.455,74 7.545.037,28

Segun lo previsto en el apartado 4 del articulo 31 del Reglamento de Ordenacion y Supervision del
Seguro Privado, la Sociedad va a presentar en los plazos previstos por la normativa vigente ante la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones informe actuarial sobre la revisién necesaria de
las bases técnicas para alcanzar la suficiencia de la prima para aquellos ramos en los que ha sido
necesaria la dotacién de provision para riesgos en curso durante dos ejercicios consecutivos.

Provisiones de Seguros de Vida:

ACTIVOS PASIVOS
L, Activos excluidos . L,
Duracién Provision Duracién
Valor Contable RRAC . . del calculo de la . IMPM . N
Financiera . Matemadtica Financiera
duracién

La cartera de inversion que cubre la provision de seguros de vida de aquellas pdlizas
suscritas con anterioridad a 1 de enero de 1999, a las que se refiere la disposicion | 113.686.818,23 5,50% 5,27 1,06% 83.214.928,76 5,35% 6,82
transitoria segunda del ROSSP
La cartera de inversion que cubre la provision de seguros de vida de aquellas pdlizas
sus_crltas con post‘erlorlnd?('i a 1.d<.e enero de 1999 cuya prowlsmn s'e calcula segun lo 161.215.181,85 2.59% 7.49 5.76% 152.007.012,38 1.77% 15,05
estipulado en la disposicién adicional 52 del ROSSEAR (segun articulo 33.1.a) 2)
La cartera de inversion que cubre la provision de seguros de vida de aquellas pdlizas
suscritas a partir de 1 de enero de 2016 cuya provisién se calcula segin lo 30.260.700,42 0,94% 7,30 22.819.689,64 0,89% 14,97
estipulado en la disposicion adicional 52 del ROSSEAR (segun articulo 33.1.a) 2)
La cartera de inversion que cubre la provision de seguros de Decesos de aquellas
pdlizas suscritas Cf)l:] 'posterlonfia.d a 1de enero de11999 y efnterlores al t?e er\?rf)l 20.125.241,33 2,00% 1118 28.190.401,06 2,01% 14,86
de 2016 cuya provision matematica se calcula segun lo estipulado en la disposicion
adicional 52 del ROSSEAR (segun articulo 33.1.a) 2 )
La cartera de inversion que cubre la provision de seguros de Decesos de aquellas
pdlizas suscritas a partir de 1 de enero de 2016 cuya provisién matematica se 32.007.733,24 1,64% 14,94 29.950.885,62 1,44% 20,08
calcula segun lo estipulado en la disposicién adicional 52 del ROSSEAR
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2020
ACTIVOS PASIVOS
. Activos excluidos . ‘s
Valor Contable RRAC I‘Duracfon del calculo de la PrDVISI,OF‘ IMPM I.)urac!on
Fi . L, ica Financiera
La cartera de inversion que cubre la provisién de seguros de vida de aquellas
polizas suscritas con anterioridad a 1 de enero de 1.999, a las que se refiere la 122.661.640,10 5,90% 5,65 2,49% 89.463.429,20 5,38% 7,31
disposicion transitoria segunda del ROSSP
La cartera de inversién que cubre la provisién de seguros de vida de aquellas
polizas cuya provision matematica se calcula, como maximo, al tipo de Interes 179.643.021,59 2,44% 8,28 5,99% 166.181.713,56 1,81% 16,70
resultante de lo dispuesto en el articulo 33.1 .a).1 del ROSSP
La cartera de inversion que cubre la provision de seguros de vida de aquellas
pdlizas cuya provisién matematica se calcula, como maximo, al tipo de interés 29.918.506,47 0,93% 7,28 29.536.535,35 0,93% 16,13
resultante de lo dispuesto en el articulo 33.1 .a).2 del ROSSP
La cartera de inversion que cubre la provision de seguros de Decesos de aquellas
pdlizas suscritas con posterioridad a 1 de enero de 1999 y anteriores a 1 de enero 25.587.393.86 211% 12.47 25.587.393.86 211% 16,57
de 2016 cuya provision matematica se calcula segun lo estipulado en la AR ' ' R ' '
disposicion adicional 52 del ROSSEAR (segun articulo 33.1.a) 2 )
La cartera de inversion que cubre la provision de seguros de Decesos de aquellas
polizas suscritas a partir de 1 de enero de 2016 cuya provision matemdtica se 21.551.535,28 1,50% 16,54 21.551.535,28 1,50% 22,68
calcula segun lo estipulado en la disposicidn adicional 52 del ROSSEAR
5.12  Provisiones no técnicas
El detalle de Provisiones no técnicas al 31 de diciembre es como sigue:
2021 2020
Provisiones por retribuciones a largo plazo al
personal por prestaciones definidas 4.863.878,63 5.122.962,62
Provisiones para otras responsabilidades 4.563.504,17 1.895.000,00
Provision para pagos por convenios de liquidacién 5.735.748,62 4.771.419,45
Otras Provisiones 8.200.084,18 6.451.373,52
23.363.215,60 18.240.755,59
a) El movimiento de las provisiones, excepto retribuciones a largo plazo es como sigue:
Provision para
Provision para agos por
. p pag . P Otras Total
responsabilidades convenios de
liquidacién
Al 1 de enero de 2020 1.493.000,00 5.665.983,72 6.880.876,22 14.039.859,94
Dotaciones 402.000,00 4.199.721,40 3.514.848,43 8.116.569,83
Pagos 5.094.285,67 3.493.987,31 8.588.272,98
Aplicaciones 450.363,82 450.363,82
Al 31 de diciembre de
2020 1.895.000,00 4.771.419,45 6.451.373,52 13.117.792,97
Al 1 de enero de 2021
Dotaciones 2.668.504,17 5.290.269,17 5.263.559,09 13.222.332,43
Pagos 4.325.940,00 3.514.848,43 7.840.788,43
Aplicaciones 0,00
Al 31 de diciembre de
4.563.504,17 5.735.748,62 8.200.084,18 18.499.336,97

2021
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La cuenta de otras provisiones recoge principalmente la provision por reestructuracién contabilizada
debido a la integracién con Nationale Suisse por valor 2,9 millones de euros, que aun esta pendiente
de liquidar, ademas de otros conceptos como los rappels a pagar a mediadores por 4,7 millones de
euros.

b) La provisién para pagos por convenios de liquidacion

Recoge los importes pendientes de pago, en ejecucion de convenios de liquidacién de siniestros, por
parte del Grupo como asegurador del perjudicado

c) Contingencias

La Sociedad tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el
curso normal del negocio por importe de 2 millones de euros (1,7 millones de euros en el gjercicio
anterior). La Direccion de la Sociedad no prevé que surja un pasivo significativo como consecuencia
de los mencionados avales.

d) Provisiones por retribuciones a largo plazo al personal por prestaciones definidas y otras
prestaciones

La composicion y el movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 de las provisiones por prestaciones
a los empleados y otras prestaciones a largo plazo son como sigue:

2021 2020
Al 1 de enero 5.122.962,62 5.429.363,05
Pagos
Dotaciones
Aplicaciones 259.083,99 306.400,43
Al 31 de diciembre 4.863.878,63 5.122.962,62

Este epigrafe corresponde al valor actual de los compromisos devengados al 31 de diciembre de 2020
por la compensacion vitalicia a los empleados que lleguen a la edad de jubilacion y que integraban la
plantilla con anterioridad al 2 de diciembre de 1972. También recoge el premio de jubilacién establecido
en convenio cuando el empleado cumple 65 afios.

La provision para la compensacion vitalicia ha sido calculada en base a la tabla de supervivencia PER
2012 y un interés técnico del 1,10% en 2021 y en 2020

La provision para el premio de jubilacion, ha sido calculada con la tabla de supervivencia PER 2012
interés técnico del 1,2% en 2021y 1,10% en 2020, sin rotacion de plantilla y con un crecimiento salarial
previsto del 2,0% (2,0% en 2020) hasta alcanzar la edad de jubilacion.

Estos compromisos con el personal, no devengan rendimientos financieros, por lo que las dotaciones
a estos fondos tienen su origen en gastos de personal.

Durante el ejercicio 2020 y como resultado del Convenio Colectivo General de ambito estatal para las
entidades de seguros, reaseguros y mutuas colaboradoras de la Seguridad Social, firmado para los
ejercicios 2016 a 2019 y publicado en el BOE de 1 de junio de 2019, la compaiiia ofrecio la opcién a
sus trabajadores incorporados con anterioridad al 1 de enero de 2019 de acogerse al nuevo sistema
de prevision social (Seguro de Aportacion definida), renunciando en ese caso al incentivo econdmico
por jubilacion establecido en el art. 61.1.B del Convenio.
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Este nuevo sistema de prevision social que se ha instrumentado a través de un seguro colectivo de
vida apto para la exteriorizacion de compromisos por pensiones conforme a los previsto en el Real
Decreto 1588/1999 de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre instrumentacién de
los compromisos por pensiones, ha sido elegido por 486 empleados y 4 exempleados, habiendo optado
por mantenerse en el incentivo econémico por jubilacion solo 29 trabajadores.

Este nuevo sistema se ha aplicado con caracter general a los empleados contratados a partir del 1 de
enero de 2019.

Durante el ejercicio 2019, el grupo implemento dicho cambio mediante la contratacion de un seguro
colectivo de Aportacion Definida convirtiendo el importe de los derechos consolidados de los empleados
que asi lo hubieran elegido en una prima unica del producto de exteriorizacién de compromisos por
pensiones y realizando la aportacién anual que proceda para cada empleado acogido al nuevo sistema.

El importe de los derechos consolidados correspondiente a los empleados que han elegido el nuevo
sistema asciende a 3.592 mil euros a 31 de diciembre de 2021 (3.398 mil euros a 31 de diciembre de
2020).
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5.13 Pasivos financieros por categorias

5.13.1 La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacién del valor razonable y el valor contable es como sigue:

2021

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en PyG

Pasivos Instrumentos Instr. gestionados Débitos Pasivos financieros
financieros N . segun estrategia . y asociados a activos Derivados de
R financieros partidas a " . TOTAL
mantenidos para hibridos del valor aqar financieros cobertura
negociar razonable pag transferidos
PASIVOS FINANCIEROS
Derivados - - - -
Pasivos subordinados - - - -
Depésitos recibidos por reasguro cedido - 71.190,50 - 71.190,50
Deudas por operaciones de seguro: - 16.116.739,12 - 16.116.739,12
-Deudas con asegurados - 421.986,79 - 421.986,79
-Deudas con mediadores - 7.595.351,57 - 7.595.351,57
-Deudas conndicionadas - 8.099.400,76 - 8.099.400,76
Deudas por operaciones de reaseguro - 852.125,89 - 852.125,89
Deudas por operaciones de coaseguro - 1.244.326,19 - 1.244.326,19

Emprésitos

Deudas con entidades de crédito
-Deudas por arrendamiento financiero
-Otras deudas con entidades de crédito

Deudas por operaciones preparatorias de
contratos de seguros

Otras deudas

25.745.990,09

25.745.990,09

-Deudas fiscales y sociales - 9.512.535,97 - 9.512.535,97
-Deudas con entidades del grupo - 1.553.576,39 - 1.553.576,39
-Resto de deudas - 14.679.877,73 - 14.679.877,73

Deudas operaciones de cesion temporal de

activos
Otros pasivos financieros

TOTAL

44.030.371,79

44.030.371,79
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2020

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en PyG

Pasivos
financieros
mantenidos para
negociar

Instrumentos
financieros
hibridos

Instr. gestionados
segun estrategia
del valor
razonable

Débitos y
partidas a
pagar

Pasivos financieros
asociados a activos

financieros
transferidos

Derivados de
cobertura

TOTAL

PASIVOS FINANCIEROS
Derivados
Pasivos subordinados
Depositos recibidos por reasguro cedido
Deudas por operaciones de seguro:
-Deudas con asegurados
-Deudas con mediadores
-Deudas conndicionadas
Deudas por operaciones de reaseguro
Deudas por operaciones de coaseguro
Emprésitos
Deudas con entidades de crédito
-Deudas por arrendamiento financiero

-Otras deudas con entidades de crédito

Deudas por operaciones preparatorias de
contratos de seguros

Otras deudas
-Deudas fiscales y sociales
-Deudas con entidades del grupo
-Resto de deudas

Deudas operaciones de cesion temporal de

activos
Otros pasivos financieros

71.169,99
16.983.562,84
412.501,57
8.135.852,60
8.435.208,67
787.914,61
469.429,86

20.793.484,68
9.026.004,43
609.126,95
11.158.353,30

71.169,99
16.983.562,84
412.501,57
8.135.852,60
8.435.208,67
787.914,61
469.429,86

20.793.484,68
9.026.004,43
609.126,95
11.158.353,30

TOTAL

39.105.561,98

39.105.561,98

72



5.13.2 La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:

Depositos recibidos por reaseguro cedido
Deudas por operaciones de seguro
Deudas por operaciones de reaseguro
Deudas por operaciones de coaseguro

Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Deudas por operaciones preparatorias de
contratos de seguro

Otras deudas

Total pasivo financiero

Depositos recibidos por reaseguro cedido

Deudas por operaciones de seguro
Deudas por operaciones de reaseguro
Deudas por operaciones de coaseguro
Obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de crédito
Deudas por operaciones preparatorias de
contratos de seguro

Otras deudas
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2021
2022 2023 2024 2025 2026 Afos Sin Total
Posteriores  vencimiento
27.379,87 11.276,58 14.330,65 11.582,69 6.585,12 35,59 71.190,50
16.116.739,12 - - - - - 16.116.739,12
852.125,89 - - - - - 852.125,89
1.244.326,19 - - - - - 1.244.326,19
25.745.990,09 - - - - - 25.745.990,09
43.986.561,16 11.276,58 14.330,65 11.582,69 6.585,12 35,59 44.030.371,79
2020
2021 2022 2023 2024 2025  Afos Sin Total
Posteriores vencimiento
38.460,27 11.244,86 14.540,03 5.807,47 910,98 206,38 71.169,99
16.983.562,84 _ _ _ _ _ 16.983.562,84
787.914,61 - - - - - 787.914,61
469.429,86 - - - - - 469.429,86
20.793.484,68 - - - - - 20.793.484,68
39.072.852,26 11.244,86 14.540,03 5.807,47 910,98 206,38 39.105.561,98

Total pasivo financiero
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5.14 Periodificaciones de pasivo

Comisiones periodificadas del reaseguro cedido

Intereses a pagar no vencidos

5.15 Nota fiscal

2021 2020
522.624,46 287.772,65
522.624,46 287.772,65
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Los saldos con entidades publicas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 presentan el siguiente detalle:

2021 2020
Créditos con Administraciones
Publicas
Retenciones 1.426.312,64 722.598,22
Activos fiscales - -
Activos por impuesto corriente
Activos por impuesto diferido 7.203.842.85 8.230.577.28
Total Activos 9.630.155,49 8.953.175,50

Pasivos fiscales
Pasivos por impuesto diferido
Pasivo por impuesto corriente

20.739.054,91

25.762.671,76

20.739.054,91 25.762.671,76
Otras deudas
Imp_uesto sobre el valor anadido y 8.518.790 12 8.380.404 11
similares ) ) ’ ) ' ’
Seguridad Social 993.745,85 645.600,32
9.512.535,97 9.026.004,43

Total Pasivos

30.251.590,88

34.788.676,19
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La composicion de las diferencias temporales que han dado lugar al registro de los Activos por impuesto
diferido es la siguiente:

Euros
2021 2020
Generados en ejercicios anteriores
Exceso de provision para responsabilidades 112.500,00 112.500,00
Exceso de provision matematica 151.999,79 156.726,02
Exceso de otras provisiones 734.131,27 826.702,86
Amortizacion fiscal 2014 y 2015 184.275,43 245.700,58

1.182.906,4 1.341.629,46
Generados en el ejercicio

Provisién para responsabilidades 131.955,05

Exceso provision primas pendientes 668.608,53 685.012,86

Deterioro de edificios 7.690,97 11.073,47

Intereses implicitos renta fija 376.130,17 354.793,13

Amortizacion plusvalias inmuebles revalorizados 135.790,44 118.639,07
1.320.215,16 1.169.518,53

Minusvalias no realizadaslde activos a ' 175.33.19 61.738,24

valor razonable con cambios en el patrimonio

Asimetrias contables 5.657.691,05 5.657.691,05
4.700.721,20 5.719.429,29

Total Activos 7.203.842,85 8.230.577,28

Los pasivos por impuestos diferidos se han generado como consecuencia de los cambios de valoracion
que se derivan del Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras, siendo su composicion la
siguiente:

Euros
2021 2020
Reclasificacion de la reserva de estabilizacion 1.531.228,51 1.707.626,17
Plusvgllas no reallgadas de activos a valor razonable con 19.207.826.40 24.055.045,59
cambios en el patrimonio
Total 20.739.054,91 25.762.671,76

A partir del ejercicio 2002, parte de las sociedades del Grupo, estan incluidas a efectos del impuesto
sobre sociedades en el Grupo Fiscal n° 108/02, integrado por la Sociedad Dominante y aquellas
sociedades filiales que cumplen los requisitos para acogerse al régimen de tributaciéon consolidada de
dicho impuesto.

En este ejercicio forman parte del Grupo Consolidado las siguientes sociedades:

- Helvetia Holding Suizo, S.A.
- Helvetia Compafiia Suiza , S.A. de Seguros y Reaseguros
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Segun las disposiciones legales vigentes, las declaraciones presentadas para los diferentes impuestos
no pueden considerarse definitivas hasta que hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya prescrito el plazo de cuatro afios para su inspeccion.

Las Sociedades Dependientes tienen sujetos a inspecciéon por las autoridades fiscales los ultimos
cuatro ejercicios para todos los impuestos que les son de aplicacion.

La Sociedad dominante tiene abierta una inspeccion por las autoridades fiscales de los ejercicios 2012,
2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019 y 2020 de los principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de la inspecciéon. En todo caso, los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectarian significativamente a las cuentas anuales. El Grupo considera que ha practicado
adecuadamente las liquidaciones de impuestos y no existen contingencias de importes significativos
que pudieran derivarse de la revision de los ejercicios abiertos a inspeccion.
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La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible al 31 de diciembre de 2021 y 2020, sin incluir los resultados de

las sociedades consolidadas por el método de puesta en equivalencia, es como sigue:

2021:

2021

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Eliminacion por consolidacion fiscal
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio ajustado
Impuesto sobre sociedades
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:
De la Sociedad individual
con origen en el ejercicio

con origen en ejercicios anteriores

Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores

Bases Imponibles AIE
Ajustes de consolidacion

Base imponible (Resultado fiscal)

Impuesto ( 25%)

Deducciones

7

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados a patrimonio

Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto TOTAL
13.613.228,24 _ 13.613.228,24 _ 11.485.533,36 (11.485.533,36) 2.127.694,88
6.384.517,52 _ 6.384.517,52 - 3.828.511,10 (3.828.511,10) 2.556.006,42
19.997.745,76 _ 19.997.745,76 _ 15.314.044,46 (15.314.044,46) 4.683.701,30
641.115,75 834.314,27 (193.198,52) - - - -193.198,52
2.986.081,67 33.024,36 2.953.057,31 3.965.778,64 19.980.524,14 (16.014.745,50) (13.061.688,19)
3.018.186,97 (2.279.571,95) - - (2.279.571,95)

5.995.408,60
26.473.441,20

6.618.360,32
18.283,03

6.600.077,29

5.995.408,60
26.473.441,20

6.618.360,32
18.283,03

6.600.077,29
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2020

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Eliminacién por consolidacion fiscal
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio ajustado
Impuesto sobre sociedades
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:
De la Sociedad individual
con origen en el ejercicio

con origen en ejercicios anteriores

Compensacioén de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores

Bases Imponibles AIE
Ajustes de consolidacion

Base imponible (Resultado fiscal)

Impuesto ( 25%)

Deducciones

78
Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos imputados a patrimonio

Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto TOTAL
21.733.496,52 - 21.733.496,52 - 1.451.437,50 (1.451.437,50) 20.282.059,02
8.331.941,18 _ 8.331.941,18 483.812,57 _ 483.812,57 8.815.753,75
30.065.437,70 . 30.065.437,70 . 967.624,93 (967.624,93)  29.097.812,77
397.979,11 825.539,53 (427.560,42) _ _ - (427.560,42)
2.940.295.64 2.009.697,96 930.597,68 869.335,80 780.096,40 89.239,40 1.019.837,08

2.982.061,22 (2.982.061,22)

6.435.752,68
34.022.166,42

8.505.541,61
691.652,35

7.813.889,26

(2.982.061,22)

6.435.752,68
34.022.166,42

8.505.541,61
691.652,35

7.813.889,26
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La relacion existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio es como

sigue:

2021

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto al 25%

Ingresos no tributables
Gastos fiscalmente no deducibles

Bases Imponibles imputables en
transparencia fiscal

Dividendos fiscalmente no deducibles
Deducciones y bonificaciones del
ejercicio corriente

Ajustes de ejercicios anteriores
Ajustes de consolidacion

Gasto por impuesto sobre beneficios

2020

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto al 25%

Ingresos no tributables
Gastos fiscalmente no deducibles

Bases Imponibles imputables en
transparencia fiscal

Deducciones y bonificaciones del
ejercicio corriente

Ajustes de ejercicios anteriores
Ajustes de consolidacion

Gasto por impuesto sobre beneficios

Euros
Perdidgs y Patrimonio neto Total
ganancias
19.997.745,76 (15.314.044,46) 4.683.701,30
4.999.436,44 (3.828.511,12) 1.170.925,32

(157.184,98)

(157.184,98)

(29.039,09) - (29.039,09)
275,84 - 275,84
137.648,63 - -
(18.283,03) - (18.283,03)
(47.188,44) - (47.188,44)
1.498.852,15 - 1.498.852,15
6.384.517,52 (3.828.511,12) 2.556.006,40
Euros
Pérdida_s y Patrimonio neto Total
ganancias

30.065.437,70

7.516.359,41

(1.935.250,07)

(483.812,52)

28.130.187,63

7.032.546,90

(196.183,74)
88.901,31

392,34

(691.652,35)

(196.183,74)
88.901,31

392,34

(691.652,35)

5.186,04 - 5.186,04
1.608.938,17 - 1.608.938,17
8.331.941,18 (483.812,52) 8.090.034,95

Asimismo, dicho cuadro no recoge los resultados de las sociedades consolidadas por el método de

puesta en equivalencia.
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El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios es como sigue:

2021 2020
Impuesto Corriente del ejercicio 6.600.077,29 7.813.889,25
Ajustes de ejercicios anteriores (47.188,44) 5.186,04

Ajustes por impuesto diferido (168.371,33)
Total 6.384.517,52

512.865,90
8.331.941,19

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible, esta resultase negativa, su importe podra ser compensado dentro
de los periodos impositivos siguientes a aquel en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia
en la proporcién que se estime conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la
declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que
corresponden a las autoridades fiscales. A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Dominante tiene las
siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensar:

Afo de origen
2001 Sin limite

Compensable hasta Euros
6.273.897,80

5.16 Saldos y transacciones con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas, multigrupo y partes
vinculadas es el siguiente:

2021 2020

ACTIVO
E:glrc;?s comerciales y otras cuentas a 929.854,74 323.692,69
Créditos por operaciones de reaseguro 13.974.429,93 13.513.265,67
Participaciones con empresas asociadas 3.092.396,23 2.067.422,82
17.996.680,90 15.904.381,18

PASIVO
Acreedores comerciales y otras cuentas 183.329,07 521.223.56

a pagar
183.329,07 521.223,56
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El detalle de las transacciones con empresas del grupo, asociadas, multigrupo y partes vinculadas es
el siguiente:

Euros
2021 2020
Gastos
Primas cedidas 15.458.031,70 14.203.476,00
Otros servicios recibidos 4.003.716,00 3.946.804,00
Ingresos
Siniestros pagados a cargo del reaseguro 10.765.482,41 8.727.339,90
Comisiones y gastos con cargo al reaseguro 3.467.727,67 3.129.679,06
Dividendo pagados a cuenta 15.000.000,00 14.900.000,00

Todas las transacciones con partes vinculadas se han realizado en condiciones de mercado.

Las operaciones de Reaseguro se han realizado con la Sociedad del Grupo, Helvetia Insurance.

Informacidn relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccion del Grupo:

Durante el ejercicio 2021 y 2020 los Administradores de la Sociedad dominante no han percibido
remuneraciones, ni tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta
de ellos a titulo de garantia. Asimismo la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad
dominante.

Al 31 de Diciembre de 2021, la Sociedad no cuenta con personal de alta direccién, siendo el personal
de Helvetia Compania Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros, el que desarrolla labores de gerencia en
esta Sociedad, no habiendo percibido remuneracién alguna por este concepto, al igual que en el
ejercicio 2020.

El Consejo de Administracion de Helvetia Compaiiia de Seguros Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros
(“Helvetia Seguros”) ha percibido en el ejercicio 2021, 534.968,07 euros (611.659,69 euros en el
ejercicio 2020). Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio por los miembros del Comité de
Direccion ascienden a 1.575.945,99 euros (1.562.713,28 euros en el ejercicio 2020). EI Comité de
Direccion esta constituido por 8 miembros de los cuales hay 7 hombres y 1 mujer. Los Consejeros y los
Miembros del Comité de Direccion estan cubiertos por una pdliza de Responsabilidad Civil a nivel del
Grupo.

No existen créditos concedidos a miembros del Comité de Direccion a 31 de diciembre de 2021 ni a 31
de diciembre de 2020.

Asimismo, las obligaciones contraidas por la sociedad en materia de pensiones con miembros del
Comité de Direccion ascienden a 3.110.264,64 euros (2.667.468,98 euros en 2020). La aportacion de
la empresa en 2021 ascendié a 280.204,00 euros (387.128,00 euros en 2020).
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Al 31 de diciembre, el importe de las obligaciones contraidas por la Sociedad en materia de pensiones
con miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracién asciende a 3.140.899,19 euros
(3.001.545,58 euros en el ejercicio 2020), como consecuencia de las relaciones laborales establecidas
con la Sociedad.

Los Administradores han comunicado al Grupo que no poseen significativas en el capital de sociedades
con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social del
Grupo.

Adicionalmente, los Administradores han confirmado que no ejercen cargos o funciones en sociedades
con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la
Sociedad, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad, con las siguientes excepciones:

2021

Administrador

Cargo/Funcién

Sociedad

Markus Gemperle

Presidente del Consejo

Helvetia Holding Suizo, S.A. (Espafia)

Miembro del Comité de
Direccion

Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza)

Presidente del Consejo

Helvetia, Allgemeine Versicherungs-AG,Viena (Austria)

Presidente del Consejo

Helvetia Leben Deutschland (Alemania)

Miembro del Comité de
Direccion

Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG,
St. Gallen (Suiza)

Presidente del Consejo

Helvetia Vita (ltalia)

Presidente del Consejo

Helvetia Schweizerische Versicherung AG Frankfurt
(Alemania)

Presidente del Consejo

Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de Seguros y
Reaseguros, S.A. (Espaina)
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Jozef Marie Paagman Consejero Helvetia Europe, S.A. (Luxemburgo)

Consejero Asitur Asistencia, S.A., Madrid (Espafia)

Consejero Comismar, S.A., Madrid (Espafia)

Consejero Gesnorte, SA., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, Madrid (Espafa)

Consejero Investigacion Cooperativa entre Entidades Aseguradoras
y Fondos de Pensiones, Madrid (Espana)

Consejero Unién Espariola de Entidades Aseguradoras y

Reaseguradoras, Madrid (Espafa)

Vicepresidente

Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de Seguros y
Reaseguros, S.A., Madrid (Espafia)

Annelise Lischer | Consejera Helvetia Holding Suizo, S.A. (Espafia)
Hammerli
Miembro del Comité de Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza)
Direccion
Consejera Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de Seguors y
Reaseguros S.A. Madrid (Espafia)
Miembro del Comité de Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG,
Direccién St. Gallen (Suiza)
Miembro del Comité de Helvetia Schweizerische
Direccién Lebensversicherungsgesellschaft AG, Basel (Suiza)
Consejera Helvetia, Versicherungen AG,Viena (Austria)
Consejera Helvetia Schweizerische Lebensversicherung-AG
Frankfurt (Alemania)
Consejera Helvetia Compagnia ltalo Svizzera di Assicurazioni sulla
Vita S.p.A., Milano (ltalia)
Consejera Helvetia Versicherungs-AG, Frankfurt (Alemania)
Consejera Helvetia Asset Management AG, Basel (Suiza)
Beat Muller Consejero Helvetia Holding Suizo, S.A. (Espafia)

Miembro del Comité de
Direccion

Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza)

Miembro del Comité de
Direccion

Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG,
St. Gallen (Suiza)

Miembro del Comité de
Direccion

Helvetia Schweizerische
Lebensversicherungsgesellschaft AG, Basel (Suiza)

Consejero Helvetia Versicherungen AG, Wien (Austria)
Consejero Helvetia Schweizerische Lebensversicherungs-AG
Frankfurt (Alemania)

Consejero Helvetia Versicherungs-AG, Frankfurt (Alemania)
Consejero Helvetia Vita — Compagnia Italo Svizzera di Assicurazioni
sulla Vita S.p.A., Milan (ltaly)

Consejero Helvetia Consulta AG, Basel (Suiza)

Consejero del Patronato

Helvetia Pension Fund, St. Gallen (Suiza)

Mario Herrero Garcia

Max Gosch
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2020

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo
con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

Administrador

Cargo/Funcién

Sociedad

Markus Gemperle

Presidente del Consejo

Helvetia Holding Suizo, S.A. (Espafia)

Miembro del Comité de
Direccion

Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza)

Presidente del Consejo

Helvetia, Allgemeine Versicherungs-AG,Viena (Austria)

Presidente del Consejo

Helvetia Leben Deutschland (Alemania)

Miembro del Comité de
Direccion

Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG,
St. Gallen (Suiza)

Presidente del Consejo

Helvetia Vita (ltalia)

Presidente del Consejo

Helvetia Schweizerische Versicherung AG Frankfurt
(Alemania)

Presidente del Consejo

Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de Seguros y
Reaseguros, S.A. (Espana)

Jozef Marie Paagman | Consejero Agrupacién Espaniola de Entidades Aseguradoras de los

Seguros Agrarios Combinados S.A., Madrid (Espafia)

Consejero Asitur Asistencia, S.A., Madrid (Espafia)

Consejero Comismar, S.A., Madrid (Espafia)

Consejero Gesnorte, SA., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, Madrid (Espafia)

Consejero Investigacion Cooperativa entre Entidades Aseguradoras
y Fondos de Pensiones, Madrid (Espaia)

Consejero Union Espanola de Entidades Aseguradoras y

Reaseguradoras, Madrid (Spain)

Vicepresidente

Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de Seguros y
Reaseguros, S.A., Madrid (Spain)

Paul Norton

Consejero

Helvetia Holding Suizo, S.A. (Espafia)

Miembro del Comité de
Direccion

Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza)

Miembro del Comité de
Direccion

Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG,
St. Gallen (Suiza)

Miembro del Comité de
Direccion

Helvetia Schweizerische
Lebensversicherungsgesellschaft AG, Basel (Suiza)

Consejero

Helvetia, Allgemeine Versicherungs-AG,Viena (Austria)

Consejero

Helvetia Schweizerische Lebensversicherung-AG
Frankfurt (Alemania)

Presidente del Consejo

Helvetia Europe, S.A., Luxemburgo (Luxemburgo)
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Consejero

Helvetia Asset Management AG, Basel (Suiza)

Beat Muller

Consejero

Helvetia Holding Suizo, S.A. (Espafia)

Miembro del Comité de
Direccion

Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza)

Miembro del Comité de
Direccidn

Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG,
St. Gallen (Suiza)

Miembro del Comité de
Direccion

Helvetia Schweizerische
Lebensversicherungsgesellschaft AG, Basel (Suiza)

Consejero Helvetia Versicherungen AG, Wien (Austria)
Consejero Helvetia Schweizerische Lebensversicherungs-AG
Frankfurt (Alemania)

Consejero Helvetia Versicherungs-AG, Frankfurt (Alemania)
Consejero Helvetia Vita — Compagnia Italo Svizzera di Assicurazioni
sulla Vita S.p.A., Milan (ltaly)

Consejero Helvetia Consulta AG, Basel (Suiza)

Consejero del Patronato

Helvetia Pension Fund, St. Gallen (Suiza)

Mario Herrero Garcia

Max Gosch

5.17 Ingresos y Gastos

(a) Informacién segmentada

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la totalidad de las operaciones realizadas por el Grupo han sido
realizadas en Espafia.

El detalle de primas y provisiones técnicas entre el negocio de vida y de no vida es como sigue:

VIDA

SEGURO DIRECTO
Ingresos por primas
Provisiones técnicas

NO VIDA

SEGURO DIRECTO
Ingresos por primas
Provisiones técnicas

2021 2020
Espafa Espana
82.678.520,98 83.097.737,52

457.527.065,03

2021
Espafa

383.861.935,26
412.197.334,29

466.324.777,64

2020
Espana

368.989.312,16
403.330.911,50
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El detalle por ramos de las primas devengadas del ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente:

EUROS - 2021

Seguro R guro R guro Negocio

directo Aceptado cedido neto
Accidentes 9.758.236,63 158.111,00 795.636,91 9.120.710,72
Enfermedad 6.916.471,55 0,00 341.129,28 6.575.342,27
Transporte Cascos 882.701,50 0,00 92.436,73 790.264,77
Transporte Mercancias 10.387.878,25 0,00 86.000,00 10.301.878,25
Transporte Arte 291.771,17 0,00 30.269,24 261.501,93
Incendios 796.592,81 0,00 577.409,13 219.183,68
Otros Dafios a los Bienes 26.580.863,91 925,98 2.636.602,46 23.945.187,43
Automéviles Responsabilidad Civil 76.074.932,13 0,00 943.568,72 75.131.363,41
Automéviles Otras Garantias 52.235.344,51 0,00 40.769,77 52.194.574,74
Pérdidas Pecuniarias 9.891,34 0,00 0,00 9.891,34
Defensa Juridica 6.194.609,11 0,00 0,00 6.194.609,11
Responsabilidad Civil 14.225.592,08 0,00 1.020.200,10 13.205.391,98
Decesos 53.400.204 44 0,00 0,00 53.400.204 44
Multirriesgos Hogar 64.955.212,74 0,00 1.371.429,85 63.583.782,89
Multirriesgos Comercios 17.198.299,20 0,00 3.365.727,83 13.832.571,37
Multirriesgos Comunidades 17.749.742,45 0,00 545.483,89 17.204.258,56
Multirriesgos Industriales 18.041.474,76 0,00 7.965.408,71 10.076.066,05
Multirriesgos Otros 8.162.116,68 0,00 43.000,00 8.119.116,68
Vida 82.678.520,98 0,00 385.305,25 82.293.215,73
TOTALES 466.540.456,24 159.036,98 20.240.377,87 446.459.115,35

EUROS - 2020

Seguro Reaseguro Reaseguro Negocio

directo Aceptado cedido neto
Accidentes 9.181.112,21 212.732,88 820.167,42 8.573.677,67
Enfermedad 5.608.517,31 322.828,40 5.285.688,91
Transporte Cascos 860.163,33 118.204,62 741.958,71
Transporte Mercancias 9.817.557,04 73.500,00 9.744.057,04
Transporte Arte 262.540,73 29.387,85 233.152,88
Incendios 773.532,55 465.780,19 307.752,36
Otros Dafios a los Bienes 23.493.220,68 -47.144 22 2.253.292,72 21.192.783,74
Automoviles Responsabilidad Civil 75.557.410,39 1.141.335,12 74.416.075,27
Automoviles Otras Garantias 52.814.468,30 55.779,40 52.758.688,90
Pérdidas Pecuniarias 10.376,14 10.376,14
Defensa Juridica 5.668.918,92 5.668.918,92
Responsabilidad Civil 13.666.611,57 689.542,30 12.977.069,27
Decesos 48.232.193,15 48.232.193,15
Multirriesgos Hogar 64.195.402,04 1.421.089,41 62.774.312,63
Multirriesgos Comercios 17.290.876,52 3.248.734,91 14.042.141,61
Multirriesgos Comunidades 17.814.321,69 648.764,20 17.165.557,49
Multirriesgos Industriales 16.632.509,35 7.029.673,97 9.602.835,38
Multirriesgos Otros 7.109.580,24 21.300,00 7.088.280,24
Vida 83.097.737,52 369.436,09 82.728.301,43

TOTALES 452.087.049,68 165.588,66 18.708.816,60  433.543.821,74
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Accidentes
Enfermedad
Transporte Cascos
Transporte Mercancias
Transporte Arte
Incendios

Otros Dafios a los Bienes

Autom 6viles Responsabilidad Civil

Autom 6viles Otras Garantias
Pérdidas Pecuniarias
Defensa Juridica
Responsabilidad Civil
Decesos

Multirriesgos Hogar
Multirriesgos Com ercios
Multirriesgos Comunidades
Multirries gos Industriales
Multirriesgos Otros

Vida

El detalle por ramos de las provisiones técnicas al 31 de diciembre es como sigue:

87

EUROS -2021
Primas Prov. Siniestros  Prov.Seguros Prov. Seguros Provision Otras
no consumidadas Pendientes de Vida de Vida Participacion Provisiones
yriesgo en curso Riesgo asume Beneficios y Técnicas
Tomador Extornos
343932721 842391115
130921579 99990370
41692124 19550601
451463178 7.309864 47
11522399 1624805
241.764,39 24044324
1159322594 10910282 89
3594173823 67.745484 14
26.107 867,67 11.399559 92
0,00 0,00
2948 102,95 924329 46
6.335803,12 26.392934 88
737451627 268022151 58.141 286,68
35623.032,39 1922029061
8345882 54 9205174 45
10255719,29 9.394099 43
9173812,83 14905022 90
342058266 1.864812 20
9232010,03 2560736926 258131630,78 164.166 264 56 389.790 40

TOTALES

176.389.378,32

217.435.458,27

258.131.630,78 164.166.264,56

389.790 40

58.141.286,68
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EUROS -2020

Primas

Prov. Siniestros

Prov. Seguros

Prov. Seguros

Provision

Otras

no consumidadas Pendientes de Vida de Vida Participacion Provisiones
yriesgo en curso Riesgo asume Beneficios y Técnicas
Tomador Extornos

Accidentes 3.255.904,29 7.186.483,71

Enfermedad 1.392.716,89 1.426.552,04

Transporte Cascos 426.464,89 240.236,22

Transporte Mercancias 4.381.563,96 7.011.339,61

Transporte Arte 126.468,63 232.583,86

Incendios 219.532,52 225.954,95

Otros Dafos a los Bienes 10.930.520,92 12.201.825,14

Automoviles Responsabilidad Civil 37.785.890,02 73.250.397,52

Automoviles Otras Garantias 26.741.857,41 9.613.878,27

Pérdidas Pecuniarias 0,00 0,00

Defensa Juridica 2.845.032,24 717.616,84

Responsabilidad Civil 5.5693.596,28 24.976.963,73

Decesos 6.927.986,73 1.750.272,07 47.138.929,14
Multirriesgos Hogar 36.393.626,26 20.417.554,29

Multirriesgos Comercios 8.283.793,57 8.991.176,66

Multirriesgos Comunidades 9.907.455,45 9.382.196,79

Multirriesgos Industriales 8.797.570,54 14.966.284,81

Multirriesgos Otros 3.371.059,01 1.524.758,89

Vida 8.913.351,48 23.624.326,58 285.181.678,12 148.522.799,68 82.621,78

TOTALES 176.294.391,09 217.740.401,98 285.181.678,12 148.522.799,68 82.621,78  47.138.929,14

88
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(b) Gastos de personal

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

2021 2020
Sueldos ysalarios e indemnizaciones 20.863.337,86 20.917.763,20
Seguridad Social a cargo de la empresa 6.551.690,24 6.153.422,66
Otros gastos sociales 4.413.849,40 4.049.402,81
31.828.877,50 31.120.588,67

(c) Resultados por enajenaciones de inmovilizado

El detalle del resultado por enajenaciones de inmovilizado al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como
sigue:

2021 2020

Beneficios

Inmovilizado material - 406.994,31

Inmovilizado intangible - -

Inversiones Inmobiliarias - 232.881,42
Pérdidas

Inmovilizado material - (161.735,02)

Inmovilizado intangible - -

Inversiones Inmobiliarias (11.519,72) (12.209,90)

(11.519,72) 611.151,08
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5.18 Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio 2021 y 2020 desglosado por
categorias, es como sigue:

PLANTILLA MEDIA POR CATEGORIA 2021

Trabajadores Grupo -1 19,42
Trabajadores Grupo | -2 30,42
Trabajadores Grupo -3 46,08
Trabajadores Grupo -4 93,17
Trabajadores Grupo -5 154,42
Trabajadores Grupo Il-6 137,50
Trabajadores Grupo -7 81,92
Trabajadores Grupo -8 16,25
Trabajadores Grupo V-9 0,17
Trabajadores Grupo 0 9,00
Total general 588,33
| Porteros | 1,00 |

PLANTILLA MEDIA POR CATEGORIA 2020

Trabajadores Grupo -1 22,00
Trabajadores Grupo -2 28,00
Trabajadores Grupo -3 42,00
Trabajadores Grupo -4 92,00
Trabajadores Grupo -5 144,00
Trabajadores Grupo Il-6 144,00
Trabajadores Grupo -7 78,00
Trabajadores Grupo -8 24,00
Trabajadores Grupo V-9 0,00

Trabajadores Grupo 0 8,00

Total general 582,00

| Porteros | 1,00 |
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La distribucién por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores es como sigue:

PLANTILLA A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 HELVETIA POR SEXOS Y CATEGORIA INCLUYENDO ETT'S

Hombres Mujeres Total
Trabajadores Grupo -1 10,00 9,00 19,00
Trabajadores Grupo -2 24,00 7,00 31,00
Trabajadores Grupo -3 35,00 12,00 47,00
Trabajadores Grupo -4 62,00 28,00 90,00
Trabajadores Grupo -5 97,00 61,00 158,00
Trabajadores Grupo II-6 60,00 79,00 139,00
Trabajadores Grupo -7 26,00 57,00 83,00
Trabajadores Grupo -8 9,00 6,00 15,00
Trabajadores Grupo V-9 0,00 0,00 0,00
Trabajadores Grupo 0 8,00 1,00 9,00
Total general 331,00 260,00 591,00
| Porteros | 1,00 | o000 | 100 |

PLANTILLA A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 HELVETIA POR SEXOS Y CATEGORIA INCLUYENDO ETT'S

Hombres Mujeres Total
Trabajadores Grupo -1 13 9 22
Trabajadores Grupo -2 21 7 28
Trabajadores Grupo -3 32 10 42
Trabajadores Grupo -4 65 27 92
Trabajadores Grupo -5 91 53 144
Trabajadores Grupo Il -6 60 84 144
Trabajadores Grupo -7 23 55 78
Trabajadores Grupo Il -8 11 13 24
Trabajadores Grupo V-9 0 0 0
Trabajadores Grupo 0 7 1 8
Total general 323 259 582

| Porteros | 1 | 0 | 1 |
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El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio con discapacidad mayor o igual al 33% segun
categorias es el siguiente:

PLANTILLA MEDIA 2021 DISCAPACITADOS POR CATEGORIA

Hombres Mujeres Total

Trabajadores Grupo Il-4 0,00 0,00 0,00
Trabajadores Grupo Il-5 0,00 0,00 0,00
Trabajadores Grupo Il-6 2,00 0,00 2,00
Trabajadores Grupo -7 1,00 2,00 3,00
Trabajadores Grupo -8 0,00 0,00 0,00
3,00 2,00 5,00

PLANTILLA MEDIA 2020 DISCAPACITADOS POR CATEGORIA

Hombres Mujeres Total

Trabajadores Grupo -4 0,00 0,00 0,00
Trabajadores Grupo -5 0,00 0,00 0,00
Trabajadores Grupo Il-6 1,00 0,00 1,00
Trabajadores Grupo -7 2,00 2,00 4,00
Trabajadores Grupo -8 0,00 0,00 0,00
3,00 2,00 5,00

6. HECHOS POSTERIORES

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacién de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con
operaciones con y en Rusia especificamente. El Grupo no tiene exposiciones directas o indirectas con
Rusia y Ucrania. La medida en la que este conflicto bélico impactara en las operaciones del Grupo
dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente,
los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que esta situacion pueda provocar

problemas financieros a la misma ni impactos significativos en sus operaciones.

7. OTRA INFORMACION

(@) Remuneraciones a los auditores

La empresa auditora (KPMG en el afio 2021 y Mazars Auditores, S.L.P. en el afio 2020) de las cuentas
anuales de la Sociedad, y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de
los vinculos a los que hace referencia la Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, han devengado durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2021 y 2020, honorarios y gastos por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:
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Euros
2021 2020
Por servicios de auditoria 144.000 76.109,40
Por otros servicios 53.000 -

Los importes indicados en los cuadros anteriores incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios prestados durante los ejercicios 2021 y 2020, con independencia del momento de su
facturacion.

(b)  Informacién sobre el medio ambiente

Dada la actividad desarrollada por el Grupo, no se derivan responsabilidades de naturaleza
medioambiental, ni contingencias relacionadas con la proteccidon y mejora del medio ambiente, no
existiendo riesgos y gastos por las provisiones correspondientes a tales actuaciones.

No existen sistemas, equipos e instalaciones incorporadas al inmovilizado material para la proteccién
y mejora del medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea la proteccion
y mejora del mismo. El Grupo no cuenta con subvenciones de naturaleza medioambiental.

(c) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber
de informacion” de la Ley 15/2010 de 5 de julio

De acuerdo con la Ley 15/2010 sobre morosidad, en la que se establece un periodo de pago maximo
a proveedores de 60 dias, se informa que, durante el ejercicio y al cierre del mismo, los pagos a
proveedores y la totalidad del saldo pendiente de pago a dichos proveedores presenta un aplazamiento
inferior al fijado por la norma.

8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante el ejercicio 2015 se llevd a cabo la combinaciéon de negocio consistente en la fusion por
absorcién de la compafiia Nacional Suiza, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. por la Sociedad.

La Sociedad Nacional Suiza, C.S.R, S.A. era una Sociedad Andnima Unipersonal con domicilio social
en Barcelona, calle Aragon, 390-394. Estaba inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 6331,
Libo 5618, Seccién 22, Folio 13, Hoja n® 35085N, inscripcion 272, y su NIF era A28030047. Su objeto
social era la actividad aseguradora en el ramo No Vida.

En julio 2015, tras haber recibido la autorizacién de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones para la adquisicién de las acciones de Nacional Suiza, C.S.R., S.A,, la Sociedad adquirio
480.397 acciones numerados de la 1 a la 480.397 que correspondian al cien por cien del capital social
de dicha compainiia, por importe de 16.220.917 Francos Suizos.

Con fecha 7 de agosto de 2015, la Junta de Accionistas de la Sociedad acordé la integracién por
absorcioén de la entidad Nacional Suiza Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.

Con fecha 9 de febrero de 2016, fue publicada en el Boletin Oficial del Estado la autorizacion
administrativa de la fusién por absorcién de Nacional Suiza Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.
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por Helvetia Companiia Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros por parte del Ministerio de Economia y
Competitividad a través de la preceptiva Orden Ministerial ECC/126/2019 de 13 de enero.

Con fecha 16 de marzo de 2016 fue inscrita la fusién en los Registros Mercantiles de Barcelona y
Sevilla.

La fecha de efecto de dicha fusion fue 1 de enero de 2015.

La operacion de Fusion descrita se justifica por la necesidad de llevar a cabo el proceso de
reorganizacion empresarial de las Sociedades que componian el Grupo Helvetia en Espafia, ya que el
grupo suizo Nationale Suisse habia sido adquirido por el grupo Helvetia en octubre de 2014.

Consiguiéndose con ello una simplificacién de la estructura societaria del Grupo en Espafa que
permitira una direccidon y gestion comuin, eliminando duplicidades y permitiendo un mejor
aprovechamiento de los recursos, a la vez que la homogeneizacion de los procesos.

Como se ha indicado anteriormente, el coste de la combinacion de negocios fue de 16.220.917 Francos
Suizos, es decir 15.505.878,03 euros.

Dicho coste fue fijado como su valor de mercado, no reconociéndose ningun beneficio entre partes
vinculadas, ya que la adquisicion de las acciones de Nacional Suiza Compaiia de Seguros y
Reaseguros, S.A. se realizd por la Sociedad a la compafila de nacionalidad suiza Companie
d’Assurances Nationale Suisse, S.A. perteneciente al Grupo Helvetia. Los componentes de la
combinacion de negocios, asi como los importes reconocidos en la fecha de adquisiciéon para cada
clase de activo y pasivo de la entidad adquirida fueron:



Cuentas Anuales Consolidadas de Helvetia Holding Suizo, S.A.(Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2021 95

ACTIVOS
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Depdsitos en entidades de crédito
Créditos por operaciones de seguro directo
Créditos por operaciones de reaseguro
Créditos por operaciones de coaseguro
Otros créditos
Provision para primas no consumidas a cargo del Reasegt
Provision para prestaciones a cargo del Reaseguro
Edificios uso propio
Mobiliario
Equipos para proceso informacion
Obras de arte
Inversiones inmobiliarias
Otro activo intangible
Activos porimpuesto corriente
Activos por impuesto diferido
Comisiones y otros gtos. adquisicién activados
Partidas pendientes de aplicacidn -ver pasivo
Fondo de comercio de fusion

Saldo Inicial Activos

PASIVOS
Depésitos recibidos por reaseguro cedido
Deudas por operaciones de seguro
Deudas por operaciones de reaseguro
Deudas por operaciones de coaseguro
Otras deudas
Provisidn para primas no consumidas
Provisidn para riesgos en curso
Provisién para prestaciones
Provisidn para pensiones y obligaciones similares
Pasivos porimpuesto diferido
Periodificaciones
Impuestos diferidos

Saldo inicial Pasivos

Inversiones en afiliadas

TOTAL

Valor contable en
Apunte de fusion

5.614.052,57
1.289.881,00
29.783.781,85
1.000.000,00
15.007.900,95
6.968.920,44
206.987,06
250.699,34
13.469.888,02
14.493.822,98

5.130.000,00 7
71.307,43
82.918,44
71.522,00

2.005.200,00 7
905.667,20
39.903,52
698.124,49
7.856.831,68
266,25
1.409.250,49

106.356.925,71

106.356.925,71

Valor contable en

la Absorbida

5.614.052,57
1.289.881,00
29.783.781,85
1.000.000,00
15.007.900,95
6.968.920,44
206.987,06
250.699,34
13.469.888,02
14.493.822,98
3.058.303,24
71.307,43
82.918,44
71.522,00
495.525,98
905.667,20
39.903,52
698.124,49
7.856.831,68
266,25

101.366.304,44

Apunte de fusion

22.783.746,35
5.573.475,98
543.063,39
40.476,84
1.694.238,69
26.884.107,07
1.289.203,99
25.470.824,03
436.973,51
630.182,37
4.501.971,64
1.002.783,82

90.851.047,68

15.505.878,03

106.356.925,71

Valor contable en Valor contable enla

Absorbida

22.783.746,35
5.573.475,98
543.063,39
40.476,84
1.694.238,69
26.884.107,07
1.289.203,99
25.470.824,03
436.973,51
630.182,37
4.501.971,64
0,00

89.848.263,86

Los valores por los que se han reconocido los activos y pasivos de la entidad adquirida han sido los
mismos por los que figuraban en el balance de la entidad transmitente con la excepcién de los Edificios
de uso propio y las Inversiones Inmobiliarias que han sido reconocidos en el balance de la Sociedad
absorbente por sus valores de mercado, deducidas de las tasaciones efectuadas por expertos externos.

En la nota 5 se incluye el fondo de comercio derivado de dicha fusién, que fue integramente amortizado

en 2016.

9. ACTIVOS EN VENTA

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen activos clasificados como activos en venta.
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INFORMACION DEL SEGURO DE NO VIDA

10.1.Ingresos y gastos técnicos por ramos

a) Informacion sobre el Seguro de No Vida - Ingresos y gastos técnicos por ramos

2021 2020
ACCIDENTES PERSONALES Directo Aceptado Directo Aceptado

I.  PRIMAS IMPUTADAS (Directo y Aceptado) 9.595.120,76 129.594,83 9.385.140,53 252.804,59
1. Primas netas de anulaciones 9.758.236,63 158.111,00 9.181.112,21 212.732,88
2. +/- variacioén provisiones para primas no consumidas -154.906,75 -28.516,17 218.914,24 40.071,71
3. +/- variacidn provisiones para riesgos en curso 0,00 0,00 0,00 0,00
4. +/- variacién provisiones para primas pendientes -8.209,12 0,00 -14.885,92 0,00
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido) 796.443,13 0,00 842.907,32 0,00
1. Primas netas de anulaciones 795.636,91 0,00 820.167,42 0,00
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 806,22 0,00 22.739,90 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I - II) 8.798.677,63 129.594,83 8.542.233,21 252.804,59
ll. SINIESTRALIDAD (Directo y aceptado) 6.898.961,13 163.263,80 4.282.381,10 66.656,91
1. Prestaciones ygastos pagados ygastos de siniestralidad 5.680.861,26 143.936,23 6.045.034,35 121.205,30

+ /- variacién provisiones técnicas para prestaciones 1.218.099,87 19.327,57 -1.762.653,25 -54.548,39

+ /- variacion otras provisiones técnicas
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO 47.689,19 0,00 106.901,17 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados 30.863,64 0,00 91.632,92 0,00
2. +/-variaciéon provisiones técnicas para prestaciones 16.825,55 0,00 15.268,25 0,00
3. +/-variacion otras provisiones técnicas
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETAREASEGURO (lll - IV) 6.851.271,94 163.263,80 4.175.479,93 66.656,91
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 2.280.144,70 2.292.633,10
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 44049717 557.416,50
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 103.193,10 144.498,64
VIl GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido y Retrocedido) 182.092,70 251.712,44
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS

NETOS (V + VI+ VIl - VIII) 2.641.742,27 0,00 2.742.835,80 0,00
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2021 2020
ENFERMEDAD Directo Aceptado Directo Aceptado

. PRIMAS IMPUTADAS (Directo y Aceptado) 6.990.376,52 0,00 5.689.696,46 0,00
1. Primas netas de anulaciones 6.916.471,55 0,00 5.608.517,31 0,00
2.  +/- variacidn provisiones para primas no consumidas 59.362,35‘ 0,00 90.207,67 0,00
3. +/- variacidén provisiones para riesgos en curso 24.138,75 0,00 0,00 0,00
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes -9.596,13 0,00 -9.028,52 0,00
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido) 342.610,75 0,00 298.454,65 0,00
1. Primas netas de anulaciones 341.129,28 0,00 322.828,40 0,00
2.  +/-variacion provisiones para primas no consumidas 1.481,47 0,00 -24.373,75 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I - 1I) 6.647.765,77 0,00 5.391.241,81 0,00
Ill. SINIESTRALIDAD (Directo y aceptado) 6.010.762,98 0,00 5.401.683,21 0,00

Prestaciones y gastos pagados ygastos de siniestralidad 6.437.411,32 0,00 4.981.955,32 0,00

+ /- variacién provisiones técnicas para prestaciones -426.648,34 0,00 419.727,89 0,00

+ /- variacion otras provisiones técnicas 0,00 0,00
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO 29.404,80 0,00 37.663,29 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados 34.893,00 0,00 36.801,00 0,00
2. +/-variacion provisiones técnicas para prestaciones -5.488,20 0,00 862,29 0,00
3. +/-variacién otras provisiones técnicas 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETAREASEGURO (lll - IV) 5.981.358,18 0,00 5.364.019,92 0,00
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 1.000.680,53 0,00 639.602,42 0,00
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 268.986,59 0,00 71.560,77 0,00
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 63.012,11 0,00 18.544,51 0,00
VIII GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido y Retrocedido) 91.340,03 0,00 79.565,21 0,00
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS

NETOS (V + VI+ VII - VIII) 1.241.339,20 0,00 650.142,49 0,00
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2021 2020
TRANSPORTES MERCANCIAS Directo Aceptado Directo Aceptado

. PRIMAS IMPUTADAS (Directo y Aceptado) 10.530.425,87 0,00 9.847.199,02 0,00
1. Primas netas de anulaciones 10.679.649,42 0,00 10.080.097,77 0,00
2.  +/- variacién provisiones para primas no consumidas -121.823,18 0,00 -642.849,67 0,00
3. +/- variacién provisiones para riesgos en curso 0,00 0,00 417.807,02 0,00
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes -27.400,37 0,00 -7.856,10 0,00
ll. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido) 116.269,24 0,00 102.887,85 0,00
1. Primas netas de anulaciones 116.269,24 0,00 102.887,85 0,00
2.  +/-variacion provisiones para primas no consumidas 0,00 0,00 0,00 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I - 1I) 10.414.156,63 0,00 9.744.311 17 0,00
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y aceptado) 5.549.546,30 0,00 4.096.789,85 0,00

Prestaciones y gastos pagados ygastos de siniestralidad 5.467.357,25 0,00 4.994.351,86 0,00

+ /- variacién provisiones técnicas para prestaciones 82.189,05 0,00 -897.562,01 0,00

+ /- variacion otras provisiones técnicas 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO -9.375,86 0,00 -126.649,81 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados 25.014,93 0,00 57.330,41 0,00
2. +/-variacién provisiones técnicas para prestaciones -34.390,79 0,00 -183.980,22 0,00
3. +/-variacién otras provisiones técnicas 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (lll - IV) 5.558.922,16 0,00 4.223.439,66 0,00
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 2.712.678,74 0,00 1.963.929,91 0,00
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 398.903,61 0,00 261.197,90 0,00
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 108.513,77 0,00 334.906,56 0,00
VIII GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido y Retrocedido) 0,00 0,00 0,00 0,00
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS

NETOS (V + VI+ VII - VIII) 3.220.096,12 0,00 2.560.034,37 0,00
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2021 2020
OTROS DANOS Directo Aceptado Directo Aceptado

. PRIMAS IMPUTADAS (Directo y Aceptado) 25.890.988,46 27.146,64 22.452.907,49 10.900,05
1. Primas netas de anulaciones 26.580.863,91 925,98 23.493.220,68 -47.144,22
2. +/- variacidon provisiones para primas no consumidas -66.465,89‘ 26.220,66 -455.741,87 58.044,27
3. +/- variacioén provisiones para riesgos en curso -622.459,79 0,00 -634.140,59 0,00
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes -949,77 0,00 49.569,27 0,00
II. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido) 2.560.863,33 0,00 2.421.347,79 0,00
1. Primas netas de anulaciones 2.636.602,46 0,00 2.253.292,72 0,00
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -75.739,13 0,00 168.055,07 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I - II) 23.330.125,13 27.146,64 20.031.559,70 10.900,05
Ill. SINIESTRALIDAD (Directo y aceptado) 21.126.713,07 -396.979,76 17.953.661,99 3.174.509,20

Prestaciones ygastos pagados ygastos de siniestralidad 22.020.909,28 366,28 16.962.077,31 241.856,49

+ /- variacién provisiones técnicas para prestaciones -894.196,21 -397.346,04 991.584,68 2.932.652,71

+ /- variacién otras provisiones técnicas 0,00 0,00
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO 1.802.181,71 0,00 3.918.369,04 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados 3.299.806,38 0,00 653.901,84 0,00
2. +/-variacion provisiones técnicas para prestaciones -1.497.624,67 0,00 3.264.467,20 0,00
3. +/-variacién otras provisiones técnicas 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETAREASEGURO (lll - IV) 19.324.531,36 -396.979,76 14.035.292,95 3.174.509,20
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 3.716.955,50 0,00 3.388.717,02 0,00
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 772.319,66 0,00 635.420,39 0,00
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 44.300,54 0,00 21.963,21 0,00
VIII GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido y Retrocedido) 379.050,72 0,00 364.986,33 0,00
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS

NETOS (V + VI+ VII - VIII) 4.154.524,98 0,00 3.681.114,29 0,00
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2021 2020
OTROS DANOS Directo Aceptado Directo Aceptado

. PRIMAS IMPUTADAS (Directo y Aceptado) 25.890.988,46 27.146,64 22.452.907,49 10.900,05
1. Primas netas de anulaciones 26.580.863,91 925,98 23.493.220,68 -47.144,22
2. +/- variacidon provisiones para primas no consumidas -66.465,89‘ 26.220,66 -455.741,87 58.044,27
3. +/- variacioén provisiones para riesgos en curso -622.459,79 0,00 -634.140,59 0,00
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes -949,77 0,00 49.569,27 0,00
II. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido) 2.560.863,33 0,00 2.421.347,79 0,00
1. Primas netas de anulaciones 2.636.602,46 0,00 2.253.292,72 0,00
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -75.739,13 0,00 168.055,07 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I - II) 23.330.125,13 27.146,64 20.031.559,70 10.900,05
Ill. SINIESTRALIDAD (Directo y aceptado) 21.126.713,07 -396.979,76 17.953.661,99 3.174.509,20

Prestaciones ygastos pagados ygastos de siniestralidad 22.020.909,28 366,28 16.962.077,31 241.856,49

+ /- variacién provisiones técnicas para prestaciones -894.196,21 -397.346,04 991.584,68 2.932.652,71

+ /- variacién otras provisiones técnicas 0,00 0,00
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO 1.802.181,71 0,00 3.918.369,04 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados 3.299.806,38 0,00 653.901,84 0,00
2. +/-variacion provisiones técnicas para prestaciones -1.497.624,67 0,00 3.264.467,20 0,00
3. +/-variacién otras provisiones técnicas 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETAREASEGURO (Il - IV) 19.324.531,36 -396.979,76 14.035.292,95 3.174.509,20
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 3.716.955,50 0,00 3.388.717,02 0,00
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 772.319,66 0,00 635.420,39 0,00
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 44.300,54 0,00 21.963,21 0,00
VIII GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido y Retrocedido) 379.050,72 0,00 364.986,33 0,00
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS

NETOS (V + VI+ VII - VIII) 4.154.524,98 0,00 3.681.114,29 0,00
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2021 2020
DECESOS Directo Aceptado Directo Aceptado

. PRIMAS IMPUTADAS (Directo y Aceptado) 52.891.389,78 0,00 47.788.404,85 0,00
1. Primas netas de anulaciones 53.400.204 ,44 0,00 48.232.193,15 0,00
2.  +/- variacién provisiones para primas no consumidas -446.529,54 0,00 -380.941,29 0,00
3. +/- variacidén provisiones para riesgos en curso 0,00 0,00
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes -62.285,12 0,00 -62.847,01 0,00
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido) 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Primas netas de anulaciones 0,00 0,00 0,00 0,00
2.  +/-variacion provisiones para primas no consumidas 0,00 0,00 0,00 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I - 1I) 52.891.389,78 0,00 47.788.404,85 0,00
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y aceptado) 28.242.061,25 0,00 21.011.427,76 0,00

Prestaciones y gastos pagados ygastos de siniestralidad 27.312.111,81 0,00 13.725.136,07 0,00

+ /- variacién provisiones técnicas para prestaciones 929.949 44 0,00 -53.127,23 0,00

+ /- variacion otras provisiones técnicas 0,00 7.339.418,92 0,00
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados 0,00 0,00 0,00 0,00
2. +/-variacion provisiones técnicas para prestaciones 0,00 0,00 0,00 0,00
3. +/-variacion otfras provisiones técnicas 0,00 0,00 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETAREASEGURO (lll - IV) 28.242.061,25 0,00 21.011.427,76 0,00
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 20.950.264,47 0,00 18.961.213,93 0,00
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 2.612.369,24 0,00 2.206.302,68 0,00
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 620.904,33 0,00 631.493,50 0,00
VIII GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido y Retrocedido) 0,00 0,00
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS

NETOS (V + VI+ VII - VIII) 24.183.538,04 0,00 21.799.010,11 0,00
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2021 2020
AUTOMOVILES R.C. Directo Aceptado Directo Aceptado

.  PRIMAS IMPUTADAS (Directo y Aceptado) 77.988.599,89 0,00 77.921.792,40 0,00
1. Primas netas de anulaciones 76.074.932,13 0,00 75.557.410,39 0,00
2. +/- variacion provisiones para primas no consumidas 2.035.614,64‘ 0,00 -867.749,74 0,00
3. +/- variacioén provisiones para riesgos en curso -191.462,85 0,00 3.362.536,58 0,00
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes 69.515,97 0,00 -130.404,83 0,00
ll. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido) 943.568,72 0,00 1.141.335,12 0,00
1. Primas netas de anulaciones 943.568,72 0,00 1.141.335,12 0,00
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 0,00 0,00 0,00 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I - 1I) 77.045.031,17 0,00 76.780.457,28 0,00
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y aceptado) 58.022.503,83 0,00 46.791.190,78 0,00

Prestaciones y gastos pagados ygastos de siniestralidad 63.527.417,21 0,00 58.679.401,11 0,00

+ /- variacién provisiones técnicas para prestaciones -5.504.913,38 0,00 -11.888.210,33 0,00

+ /- variacion otras provisiones técnicas 0,00 0,00
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO -199.600,52 0,00 817.325,72 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados 1.470.007,23 0,00 493.264,46 0,00
2. +/-variacion provisiones técnicas para prestaciones -1.669.607,75 0,00 324.061,26 0,00
3. +/-variacion otras provisiones técnicas 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (lll - IV) 58.222.104,35 0,00 45.973.865,06 0,00
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 12.098.040,86 0,00 11.533.634,51 0,00
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 3.052.707,15 0,00 3.932.425,54 0,00
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 695.116,26 0,00 898.414,89 0,00
VIII GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido y Retrocedido) -2.169,25 0,00 -83.437,42 0,00
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS

NETOS (V + VI+ VII - VIII) 15.848.033,52 0,00 16.447.912,36 0,00
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2021 2020
AUTOMOVILES OTRAS GARANTIAS Directo Aceptado Directo Aceptado

I.  PRIMAS IMPUTADAS (Directo y Aceptado) 52.930.789,56 0,00 52.796.035,52 0,00
1. Primas netas de anulaciones 52.235.344,51 0,00 52.814.468,30 0,00
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas 633.989,74 0,00 10.833,23 0,00
3. +/- variacién provisiones para riesgos en curso 0,00 0,00 0,00 0,00
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes 61.455,31 0,00 -29.266,01 0,00
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido) 40.769,77 0,00 55.779,40 0,00
1. Primas netas de anulaciones 40.769,77 0,00 55.779,40 0,00
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 0,00 0,00 0,00 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I - 1I) 52.890.019,79 0,00 52.740.256,12 0,00
Ill. SINIESTRALIDAD (Directo y aceptado) 40.497.327,37 0,00 33.862.469,03 0,00

Prestaciones y gastos pagados ygastos de siniestralidad 38.711.645,72 0,00 34.858.036,04 0,00

+ /- variacién provisiones técnicas para prestaciones 1.785.681,65 0,00 -995.567,01 0,00

+ /- variacién otras provisiones técnicas 0,00 0,00
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados 0,00 0,00 0,00 0,00
2. +/-variacion provisiones técnicas para prestaciones 0,00 0,00
3. +/-variacion otras provisiones técnicas 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETAREASEGURO (lll - IV) 40.497.327,37 0,00 33.862.469,03 0,00
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 9.976.007,89 0,00 8.746.128,83 0,00
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 2.155.097,84 0,00 2.157.823,41 0,00
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 814.162,99 0,00 980.334,28 0,00
VIII GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido y Retrocedido) 0,00 0,00 0,00 0,00
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS

NETOS (V + VI+ VII - VIII) 12.945.268,72 0,00 11.884.286,52 0,00
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2021 2020
RESPONSABILIDAD CIVIL Directo Aceptado Directo Aceptado

. PRIMAS IMPUTADAS (Directo y Aceptado) 13.572.100,78 0,00 13.767.062,23 0,00
1. Primas netas de anulaciones 14.225.592,08 0,00 13.666.611,57 0,00
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas -742.206,84 0,00 132.358,82 0,00
3. +/- variacidén provisiones para riesgos en curso 0,00 0,00 0,00 0,00
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes 88.715,54 0,00 -31.908,16 0,00
ll. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido) 680.844,29 0,00 643.402,84 0,00
1. Primas netas de anulaciones 1.020.200,10 0,00 689.542,30 0,00
2. +/-variacioén provisiones para primas no consumidas -339.355,81 0,00 -46.139,46 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I - II) 12.891.256,49 0,00 13.123.659,39 0,00
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y aceptado) 8.088.359,39 0,00 10.199.257,56 0,00

Prestaciones y gastos pagados ygastos de siniestralidad 6.672.388,24 0,00 7.943.210,87 0,00

+ /- variacién provisiones técnicas para prestaciones 1.415.971,15 0,00 2.256.046,69 0,00

+ /- variacién otras provisiones técnicas 0,00 0,00
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO 159.864,49 0,00 375.514,49 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados 242.286,11 0,00 1.052.776,04 0,00
2. +/-variacion provisiones técnicas para prestaciones -82.421,62 0,00 -677.261,55 0,00
3. +/-variacion ofras provisiones técnicas 0,00 0,00 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETAREASEGURO (Il - IV) 7.928.494,90 0,00 9.823.743,07 0,00
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 2.879.532,11 0,00 3.000.701,31 0,00
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 578.878,98 0,00 503.555,29 0,00
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 146.519,62 0,00 136.181,68 0,00
VIII GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido y Retrocedido) -89.690,04 0,00 49.775,58 0,00
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS

NETOS (V + VI+ VIl - VIII) 3.694.620,75 0,00 3.590.662,70 0,00
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2021 2020
MULTIRRIESGO HOGAR Directo Aceptado Directo Aceptado

I.  PRIMAS IMPUTADAS (Directo y Aceptado) 65.737.949,16 0,00 61.245.761,62 0,00
1. Primas netas de anulaciones 64.955.212,74 0,00 64.195.402,04 0,00
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas 1.766.035,13 0,00 -1.335.797,15 0,00
3.  +/- variacidn provisiones para riesgos en curso -995.441,26 0,00 -1.591.215,91 0,00
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes 12.142,55 0,00 -22.627,36 0,00
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido) 1.371.429,85 0,00 1.421.089,41 0,00
1. Primas netas de anulaciones 1.371.429,85 0,00 1.421.089,41 0,00
2. +/-variacién provisiones para primas no consumidas 0,00 0,00 0,00 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I - II) 64.366.519,31 0,00 59.824.672,21 0,00
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y aceptado) 50.481.581,47 0,00 54.118.518,99 0,00

Prestaciones y gastos pagados ygastos de siniestralidad 51.678.845,15 0,00 51.006.025,94 0,00

+ /- variacion provisiones técnicas para prestaciones -1.197.263,68 0,00 3.112.493,05 0,00

+ /- variacién otras provisiones técnicas 0,00 0,00
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO 1.620.214,39 0,00 1.195.795,20 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados 1.094.744 87 0,00 1.054.811,26 0,00
2. +/-variacion provisiones técnicas para prestaciones 525.469,52 0,00 140.983,94 0,00
3. +/-variacion ofras provisiones técnicas 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETAREASEGURO (lll - IV) 48.861.367,08 0,00 52.922.723,79 0,00
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 18.601.475,01 0,00 16.426.091,12 0,00
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 2.620.045,43 0,00 2.574.428,73 0,00
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 711.344,21 0,00 784.446,84 0,00
VIII GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido y Retrocedido) 183.845,34 0,00 191.034,99 0,00
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS

NETOS (V + VI+ VII - VIII) 21.749.019,31 0,00 19.593.931,70 0,00
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2021 2020
MULTIRRIESGO COMERCIO Directo Aceptado Directo Aceptado

I.  PRIMAS IMPUTADAS (Directo y Aceptado) 17.158.392,28 0,00 17.539.519,73 0,00
1. Primas netas de anulaciones 17.198.299,20 0,00 17.290.876,52 0,00
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas -62.088,97 0,00 34.206,71 0,00
3. +/- variacién provisiones para riesgos en curso 0,00 0,00 22449119 0,00
4. +/- variacién provisiones para primas pendientes 22.182,05 0,00 -10.054,69 0,00
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido) 3.365.042,36 0,00 3.243.446,86 0,00
1. Primas netas de anulaciones 3.365.727,83 0,00 3.248.734,91 0,00
2. +/-variacién provisiones para primas no consumidas -685,47 0,00 -5.288,05 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I - 1I) 13.793.349,92 0,00 14.296.072,87 0,00
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y aceptado) 10.236.197,72 0,00 7.864.263,01 0,00

Prestaciones y gastos pagados ygastos de siniestralidad 10.022.199,93 0,00 10.574.723,27 0,00

+ /- variacion provisiones técnicas para prestaciones 213.997,79 0,00 -2.710.460,26 0,00

+ /- variacién otras provisiones técnicas 0,00 0,00
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO 2.040.914,37 0,00 1.256.116,89 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados 1.906.201,02 0,00 1.262.771,21 0,00
2. +/-variacion provisiones técnicas para prestaciones 134.713,35 0,00 -6.654,32 0,00
3. +/-variacion ofras provisiones técnicas 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETAREASEGURO (lll - IV) 8.195.283,35 0,00 6.608.146,12 0,00
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 4.222.704,50 0,00 3.541.744,43 0,00
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 706.648,14 0,00 652.100,93 0,00
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 191.853,83 0,00 198.695,00 0,00
VIII GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido y Retrocedido) 781.141,21 0,00 785.232,63 0,00
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS

NETOS (V + VI+ VIl - VIII) 4.340.065,26 0,00 3.607.307,73 0,00
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2021 2020
MULTIRRIESGO COMUNIDADES Directo Aceptado Directo Aceptado

I.  PRIMAS IMPUTADAS (Directo y Aceptado) 17.400.231,58 0,00 17.345.790,05 0,00
1. Primas netas de anulaciones 17.749.742 45 0,00 17.814.321,69 0,00
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas -752.030,35 0,00 -189.048,31 0,00
3. +/- variacién provisiones para riesgos en curso 403.766,51 0,00 -280.298,37 0,00
4. +/- variacidon provisiones para primas pendientes -1.247,03 0,00 815,04 0,00
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido) 545.483,89 0,00 648.764,20 0,00
1. Primas netas de anulaciones 545.483,89 0,00 648.764,20 0,00
2. +/-variaciéon provisiones para primas no consumidas 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I - II) 16.854.747,69 0,00 16.697.025,85 0,00
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y aceptado) 15.111.860,76 0,00 15.437.332,09 0,00

Prestaciones y gastos pagados ygastos de siniestralidad 15.099.958,12 0,00 15.246.000,96 0,00

+ /- variacion provisiones técnicas para prestaciones 11.902,64 0,00 191.331,13 0,00

+ /- variacién otras provisiones técnicas 0,00 0,00
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO 280.849,95 0,00 177.584,97 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados 171.969,63 0,00 106.357,53 0,00
2. +/-variacidon provisiones técnicas para prestaciones 108.880,32 0,00 71.227,44 0,00
3. +/-variacion ofras provisiones técnicas 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (lll - IV) 14.831.010,81 0,00 15.259.747,12 0,00
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 4.570.097,32 0,00 3.915.295,99 0,00
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 729.298,41 0,00 421.577,77 0,00
VIIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 198.003,19 0,00 128.457,56 0,00
VIII GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido y Retrocedido) 5.018,77 0,00 5.028,70 0,00
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS

NETOS (V + VI+ VI - VIII) 5.492.380,15 0,00 4.460.302,62 0,00
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2021 2020
MULTIRRIESGOS INDUSTRIALES Directo Aceptado Directo Aceptado

I.  PRIMAS IMPUTADAS (Directo y Aceptado) 17.699.784,95 0,00 16.670.129,80 0,00
1. Primas netas de anulaciones 18.041.474,76 0,00 16.632.509,35 0,00
2. +/- variacion provisiones para primas no consumidas -207.356,21 0,00 -438.695,56 0,00
3. +/- variacidn provisiones para riesgos en curso -168.886,08 0,00 533.467,22 0,00
4. +/- variacién provisiones para primas pendientes 34.552,48 0,00 -57.151,21 0,00
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido) 7.940.702,86 0,00 7.017.623,01 0,00
1. Primas netas de anulaciones 7.965.408,71 0,00 7.029.673,97 0,00
2. +/-variacién provisiones para primas no consumidas -24.705,85 0,00 -12.050,96 0,00

TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I - 1) 9.759.082,09 0,00 9.652.506,79 0,00
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y aceptado) 11.907.506,06 0,00 8.884.301,97 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados ygastos de siniestralidad 11.968.767,97 0,00 10.169.615,75 0,00

+ /- variaciéon provisiones técnicas para prestaciones -61.261,91 0,00 -1.285.313,78 0,00

+ /- variacion otras provisiones técnicas 0,00 0,00
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO 5.187.046,26 0,00 3.886.273,73 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados 5.100.430,54 0,00 3.862.239,28 0,00
2. +/-variacion provisiones técnicas para prestaciones 86.615,72 0,00 24.034,45 0,00
3. +/-variacion otras provisiones técnicas 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (lll - IV) 6.720.459,80 0,00 4.998.028,24 0,00
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 4.297.730,53 0,00 2.649.423,36 0,00
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 677.370,60 0,00 331.136,24 0,00
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 183.880,60 0,00 100.880,65 0,00
VIII GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido y Retrocedido) 2.055.642,44 0,00 1.768.818,55 0,00
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS

NETOS (V + VI+ VIl - VIII) 3.103.339,29 0,00 1.312.621,70 0,00
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2021 2020
OTROS MULTIRRIESGOS Directo Aceptado Directo Aceptado

I.  PRIMAS IMPUTADAS (Directo y Aceptado) 8.114.108,95 0,00 6.953.127,37 0,00
1. Primas netas de anulaciones 8.162.116,68 0,00 7.109.580,24 0,00
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas -49.523,65 0,00 -110.082,86 0,00
3. +/- variacién provisiones para riesgos en curso 0,00 0,00 0,00 0,00
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes 1.515,92 0,00 -46.370,01 0,00
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido) 43.000,00 0,00 21.300,00 0,00
1. Primas netas de anulaciones 43.000,00 0,00 21.300,00 0,00
2. +/-variacién provisiones para primas no consumidas 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I - 1) 8.071.108,95 0,00 6.931.827,37 0,00
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y aceptado) 4.697.902,49 0,00 2.841.276,97 0,00

Prestaciones y gastos pagados ygastos de siniestralidad 0,00 2.832.877,43 0,00

+ /- variacion provisiones técnicas para prestaciones 4.357.849,18 0,00 8.399,54 0,00

+ /- variacién otras provisiones técnicas 340.053,31 0,00 0,00
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO -1.881,28 0,00 -9.964,67 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados -1.540,00 0,00 -9.913,79 0,00
2. +/-variacion provisiones técnicas para prestaciones -341,28 0,00 -50,88 0,00
3. +/-variacion otfras provisiones técnicas 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETAREASEGURO (lll - IV) 4.699.783,77 0,00 2.851.241,64 0,00
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 1.581.997,80 0,00 910.941,33 0,00
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 272.046,03 0,00 107.032,80 0,00
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 73.860,22 0,00 32.613,68 0,00
VIII GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido y Retrocedido) 483,30 0,00 2.676,72 0,00
C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS

NETOS (V + VI+ VI - VIII) 1.927.420,75 0,00 1.047.911,09 0,00
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Resultado técnico por afio de ocurrencia 2021

ACCIDENTES ENFERMEDAD
. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 9.848.995,36 7.049.752,74
1. Primas netas de anulaciones 10.040.627,40 6.951.709,02
2. +/-variacién provisiones para primas no consumidas -183.422,92 107.639,85
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes -8.209,12 -9.596,13
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 796.443,13 342.610,75
1. Primas netas de anulaciones 795.636,91 341.129,28
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 806,22 1.481,47
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-Il) 9.052.552,23 6.707.141,99
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 3.860.497,43 940.132,22
Prestaciones pagadas en el ejercicio 2.148.820,34 4.302.600,18
Gastos de siniestralidad imputables 892.510,28 1.001.971,50
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 3.860.497,43 940.132,22
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 62.933,11 38.757,60
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 111,61 28.017,00
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 62.821,50 10.740,60
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 3.797.564,32 901.374,62
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 2.280.144,70 1.000.680,53
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 440.497,17 268.986,59
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 103.193,10 63.012,11
VIil. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS (Cedido) 182.092,70 91.340,03
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 238.374,92 59.429,22
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CASCOS MERCANCIAS
. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 848.288,69 10.283.268,15
1. Primas netas de anulaciones 886.765,96 10.440.618,88
2. +/-variacién provisiones para primas no consumidas -38.656,59 -133.067,82
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes 179,32 -24.282,91
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 95.923,08 86.000,00
1. Primas netas de anulaciones 92.436,73 86.000,00
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 3.486,35 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-11) 752.365,61 10.197.268,15
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 112.312,47 4.924.725,60
Prestaciones pagadas en el ejercicio 216.962,81 2.672.072,95
Gastos de siniestralidad imputables 29.571,53 551.950,74
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el gjercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 112.312,47 4.924.725,60
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 1.021,37 0,00
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 1.021,37
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el gjercicio
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 111.291,10 4.924.725,60
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 136.407,14 2.650.434,61
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 35.329,50 388.913,92
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 9.592,35 105.589,67
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS (Cedido) 15.009,55
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 15.051,67 263.782,47
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TRANSPORTE ARTE INCENDIOS
I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 303.772,46 806.248,24
1. Primas netas de anulaciones 295.645,28 801.422,59
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 11.244,64 -22.231,87
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes -3.117,46 27.057,52
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 30.269,24 577.409,13
1. Primas netas de anulaciones 30.269,24 577.409,13
2. +/-variacidn provisiones para primas no consumidas 0,00 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-I) 273.503,22 228.839,11
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 16.194,32 59.005,52
Prestaciones pagadas en el ejercicio 12.537,59 48.152,07
Gastos de siniestralidad imputables 7.569,01 34.018,83
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 16.194,32 59.005,52
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 0,00 195.133,82
1. Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 195.133,82
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 16.194,32 -136.128,30
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 62.244,13 136.094,88
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 9.989,69 54.166,42
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 2.924,10 8.077,34
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS (Cedido) 101.669,67
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 8.669,70 9.475,99

112



Cuentas Anuales Consolidadas de Helvetia Holding Suizo, S.A.(Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2021

OTROS DANOS

PERDIDAS PECUNIARIAS

I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 25.326.493,20 9.891,34
1. Primas netas de anulaciones 26.612.607,78 9.891,34
2. +/-variacidn provisiones para primas no consumidas -1.285.164,81 0,00
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes -949,77 0,00
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 2.560.863,33 0,00
1. Primas netas de anulaciones 2.636.602,46 0,00
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -75.739,13 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-11) 22.765.629,87 9.891,34
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 4.067.638,42 17.469,50
Prestaciones pagadas en el ejercicio 18.091.981,98 0,00
Gastos de siniestralidad imputables 512.721,09 0,00
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el gjercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 4.067.638,42 17.469,50
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 3.572.063,84 0,00
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 3.496.154,53
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 75.909,31
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 495.574,58 17.469,50
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 3.716.955,50 1.370,13
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 772.319,66 421,13
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 44.300,54 115,03
VIil. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS (Cedido) 379.050,72 0,00
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 174.099,54 -19,18
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DEFENSA JURIDICA

DECESOS

. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado)

6.148.903,26

53.271.779,23

1. Primas netas de anulaciones 6.255.394,86 53.780.593,89
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -103.070,71 -446.529,54
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes -3.420,89 -62.285,12
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 0,00 0,00
1. Primas netas de anulaciones 0,00 0,00
2. +/-variacién provisiones para primas no consumidas 0,00 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-1l) 6.148.903,26 53.271.779,23
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 458.710,89 2.360.468,72
Prestaciones pagadas en el ejercicio 135.270,95 11.153.922,10
Gastos de siniestralidad imputables 22.916,88 3.058.989,54
1.1) Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el gjercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 458.710,89 2.360.468,72
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 0,00 0,00
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 458.710,89 2.360.468,72
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 1.676.974,17 20.950.264,47
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 231.204,68 2.612.369,24
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 62.772,32 620.904,33
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS (Cedido) 0,00 0,00
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 77.782,43 840.051,31
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AUTOMOVILES R.C.

AUTO. OTRAS GARANT.

I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 79.813.796,32 54.025.449,00
1. Primas netas de anulaciones 78.091.591,41 53.330.003,95
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 1.652.688,94 633.989,74
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes 69.515,97 61.455,31
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 943.568,72 40.769,77
1. Primas netas de anulaciones 943.568,72 40.769,77
2. +/-variacién provisiones para primas no consumidas 0,00 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-11) 78.870.227,60 53.984.679,23
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 31.677.191,10 8.524.495,13
Prestaciones pagadas en el ejercicio 28.058.647,96 28.340.196,28
Gastos de siniestralidad imputables 7.599.111,45 3.466.487,22
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 31.677.191,10 8.524.495,13
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 336.015,45 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el gjercicio 336.015,45
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 31.341.175,65 8.524.495,13
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 12.098.040,86 9.976.007,89
V1. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 3.052.707,15 2.155.097,84
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 695.116,26 814.162,99
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS (Cedido) -2.169,25 0,00
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 2.605.769,58 799.913,66
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RESPONSABILIDAD CIVIL

MULTIRRIESGO HOGAR

|. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 13.740.575,07 65.431.325,54
1. Primas netas de anulaciones 14.394.066,37 65.644.030,38
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -742.206,84 -224.847,39
3. +/-variacién provisiones para primas pendientes 88.715,54 12.142,55
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 680.844,29 1.371.429,85
1. Primas netas de anulaciones 1.020.200,10 1.371.429,85
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -339.355,81 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-11) 13.059.730,78 64.059.895,69
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 5.679.670,17 15.309.005,20
Prestaciones pagadas en el gjercicio 1.006.015,69 35.175.781,79
Gastos de siniestralidad imputables 1.424.890,02 5.279.516,34
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 5.679.670,17 15.309.005,20
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 67.340,05 1.980.855,16
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 12.754,88 1.349.444,72
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el gjercicio 54.585,17 631.410,44
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 5.612.330,12 13.328.150,04
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 2.879.532,11 18.601.475,01
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 578.878,98 2.620.045,43
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 146.519,62 711.344,21
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS (Cedido) -89.690,04 183.845,34
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 732.068,95 1.285.023,51
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MULT. COMERCIO

MULT. COMUNIDADES

|. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 17.442.046,77 17.947.559,40
1. Primas netas de anulaciones 17.481.953,69 17.893.303,76
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -62.088,97 55.502,67
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes 22.182,05 -1.247,03
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 3.365.042,36 545.483,89
1. Primas netas de anulaciones 3.365.727,83 545.483,89
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -685,47 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-Il) 14.077.004,41 17.402.075,51
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 4.325.337,88 6.921.596,05
Prestaciones pagadas en el ejercicio 6.424.585,17 8.382.971,28
Gastos de siniestralidad imputables 1.140.141,56 1.609.011,84
1.1) Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 4.325.337,88 6.921.596,05
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 3.118.773,73 327.649,11
1. Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 2.973.624,42 153.043,66
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 145.149,31 174.605,45
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 1.206.564,15 6.593.946,94
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 4.222.704,50 4.570.097,32
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 706.648,14 729.298,41
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 191.853,83 198.003,19
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS (Cedido) 781.141,21 5.018,77
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 395.091,69 444.015,49
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MULT. INDUSTRIALES

OTROS MULTIRRIESGOS

. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado)

17.814.718,85

8.189.044,65

1. Primas netas de anulaciones 18.325.294,74 8.237.052,38
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -545.128,37 -49.523,65
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes 34.552,48 1.515,92
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 7.940.702,86 43.000,00
1. Primas netas de anulaciones 7.965.408,71 43.000,00
2. + /- variacion provisiones para primas no consumidas -24.705,85 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-1l) 9.874.015,99 8.146.044,65
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 6.470.354,38 1.691.323,24
Prestaciones pagadas en el ejercicio 6.057.721,71 3.337.765,63
Gastos de siniestralidad imputables 1.448.139,29 203.458,75
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 6.470.354,38 1.691.323,24
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 10.673.656,69 0,00
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 10.555.423,48
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el gjercicio 118.233,21
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO -4.203.302,31 1.691.323,24
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 4.297.730,53 1.581.997,80
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 677.370,60 272.046,03
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 183.880,60 73.860,22
VIil. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS (Cedido) 2.055.642,44 483,30
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 556.255,86 108.401,79
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Resultado técnico por afio de ocurrencia 2020
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ACCIDENTES ENFERMEDAD
I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 9.822.450,66 5.714.661,17
1. Primas netas de anulaciones 9.578.350,63 5.633.482,02
2. +/-variacidn provisiones para primas no consumidas 258.985,95 90.207,67
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes -14.885,92 -9.028,52
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 842.907,32 298.454,65
1. Primas netas de anulaciones 820.167,42 322.828,40
2. +/-variacién provisiones para primas no consumidas 22.739,90 -24.373,75
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-1I) 8.979.543,34 5.416.206,52
lil. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 2.192.165,53 1.304.085,81
Prestaciones pagadas en el ejercicio 1.273.775,93 3.046.689,58
Gastos de siniestralidad imputables 1.025.768,73 647.777,75
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 2.192.165,53 1.304.085,81
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 185,00 41.545,80
1. Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 185,00 25.317,00
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 16.228,80
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 2.191.980,53 1.262.540,01
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 2.292.633,10 639.602,42
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 557.416,50 71.560,77
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 144.498,64 18.544,51
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS (Cedido) 251.712,44 79.565,21
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 96.133,06 22.580,58
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CASCOS MERCANCIAS
I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 873.197,78 9.204.287,00
1. Primas netas de anulaciones 864.277,90 9.861.498,01
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 8.680,98 -648.462,86
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes 238,90 -8.748,15
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 119.987,69 73.500,00
1. Primas netas de anulaciones 118.204,62 73.500,00
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 1.783,07 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-ll) 753.210,09 9.130.787,00
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 111.882,57 3.238.819,53
Prestaciones pagadas en el ejercicio 200.137,08 2.603.962,69
Gastos de siniestralidad imputables 36.761,73 440.653,98
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el gjercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 111.882,57 3.238.819,53
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 26.235,93 0,00
1. Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 22.274,38
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 3.961,55
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 85.646,64 3.238.819,53
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 117.091,36 1.926.066,39
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 34.034,80 257.048,95
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 10.370,72 78.324,66
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido) 18.632,28 0,00

IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 3.774,15 111.254,31
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TRANSPORTE ARTE INCENDIOS
I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 273.781,32 810.706,10
1. Primas netas de anulaciones 267.276,08 777.662,58
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 5.613,19 59.637,93
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes 892,05 -26.594,41
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 29.387,85 465.780,19
1. Primas netas de anulaciones 29.387,85 465.780,19
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 0,00 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-1I) 244.393,47 344.925,91
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 224.749,18 107.380,53
Prestaciones pagadas en el ejercicio 24.565,96 245.647,40
Gastos de siniestralidad imputables 4.926,74 33.355,09
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el gjercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 224.749,18 107.380,53
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 0,00 265.298,50
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 265.298,50
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 224.749,18 -157.917,97
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 37.863,52 162.215,89
V1. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 4.148,95 59.362,31
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 256.581,90 11.696,25
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido) 0,00 79.751,00

IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 1.920,26 4.565,05
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OTROS DANOS PERDIDAS PECUNIARIAS
I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 23.198.013,04 10.376,14
1. Primas netas de anulaciones 23.546.141,37 10.376,14
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -397.697,60 0,00
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes 49.569,27 0,00
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 2.421.347,79 0,00
1. Primas netas de anulaciones 2.253.292,72 0,00
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 168.055,07 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-1I) 20.776.665,25 10.376,14
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 5.031.107,21 9.570,39
Prestaciones pagadas en el ejercicio 13.567.196,53 2.886,42
Gastos de siniestralidad imputables 151.951,61 0,37
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el gjercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 5.031.107,21 9.570,39
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 728.740,03 0,00
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 607.010,12
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 121.729,91
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 4.302.367,18 9.570,39
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 3.388.717,02 1.087,40
V1. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 635.420,39 45,68
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 21.963,21 34,08
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido) 364.986,33 0,00

IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 44.519,10 -2,84
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DEFENSA JURIDICA DECESOS
I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 5.206.193,01 48.202.842,40
1. Primas netas de anulaciones 5.732.918,35 48.646.630,70
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -527.978,80 -380.941,29
3. +/-variacién provisiones para primas pendientes 1.253,46 -62.847,01
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 0,00 0,00
1. Primas netas de anulaciones 0,00 0,00
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 0,00 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-1I) 5.206.193,01 48.202.842,40
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 249.696,23 1.378.149,07
Prestaciones pagadas en el ejercicio 102.998,12 9.555.641,17
Gastos de siniestralidad imputables 302.610,35 2.663.714,69
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 249.696,23 1.378.149,07
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 0,00 0,00
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 249.696,23 1.378.149,07
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 2.751.513,68 18.961.213,93
V1. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 193.097,83 2.206.302,68
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 58.827,77 631.493,50
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido) 0,00 0,00

IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 16.044,10 696.315,93
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AUTOMOVILES R.C.

AUTO. OTRAS GARANT.

I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 76.159.482,51 53.770.461,66
1. Primas netas de anulaciones 77.157.637,08 53.788.894,44
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -867.749,74 10.833,23
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes -130.404,83 -29.266,01
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 1.141.335,12 55.779,40
1. Primas netas de anulaciones 1.141.335,12 55.779,40
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 0,00 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-1I) 75.018.147,39 53.714.682,26
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 29.196.468,24 6.001.810,94
Prestaciones pagadas en el ejercicio 22.490.488,98 22.796.169,02
Gastos de siniestralidad imputables 7.163.847,47 4.299.958,96
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el gjercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 29.196.468,24 6.001.810,94
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 180.546,77 0,00
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 73.759,66
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 106.787,11
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 29.015.921,47 6.001.810,94
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 11.533.634,51 8.746.128,83
V1. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 3.932.425,54 2.157.823,41
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 898.414,89 980.334,28
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido) -83.437,42 0,00

IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 1.046.128,89 237.901,46
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RESPONSABILIDAD CIVIL

MULTIRRIESGO HOGAR

I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 13.918.110,26 63.647.679,69
1. Primas netas de anulaciones 13.817.659,60 65.006.104,20
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 132.358,82 -1.335.797,15
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes -31.908,16 -22.627,36
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 643.402,84 1.421.089,41
1. Primas netas de anulaciones 689.542,30 1.421.089,41
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -46.139,46 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-1I) 13.274.707,42 62.226.590,28
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 5.460.609,30 16.170.399,70
Prestaciones pagadas en el ejercicio 912.710,46 35.321.797,57
Gastos de siniestralidad imputables 495.604,44 4.426.719,02
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el gjercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 5.460.609,30 16.170.399,70
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 12.162,40 1.140.220,13
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 7.236,52 972.923,69
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 4.925,88 167.296,44
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 5.448.446,90 15.030.179,57
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 3.000.701,31 16.426.091,12
V1. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 503.555,29 2.574.428,73
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 136.181,68 784.446,84
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido) 49.775,58 191.034,99

IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 272.458,21 349.862,50
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MULT. COMERCIO

MULT. COMUNIDADES

I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 17.642.657,11 17.796.987,63
1. Primas netas de anulaciones 17.618.505,09 17.985.220,90
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas 34.206,71 -189.048,31
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes -10.054,69 815,04
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 3.243.446,86 648.764,20
1. Primas netas de anulaciones 3.248.734,91 648.764,20
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -5.288,05 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-1I) 14.399.210,25 17.148.223,43
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 3.599.825,16 6.739.793,21
Prestaciones pagadas en el ejercicio 6.341.802,84 8.983.068,34
Gastos de siniestralidad imputables 1.455.265,41 1.385.858,55
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 3.599.825,16 6.739.793,21
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 1.412.233,21 190.509,44
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 1.395.906,13 104.377,60
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 16.327,08 86.131,84
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 2.187.591,95 6.549.283,77
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 3.541.744,43 3.915.295,99
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 652.100,93 421.577,77
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 198.695,00 128.457,56
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS (Cedido) 785.232,63 5.028,70
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 167.587,21 167.349,51
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MULT. INDUSTRIALES

OTROS MULTIRRIESGOS

I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo y Aceptado) 16.316.019,89 7.053.104,98
1. Primas netas de anulaciones 16.811.866,66 7.209.557,85
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -438.695,56 -110.082,86
3. +/-variacion provisiones para primas pendientes -57.151,21 -46.370,01
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido) 7.017.623,01 21.300,00
1. Primas netas de anulaciones 7.029.673,97 21.300,00
2. +/-variacion provisiones para primas no consumidas -12.050,96 0,00
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-1I) 9.298.396,88 7.031.804,98
lll. SINIESTRALIDAD (Directo y Aceptado) 4.092.974,61 1.232.614,84
Prestaciones pagadas en el ejercicio 3.923.717,21 2.175.097,95
Gastos de siniestralidad imputables 1.171.785,39 73.219,25
1.1) Prestaciones ygastos pagados de siniestros ocurridos en el gjercicio,
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables
2.2) Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 4.092.974,61 1.232.614,84
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido) 3.318.377,33 0,00
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el ejercicio 3.283.162,24
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 35.215,09
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO 774.597,28 1.232.614,84
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y Aceptado) 2.649.423,36 910.941,33
V1. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 331.136,24 107.032,80
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 100.880,65 32.613,68
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

TECNICOS (Cedido) 1.768.818,55 2.676,72

IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS DE LA MISMA
NATURALEZA (Directo) 243.998,31 42.923,11
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11. INFORMACION DEL SEGURO DE VIDA

La composicion del negocio de vida, por volumen de primas para el seguro directo es la siguiente:

a)

2021

2020

Primas por contratos individuales

63.897.641,20

64.353.485,87

Primas por contratos colectivos

18.780.879,78

18.744.251,65

TOTAL 82.678.520,98 83.097.737,52
b)
Primas periddicas 48.609.635,16 48.604.447,45
Primas unicas 34.068.885,82 34.493.290,07
TOTAL 82.678.520,98 83.097.737,52
c)

Primas de contratos sin participacion en
beneficios

31.283.436,90

30.810.472,12

Primas de contratos con participacion en
beneficios

8.775.726,39

15.484.149,20

Primas de contratos en los que el riesgo de la
inversion recae sobre el suscriptor de la poliza

42.619.357,69

36.803.116,20
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TOTAL 82.678.520,98 83.097.737,52
Informacién técnica
. . . . e T . . Individual/ | Particip Asignacié
Modalidad Tabla de mortalidad tarifa| Tabla de mortalidad reserva Interés Técnico Tipo de Prima Colectivo Beneficios |Part, Benef.
GKM-80 GKM-80 6%-4% Primas periddicas
Temporales GKM/F-95 GKM/F-95 3%-2,5%-2,25% Y| ndiidual NO NO
PASEM/F-2010 Pond PASEM/F-2010 Pond 2,25%
GKM-70+INV 6%
. GKM-80+INV - 5% - 4% - 3%-2,5%-2,25% Primas periddicas y -
Mixtos GKM/F-05+ PEAM/F-07 PER 2020 Individual 1er Orden 2.25% Gnicas Individual Sl NO
PASEM-2010+PEAM-07 1,50%
GRM-80 6%-5%-4% Primas periédicas
GRM/F-95 3% - 2,5% - 2,25% e v
Diferidos con Reembolso PER 2020 Individual 1er Orden 1,5% - 1,3% unicas Individual sl NO
GRF-95 1% - 0,7% - 0,5% Primas Gnicas
Colectivos GRM/F-95 GRM/F-95 2,75% - 2,50% - 2,25% Primas periédicas y | - gyjectivo si NO
Exteriorizacion unicas
. GKM-80 6%-4% . i .
Colectivos TR GKM/F-95 39%-2.5%-2.25% Primas periddicas Colectivo SI NO
Vida Fondo XXI GKM-80 Asumido por el tomador Primas periédicas y | 1 gigual NO NO
GKM-95 unicas
Helvetia Ahorro Seguro GKM-95 Asumido por el tomador Prlmasﬂﬁiecnaosdlcas y Individual NO NO
Helvetia Rentabilidad + GRM-95 Asumido por el tomador Primas Unicas Individual NO NO
HelveFtILaxlirt:\I/:rswn GRM-95 Asumido por el tomador Primas unicas Individual NO NO
Helvetia Ahorro Activo +. GKM-95 Asumido por el tomador Prlmasuﬁ(ieg:sdlcas y Individual NO NO
GKM-95 2,5%-2,25%
PAF PASEM-2010 gﬁ:gm;i'ggg 2,5%-2,25% Primas periédicas y | - gyectivo NO NO
PASEM/F 2010 Pond k 1,5% tnicas
PASEM/F 2019 1%-0%
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- — T — —
Modalidad Tabla de mortalidad tarifa| Tabla de mortalidad reserva Interés Técnico Tipo de Prima Colecti r:' - Parta Benef.
GKM-80 GKM-80 6%-4% Primas periodicas
Temporales GKM/F-95 GKM/F-95 3%-2,5%-2,25% uzicas Y| Individual NO NO
PASEM/F-2010 Pond PASEM/F-2010 Pond 2,25%
GKM-70+INV 6%
. GKM-80+INV - 5% - 4% - 3%-2,5%-2,25% Primas periédicas y -
Mixtos GKM/F-95+PEAM/F-07 PER 2020 Individual 1er Orden 2,25% Gnicas Individual SI NO
PASEM-2010+PEAM-07 1,50%
GRM-80 6%-5%-4% Primas periédicas
GRM/F-95 3% - 2,5% - 2,25% P y
Diferidos con Reembolso PER 2020 Individual 1er Orden 1,5% - 1,3% unicas Individual sl NO
CGRF-95 1% -0,7% - 0,5% Primas Gnicas
Colectivos GRM/F-95 GRM/F-95 2,75% - 2,50% - 2,25% Primas pericdicas ¥ | ¢ ojestivo si NO
Exteriorizacion unicas
. GKM-80 6%-4% . " .
Colectivos TR GKM/F-95 39%-2.5%-2.25% Primas periodicas Colectivo Sl NO
Vida Fondo XXI GKM-80 Asumido por el tomador Primas periédicas y | | il NO NO
GKM-95 unicas
Helvetia Ahorro Seguro GKM-95 Asumido por el tomador anasuztiegz)sdlcas y Individual NO NO
Helvetia Rentabilidad + GRM-95 Asumido por el tomador Primas _Unicas Individual NO NO
HE"":'I':X'i:‘I’:’sm“ GRM-95 Asumido por el tomador Primas tnicas Individual NO NO
Helvetia Ahorro Activo +. GKM-95 Asumido por el tomador Pr'masu‘r’“ec”::'cas Y | Individual NO NO
GKM-95 2,5%-2.25% Primas peridicas y
PAF PASEM-2010 PASEM-2010 2,5%-2,25% inicas Colectivo NO NO
PASEMI/F 2010 Pond 1,5%

En el ejercicio 2021, la entidad ha utilizado para el calculo de las provisiones contables las mismas
tablas biométricas que en el ejercicio anterior.

En el ejercicio 2020 la entidad utilizé para el calculo de las provisiones contables las mismas tablas
biométricas que venia utilizando en ejercicios anteriores, excepto para los seguros de Supervivencia
que se utilizé la tabla PER2020_Ind_1er orden tras la publicacién de la Resolucion de 17 de diciembre
de 2020 por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, relativa a las nuevas tablas
biométricas. Como se explica en la nota de 4) apartado i) sobre provisiones matematicas, la Compania
optd por registrar el importe total de dicho cambio en la cuenta de resultados del ejercicio 2020, siendo
el impacto un cargo en la cuenta de Pérdidas y Ganancias de 4,7 millones de euros.

En el ejercicio 2021 la compafiia ha verificado la suficiencia de las tablas biométricas utilizadas en el
cierre contable, en concreto con el marco vigente en lo establecido por el articulo 34.2 no derogado del
ROSSP.

Para el céalculo de la mejor estimacion de solvencia, las tablas utilizadas han sido:
1. para los seguros de Supervivencia la PER2020_Ind_2° orden
2. para los seguros de Vida Riesgo la PASEM2020_General_2° orden
3. para los seguros de Decesos la PASEM2020_Decesos_2° orden
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Informe de Gestion Consolidado
Ejercicio 2021

ENTORNO MACRO-ECONOMICO

El crecimiento del PIB mundial en el afio 2021, en vias de recuperacion tras el impacto de la pandemia
del COVID19 se estima en torno al +5.5%. Y se prevé que en el afio 2022 se seguira produciendo una
recuperacion del PIB mundial en torno al 4%, con distintos ritmos de recuperacion por areas
geograficas.

Por su parte, el crecimiento del PIB de la Eurozona se estima en el +5.2% con una recuperacion prevista
para el afio 2022 del +4.0%.

Dentro de la Eurozona, Espafia uno de los paises mas afectados inicialmente por la pandemia, registra
un crecimiento estimado del PIB de +5.0% y una recuperacion para el afio 2022 en torno al +5,8%.

El déficit publico estimado en Espafia para el afio 2021 se encuentra en torno al 10,2% del PIB y el
nivel de deuda publica sobre el PIB en un 118.7%. Estando por tanto el endeudamiento publico en
niveles de maximos histéricos.

La Bolsa Espanola (IBEX) fue una de las mas afectadas por la pandemia y ha subido un +7.9% en
2021, pero aun asi queda descolgada del resto de grandes indices europeos.

Todavia existe una gran incertidumbre sobre la recuperacién econdémica, ya que esta basada en la
evolucioén de la pandemia y el retorno a la normalidad, por lo que cualquier contratiempo (efectividad
de vacunas, mutaciones) podria afectar a la recuperacion.

Ademas, existe también una alta incertidumbre sobre determinadas magnitudes macroeconémicas
como la inflacién que cierra en niveles histéricos (+6.5% en 2021) que se entienden coyunturales (la
inflacién subyacente se mantiene baja en el +2.1%), pero que podria consolidarse al alza como
consecuencia de los ultimos acontecimientos geopoliticos

EL SECTOR ASEGURADOR. EVOLUCION DEL NEGOCIO

La estimacion de cierre en el afio 2021 para el sector asegurador es de un crecimiento total de +5,00%
con un crecimiento en No Vida del +3,30% y un crecimiento en Vida del +7,88%.

EVOLUCION DEL GRUPO

La Sociedad opera como holding del Grupo Helvetia en Espafia. Esta sociedad opera mayoritariamente
en el sector asegurador.

Las transacciones mas significativas durante el ejercicio 2021 corresponden a dividendos recibidos y
efecto impositivo de la tributacion por impuesto sobre sociedades en régimen consolidado.
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En el afio 2021 el Grupo ha experimentado un crecimiento del volumen de primas del +3,22% respecto
al afio anterior. En los ramos de No Vida el crecimiento se eleva al +4,06%, siendo del -0,55% en el
ramo de Vida.

El gasto técnico bruto se ha situado en el 67,47% de las primas adquiridas

La evolucion de la siniestralidad bruta ha sido la siguiente en los ramos mas importantes:

2021 2020
Automoviles 66,88% 52,94%
Multiriesgos 66,32% 69,03%
Accidentes 63,44% 34.48%
RC 49,10% 70,48%
Decesos 47 61% 38,39%

La compania cuenta con un nuevo Plan Estratégico que abarca hasta el afio 2025.

Los resultados, asi como el resto de las magnitudes financieras del ejercicio 2021 estan perfectamente
alineados con los objetivos establecidos en dicho Plan Estratégico para el ejercicio 2021.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

No se han producido nuevas adquisiciones de acciones propias. La cartera de acciones propias
procede de la liquidacion de la sociedad Orfila Inversiones, que traspaso en el ejercicio 2004 todos sus
activos y pasivos a la sociedad. Entre ellos, la autocartera que corresponde a 47.390 acciones de las
series A, Cia y Antigua por un valor nominal de 712.263,83 euros y que representa el 3,32% del capital
social de la Sociedad.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Dado que la Sociedad no realiza ninguna actividad, no esta sometida directmente a ningun riesgo sino
indirectamente a través de su participada Helvetia Companiia Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros.
Los distintos riesgos a los que esta expuesta la Compania son:

e Riesgos de la Actividad asequradora

Los riesgos derivados de la suscripcion de riesgos y determinacién de las tarifas son controlados por
el Area Técnica a través de una serie de indicadores obtenidos fundamentalmente de la aplicacion
Datawarehouse.

En cuanto a la suficiencia de provisiones, éstas son estimadas por el equipo actuarial quien realiza
estudios estadisticos por ramos para garantizar la suficiencia futura de las mismas.

En relacion con el riesgo reasegurador, la politica de la Compafiia es ceder negocio a su propio grupo
Helvetia, quien a su vez retrocede a un cuadro de reaseguradores de probada capacidad financiera.

e Riesgos Financieros
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En lo que respecta a las inversiones financieras, la politica del Grupo para mitigar su exposicién a este
tipo de riesgos esta basada en una politica prudente de inversiones, que concentra la mayor parte de
la cartera en titulos de renta fija.

En lo que respecta al riesgo de crédito, la politica del Grupo esta basada en la prudencia (solvencia
del emisor), estableciéndose ratings minimos de compra y de mantenimiento de las posiciones en
cartera.

Tanto para las inversiones de renta fija como variable se aplican criterios de diversificacion por
sectores de actividad y limites maximos de riesgo por emisor.

No existe exposicion al riesgo de cambio.

e Riesgo de buen gobierno

El control de la responsabilidad social corporativa asi como del cumplimiento de la legislacion y del
buen gobierno corporativo esta gestionado a nivel del Grupo Helvetia por el “Compliance officer” quien
a su vez es reportado por personal local designado para el control de dichos riesgos.

° Riesqos operacionales

Estos riesgos son mitigados por el Grupo a través de un adecuado y actualizado sistema de control
interno que es continuamente revisado por el departamento de organizacién asi como por el
departamento de auditoria interna.

PROGRAMA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO Y RIESGOS MEDIOAMBIENTALES

El Grupo esta desarrollando programas de investigacion y desarrollo consistentes en innovacion
tecnoldgica y considera que no tiene riesgos medioambientales.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las
empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La Sociedad no tiene exposiciones
directas o indirectas con Rusia y Ucrania. La medida en la que este conflicto bélico impactara en las
operaciones de la Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden
predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a
pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad no esperan que esta
situacién pueda provocar problemas financieros a la misma ni impactos significativos en sus
operaciones.

GOBIERNO CORPORATIVO

El Consejo de Administracion es el maximo érgano de decision del Grupo. ElI Consejo es informado y
consultado por el Comité de Direccion con caracter previo a la toma de decisiones.

El Consejo tiene delegadas determinadas funciones en dos Comisiones:

> Comision de Auditoria
> Comité de Inversiones

La Comision de Auditoria esta formada por
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o Max Gosch (Miembro del Consejo y Presidente de la Comisién de Auditoria)
o Annelise Lischer Hammerli (Miembro del Consejo)

El Comité de Inversiones esta liderado por André Keller, responsable de Inversiones del Grupo.

El Comité de Direccion, formado por siete hombres y una mujer, es el maximo érgano de gestion de la
entidad. Su estructura organizativa esta alineada con la cadena de valor del negocio.

Ademas existen un Comité de Gestién de Riesgos integrado por varios Miembros de Comité de
Direccion, todas las funciones clave y esta presidido por el Director General de la Compaiiia.

Ademas existe un Comité de Gestion de Riesgos integrado por varios Miembros de Comité de
Direccion, todas las funciones clave y esta presidido por el Director General de la Compania.

El Grupo tiene nombradas las funciones clave que constituyen la segunda y tercera linea de defensa
de la entidad:

Funcién de Gestion de Riesgos
Funcién de Cumplimiento Normativo
Funcién Actuarial

Funcién de Auditoria Interna

YV VY

El Grupo cuenta con politicas aprobadas por el Consejo de Administracion, entro otras cabe destacar
las siguientes:

1) Politica de Remuneraciones

2) Politica de Aptitud y Honorabilidad

3) Cédigo de cumplimiento

4) Politica de Gobierno del Comité de Direccion

5) Politica de Gestion integrada de Riesgos y Capital
6) Politica de Estrategia de Riesgos

7) Politica de la Funcién Actuarial

8) Politica de ORSA

9) Politica de Externalizacion de Actividades

10) Politica de Riesgo Operacional y Control Interno
11) Politica de Liquidez

12) Politica de Inversiones

13) Politica de Gobierno de Datos

14) Politica de Auditoria Interna

15) Politica de Seguridad

16) Politica de Gestién de la Continuidad del Negocio

RESPONSABILIDAD CORPORATIVA

La Compaiiia publica su memoria de Responsabilidad Corporativa en su pagina web. Al cierre de este
informe esta pendiente de publicacion la Memoria de Responsabilidad Corporativa del ejercicio 2021,
que sera publicada en el mes de abril de 2022.

Dicha Memoria se elabora de conformidad con la guia G4 en su opcién esencial y el suplemento
financiero de GRI (Global Reporting Iniciative), e incluye contenidos basicos generales referentes a
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estrategia, perfil de la organizacion, participacion de los grupos de interés, gobierno, ética e integridad,
medio ambiente y desempefio social.

En cumplimiento del Real Decreto Ley 18/2019 de 24 de noviembre por el que se traspone al
ordenamiento juridico espafiol la Directiva 2014/95/U, la Compafiia matriz del Grupo Helvetia publicara
la informacién no financiera consolidada del Grupo en su informe “Group Corporate Responsibility
Report” que sera publicado en la pagina web del Grupo Helvetia a finales de abril de 2022. Dicho
informe recogera la informacion no financiera de la Unidad del Grupo Helvetia en Espafa con inclusion
de todos los aspectos aprobados por la Ley 11/2019 de 28 de diciembre, por la que se modifica el
Cdédigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 22/2015 de 20 de
julio de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no financiera y diversidad.

Ademas en relacion con la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, referente a la divulgacion de informacion
no financiera e informacién sobre diversidad por parte de determinadas grandes empresas y
determinados grupos cotizados; Toda la informacion requerida por esta Ley también es facilitada por la
Sociedad dominante, Grupo Helvetia, domiciliada en Suiza. En consecuencia, la Sociedad esta
dispensada de presentar el estado de informacién no financiera individual al cumplirse los requisitos
previstos en el articulo 262.5 del TRLSC. Los estados financieros consolidados de la Sociedad
dominante, incluyendo la informacién de gestidon consolidada mencionada, podran consultarse en “en
su informe “Group Corporate Responsibility Report” que sera publicado en la pagina web del Grupo
Helvetia a finales de abril de 2022.



136

HELVETIA HOLDING SUIZO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES. INFORME DE GESTION
CONSOCLIDADO

Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestion Consolidado del Ejercicic 2021

Reunidos los Administradores de la Sociedad Helvetia Holding Suizo, S.A. con fecha de 30 de marzo
de 2022 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de Comercio, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2021 y el 31
de diciembre de 2021. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a eslte escrito.

Firmantes:
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Annelise Luscher Hammerli — Consejera

§ vl

Beat Miller — Consejero
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