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KPMG Auditores, S.L.
m Paseo de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Accionista Unico de Helvetia Holding Suizo, S.A. {Sociedad Unipersonal)

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Helvetia Holding Suizo, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicic terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios vy criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsahbilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son agquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratades en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
NO expresamos una opinidn por separado sobre es0s riesgos.

Valor recuperable de inversiones en empresas del grupo (véanse notas 4.b.ivy 7 de la memoria

La Sociedad mantiene registrada una participacion en empresas del grupo vy asociadas a largo plazo
en Helvetia Compania Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros por un importe significativo, que se
valora por su coste menos, en su caso, el deterioro que hubiese que asociar a la misma. El andlisis
de indicio de existencia de deterioro se obtiene principalmente a través de la estimacion del valor
recuperable de dicha inversion.

El valor recuperable de esta participacion en empresas del grupo se calcula mediante la aplicacion de
técnicas de valoracion que a menudo requieren del ejercicio de juicio por parte de los responsables
de la Sociedad y el uso de asunciones y estimaciones. Debido a la incertidumbre asociada a las
citadas estimaciones, v a la significatividad del imporie de dicha inversién, se ha considerado la
misma como un aspecto relevante de auditorfa.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, el entendimiento del
proceso de valoracion y evaluacion de los indicadores de deterioro identificados por la Sociedad, asi
como de la metodologia e hipdtesis utilizadas en la estimacion del valor recuperable.
Adicionalmente, hemos evaluado la razonabilidad de los datos, la metodologia y las principales
hipdtesis empleadas por la Sociedad para la estimacién del valor recuperable de |a citada entidad, asi
como realizado nuestros propios andlisis de contraste de cara a concluir sobre la suficiencia del valor
recuperable respecto al coste de la inversion.

Asimismo, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales en relacion con esta
inversién en empresas del grupo es adecuada de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del gjercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resuita de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizade, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 vy su
contenido y presentacion son conformes a ta normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normative de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccioén material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de 1a
capacidad de la Sociedad para continuar comeo empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad perc no garantiza gque
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espana siempre detecie una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

- |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.



—~ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento vy, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemaos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
ravelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamaos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significatives de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Helvetia Holding Suizo, S.A. (Scciedad Unipersonal), determinamos los gue han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.
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Helvetia Holding Suizo, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales Individuales e Informe de Gestidn

31 de diciembre de 2021
(junto con el Informe de Auditoria)



Helvetia Holding Suizo, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Balances
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en Euros)

ACTIVO Nota Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

alargo plazo 209.068.751,24 209.068.751,24
Instrumentos de patrimonio 7 209.068.751,24 209.068.751,24
Inmovilizado intangible 111.917,49 116.089,19
Otro inmovilizado intangible 6 111.917,49 116.089,19
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 209.180.668,73 209.184.840,43
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.093.530,41 0,00
Empresas del grupo y asociadas 2.093.522,41 0,00
Créditos con Administraciones Publicas 10 0,00 0,00
Otros Créditos 8,00 0,00
Efectivo y otros activos equivalentes 3.769.145,41 15.932.471,46
Tesoreria 8 3.769.145,41 15.932.471,46
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5.862.675,82 15.932.471,46
TOTAL ACTIVO 215.043.344,55 225.117.311,89

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021



Helvetia Holding Suizo, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Balances
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Fondos propios 9 212.833.713,04 224.369.867,78
Capital 90.328.707,00 90.328.707,00
Capital escriturado 90.328.707,00 90.328.707,00
Reservas 126.696.583,14 111.696.583,14
Legal y estatutorias 18.065.741,40 18.065.741,40
Voluntaria 15.000.000,00 0,00
Remanente 93.630.841,74 93.630.841,74
Resultado del ejercicio 10.808.422,90 36.834.577,64
Resultado del ejercicio 10.808.422,90 36.834.577,64
(Dividendo a cuenta) -15.000.000,00 -14.490.000,00
(Dividendo a cuenta) -15.000.000,00 -14.490.000,00

TOTAL PATRIMONIO NETO 212.833.713,04 224.369.867,78

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto

plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12 2.209.631,51 747.444,11
Otras deudas con empresas del grupo y asociadas 0,00 510.613,68
Otras deudas con Administraciones Publicas 2.209.631,51 236.830,43
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.209.631,51 747.444.11
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 215.043.344,55 225.117.311,89
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La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021



Helvetia Holding Suizo, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 31.12.2021 31.12.2020

Importe neto de la cifra de negocio
Prestacion de senvicios 12 11.010.690,11 36.862.377,39

Otros gastos de explotacion

Senvicios exteriores 28.651,64 27.864,82
Tributos 0,00 0,00
Amortizacién del Inmovilizado intangible 6 4.171,70 4.171,70
Resultado de explotacion 10.977.866,77 36.830.340,87

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros

Otros intereses e ingresos asimilados 0,00 0,00

Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas

Otros gastos 53.334,77 5.029,82
Resultado financiero -53.334,77 -5.029,82
Resultado antes de impuestos 10.924.532,00 36.825.311,05
Impuestos sobre beneficios 11 116.109,10 -9.266,59
Resultado del ejercicio 10.808.422,90 36.834.577,64
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La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021



Helvetia Holding Suizo, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2021 y 2020

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en Euros)

Nota 2021

2020

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 10.808.422,90
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros

Activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto

Otros ingresos/gastos
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto

36.834.577,64

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros

Activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto

Otros ingresos/gastos

Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
la venta

Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Ajustes de activos o pasivos no financieros
Por coberturas de los flujos de efectivo
Efecto impositivo

Total ajustes de activos o pasivos no financieros

Total de ingresos y gastos reconocidos 10.808.422,90

36.834.577,64

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021
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Helvetia Holding Suizo, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2021 y 2020

B) Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en Euros)

Capital No Prima de

Escriturado Exigido _emisién Reservas

Resultado del
ejercicio

Dividendo a
cuenta

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2019 90.328.707,00 0 0 111.696.583,14

Ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios o propietarios
Aumentos de capital
Distribucién del beneficio / (pérdida) del ejercicio
Reservas
Dividendos
Dividendo a cuenta

29.171.164,99

36.834.577,64

-29.171.164,99

-21.800.000,00

21.800.000,00
-14.490.000,00

209.396.455,13

36.834.577,64

-7.371.164,99
-14.490.000,00

Saldo al 31 de diciembre de 2020 90.328.707,00 0 0 111.696.583,14

36.834.577,64

-14.490.000,00

224.369.867,78

Ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios o propietarios
Aumentos de capital
Distribuciéon del beneficio / (pérdida) del ejercicio
Reservas
Dividendos 15.000.000,00
Dividendo a cuenta

10.808.422,90

-36.834.577,64

14.490.000,00
-15.000.000,00

10.808.422,90

0,00
-7.344.577,64
-15.000.000,00

Saldo al 31 de diciembre de 2021 90.328.707,00 0 0 126.696.583,14

10.808.422,90

-15.000.000,00

212.833.713,04

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021



Helvetia Holding Suizo, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2021 y 2020

A) Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

1.Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)

3. Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-)
Cobros de intereses (+)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion

6. Pagos por inversiones (-)
Empresas del grupo y asociadas

7. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

C) Flujos de efectivo de las actividades de financiaciéon

8. Pagos por dividendos
a) Dividendos
b) Dividendos a cuenta
9. Flujos de efectivo de las actividades de financiaciéon

E) Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

31.12.2021

31.12.2020

10.924.532,00

36.825.311,05

57.446,47 9.201,52
4.171,70 4.171,70
53.274,77 5.029,82
-747.452,11 778.252,44
-2.209.639,51 1.219.217,06
1.462.187,40 -440.964,62
-53.274,77 -5.029,82
-53.274,77 -5.029,82

10.181.251,59

37.607.735,19

0,00

0,00

-22.344.577,64

-21.861.164,99

-7.344.577,64
-15.000.000,00

-22.344.577,64

-7.371.164,99
-14.490.000,00

-21.861.164,99

-12.163.326,05

15.932.471,46
3.769.145,41
-12.163.326,05

15.746.570,20

185.901,26
15.932.471,46
15.746.570,20



Helvetia Holding Suizo, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

1. Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

La Sociedad se constituyé como sociedad anénima el 28 de diciembre de 2000 por un periodo de
tiempo indefinido, con la denominacién de Helvetia Patria Holding Espafia, S.A., y cambié su
denominacion por la actual en el ejercicio 2006.

El domicilio social se encuentra en Paseo de Recoletos, 6 Madrid.

Helvetia Schweiz Versicherungsgesellschaft, A.G. es el accionista unico de la Sociedad, lo que hace
que sea unipersonal.

La Sociedad no tiene contratos con su accionista Unico.

La Sociedad tiene por objeto social:

a) La inversidén en todo tipo de valores mobiliarios, incluyendo la compra, venta, suscripcion,
desembolso, tenencia y gravamen de acciones y participaciones sociales, asi como de
obligaciones canjeables o no, bonos comerciales, partes de fundador, bonos de disfrute, valores
mobiliarios de renta fija o variable, admitidos o no a negociacion en las bolsas oficiales, derechos
de suscripcion, de sociedades espafiolas o extranjeras, incluidos bonos y pagarés del Tesoro,
Deuda Publica, letras de cambio y certificados de depésito, todo ello, con plena sujecion a la
legislacion aplicable.

b) La prestacion de servicios de administracion, gestion y asesoramiento de caracter contable, fiscal,
mercantil, civil, laboral, administrativo y técnico, de servicios de apoyo a la gestion a favor de otras
empresas o entidades mercantiles en las que posea o no una participacion directa o indirecta.

Su actividad consiste en actuar como cabecera del grupo asegurador suizo Helvetia en Espafia.

Durante el ejercicio 2014 la cabecera del Grupo Helvetia en Suiza, adquirié el grupo suizo Nationale
Suisse, grupo con presencia en Espafia. Durante el ejercicio 2015, se produjo la fusién por absorcion
por parte de Helvetia Compafia Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros, principal filial de Helvetia
Holding de la Compafiia Nacional Suiza, Compariia de Seguros y Reaseguros, S.A. con extincion de la
Sociedad Absorbida y traspaso en bloque a titulo universal a la Sociedad Absorbente de todo su
patrimonio.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las Cuentas Anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Helvetia Holding Suizo,
S.A. Las cuentas anuales del ejercicio 2021 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil
vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.



Helvetia Holding Suizo, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2021, que han sido
formuladas con fecha 30 de marzo de 2022, seran aprobadas por el Accionista Unico sin modificacion
alguna.

Tal y como se describe en la Nota 7, Helvetia Holding Suizo, S.A., posee una participaciéon en una
sociedad dependiente. Como consecuencia de ello, la Sociedad es dominante de un Grupo de
sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacion de cuentas anuales consolidadas
es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar
la imagen fiel de la situacién financiera y de los resultados de las operaciones del Grupo.

Los administradores han formulado el 30 de marzo de 2022 las cuentas anuales consolidadas de
Helvetia Holding Suizo, S.A. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2021, (30 de marzo de 2021 las
del ejercicio 2020), que muestran unos beneficios consolidados de 13.612.228,19 y un patrimonio neto
consolidado de 171.545.473.16 de euros (21.733.496,52 y 192.433.462,55 de euros en 2020).

(b) Principios contables

Las principales politicas contables adoptadas se presentan en la Nota 4, no existiendo ningun principio
contable ni norma de registro y valoracion que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales,
se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

(c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones basados en hipétesis
sobre el futuro e incertidumbres que basicamente se refieren a la vida util de los activos intangibles y
los flujos futuros asociados a las inversiones en empresas del grupo.

Las estimaciones e hipétesis utilizadas son revisadas de forma peridédica y estan basadas en la
experiencia histérica y en otros factores que hayan podido considerarse mas razonables en cada
momento. Si como consecuencia de estas revisiones se produjese un cambio de estimacién en un
periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo y en su caso en los sucesivos.

(d) Comparacion de la informacion

Cambios en los criterios contables

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos
de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes del ejercicio
anterior que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2021, aprobadas por el Socio Unico
mediante Acta de Decisiones de fecha 30 de junio de 2021.

Efectos de la primera aplicacion de la modificacién del PGC 2021

Durante el ejercicio anual 2021 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han sido
tenidas en cuenta en la elaboracién de las presentes cuentas anuales, que no han supuesto un cambio
de politicas contables para la Sociedad.
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La Sociedad ha procedido a clasificar sus activos y pasivos financieros segun las categorias de la
norma de registro y valoracion 9?2, segun la Disposicion Transitoria Primera del Real Decreto 1/2021,
de 12 de enero, por el que se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas
aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacion de
Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas
por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre, no produciéndose ningun impacto de los cambios por
esta primera aplicacion.

La aplicacion de los nuevos criterios establecidos de registro y valoracion no han producido impacto en
el patrimonio neto ni en el resto de las partidas del balance.

(e) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentaciéon de la
Sociedad.

(f) Correccidn de errores

No se han detectado errores en las cuentas anuales de ejercicios anteriores.
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3. Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del resultado de 2021 de la Sociedad a presentar al Accionista Unico es
como sigue:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 10.808.422,90
Reserva voluntaria 15.000.000,00

25.808.422,90

Distribucién
Dividendos 10.808.422,90
Dividendo a cuenta 15.000.000,00

25.808.422,90

La distribucion del resultado de 2020 de la Sociedad aprobado por el Accionista Unico es como sigue:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 36.834.577,64

36.834.577,64

Distribucion

Dividendos 7.344 577,64
Dividendo a cuenta 14.490.000,00
Reservas Voluntarias 15.000.000,00

36.834.577,64

La Sociedad realiz6 el pago remanente de dividendos en virtud del acuerdo de distribucion del resultado
del ejercicio 2020 y adicionalmente realizé la liquidacién de un dividendo a cuenta del resultado del
ejercicio 2021 de 15.000.000,00 conforme la aprobacién del Consejo de Administracion del 27 de julio
de 2021.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del ultimo ejercicio
por la Sociedad, deducida la estimacién del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados
de acuerdo con lo establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribuciéon del mencionado dividendo a cuenta
del ejercicio 2021, se expone a continuacion:
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Euros
Previsién de tesoreria e inversiones del periodo comprendido entre el
01 de julio de 2021 y 31 de diciembre de 2021
Saldos de tesoreria a 30 de junio de 2021 26.907.241,36
Cobros proyectados
Pagos proyectados, incluyendo el pago de Dividendo a cuenta 22.393.629,94
Saldos de tesoreria proyectados al 31 de diciembre de 2021 4.513.611,42

4. Normas de Registro y Valoracion

(a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible recoge otros inmovilizados intangibles derivados de la adquisicion de una
concesion administrativa de uso de 5 plazas de parking. El inmovilizado intangible figura contabilizado
por su coste o precio de adquisicion, es decir por el importe satisfecho por su derecho de uso, siempre
que esté prevista su utilizacion en varios ejercicios. El inmovilizado intangible se presenta en el balance
por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas.

La amortizacion del inmovilizado intangible se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma

sistematica a lo largo de su vida util. EI método de amortizacion utilizado es lineal y la vida util estimada
es de 35 afios, al igual que en el ejercicio anterior.

(b) Activos financieros

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de
otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero, o a
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

También se clasificara como un activo financiero, todo contrato que pueda ser o sera, liquidado con los
instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que obligue o pueda obligar, a recibir una
cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propio.

(1) Clasificacién y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico
del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento
de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial.

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
modificaciones posteriores, los instrumentos financieros han de clasificarse como activos a valor
razonable con cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias, activos a valor razonable con cambios
en Patrimonio Neto, activos financieros a coste amortizado y activos financieros a coste.
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(i1) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(1i1) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso cuando estén admitidos a
negociacién en un mercado organizado, cuando la inversién se mantiene con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente (sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado). Se considera que los activos cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido o
se espera que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, se considera la frecuencia, importe,
calendario y motivos de las ventas de ejercicios anteriores, y las expectativas de ventas futuras. Con
caracter general se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y no
comerciales.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos, créditos al
personal, o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afo sin tipo de interés contractual se
valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo,
tanto en el reconocimiento inicial como en la valoraciéon posterior, salvo que exista deterioro.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su coste amortizado, contabilizando los intereses
devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso de los flujos de efectivo
estimados futuros que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al cierre del ejercicio
reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante,
la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos si no se
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valoro.

(iv) Activos financieros a coste

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando
las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que
actuen conjuntamente o se hallen bajo Direccidn Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir
en las decisiones de politica financiera y de explotaciéon de una empresa, sin que suponga la existencia
de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de influencia
significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de
cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la
Sociedad o por otra empresa.
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Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estan gestionadas conjuntamente por la Sociedad o
alguna o algunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, y
uno o varios terceros ajenos al grupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion
incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

V) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos distribuidos
proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque
se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

(vi) Efectivo y otros activos liquidados equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios a
la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo
de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que
estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor.

(vii) Valor razonable de los instrumentos financieros:

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de mercado
siempre que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan considerar representativas por
ser de publicacion periddica en los sistemas de informacion habituales, proporcionadas por
intermediarios financieros reconocidos.

Se establece una jerarquia de valor razonable segun las variables utilizadas, clasificando las
estimaciones en tres niveles:

Nivel 1: las que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

Nivel 2: aquellas basadas en precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras
metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

Nivel 3: las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado observables.

En caso de que la valoracién a mercado no sea posible, se realiza una valoracién con modelos internos
usando, en la medida de lo posible, datos publicos de mercado que repliquen satisfactoriamente la
valoracion de los instrumentos cotizados. Dicha metodologia de valoraciéon se fundamenta en la
actualizacién de los flujos futuros de los instrumentos (determinados o estimables) mediante la curva
de descuento libre de riesgo. En funcion de las caracteristicas propias de la emisiéon de la que se trate,
y del emisor de la misma, se imputa un riesgo de crédito especifico que es aplicado y de diferente
magnitud en cada uno de los flujos a percibir.

(viii) Intereses
Los intereses se reconocen pro el método del tipo de interés efectivo.

(ix) Bajas de activos financieros
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Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios
de administracion incurridos, se registran a valor razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la
transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia
diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto

x) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasificaran como pasivos financieros,
en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan
para la empresa una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables, tal como un instrumento financiero que prevea su recompra obligatoria por parte del
emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y por un importe
determinado o determinable, o a recibir una remuneracion predeterminada siempre que haya beneficios
distribuibles.

También se clasificara como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser o sera, liquidado con
los instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que obligue o pueda obligar, a entregar
una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propio.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental
contenida en el pasivo, ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(x1) Pasivos financieros a coste amortizado

Corresponden a débitos por operaciones comerciales y no comerciales.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccién ajustado por los costes
directamente atribuibles), se valoran por su coste amortizado, y los intereses se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y sin un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la valoracién inicial como posterior se realiza por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

(c) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios a
la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo
de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que
estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones
con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo
de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicidn y la de vencimiento no supere seis
meses.

15



Helvetia Holding Suizo, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

(d) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficio corriente, se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes
0 aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Helvetia Holding Suizo, S.A. tributa en régimen de declaracién consolidada con su filial Helvetia
Compafiia Suiza de Seguros y Reaseguros S.A., siendo Helvetia Holding Suizo S.A. la matriz de la
consolidacion fiscal.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen
de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar
en caso de tribulacion individual expuestos anteriormente, los siguientes:

o Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de determinacion de
la base imponible consolidada.

e Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen
de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputaran a la
sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccidn o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

La Sociedad dominante del grupo fiscal, en este caso Helvetia Holding Suizo S.A. registra el importe
total a pagar o a devolver por el Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo o abono a Créditos
o Deudas con empresas del grupo y asociadas.

(1) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

e Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion
que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes, asociadas y multigrupo y
negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de controlar el momento de su
reversion y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

(i1) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:
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e Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccioén que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal,

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes, asociadas y
multigrupo y negocios conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un
futuro previsible y se espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las
diferencias.

(1i1) Valoracién

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos
o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacién y clasificacion

La Sociedad s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten
por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un derecho legal de
compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma
autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o
realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los
pasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

(e) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en cuanto nace le derecho a percibir los primeros
y la obligacion de satisfacer los segundos, con independencia de la fecha de cobro o pago de los
mismos.

Los Ingresos financieros provenientes de dividendos de las Sociedades se reconocen cuando se
declara el derecho a recibir por las entidades dependientes

() Medio Ambiente

La actividad de la Sociedad no requiere de inversiones y gastos significativos relacionados con la
proteccion y mejora del medio ambiente. De esta forma no se mantiene ninguna provisién por posibles
riesgos medioambientales.

(9) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:
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e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacién, se tienen que
liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la
fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que
haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(h) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con combinaciones de
negocios, fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios mencionadas en los apartados
anteriores, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La
diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica
subyacente.

5. Politica y Gestién de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Dado que la Sociedad no realiza ninguna actividad mas que la de ser tenedora de acciones, no esta
sometida directamente a ningun riesgo sino indirectamente a través de su participada Helvetia
Compafiia Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros.

Dicha sociedad tiene implementado un sistema de gestion de riesgos tal y como se expone en las
Cuentas Anuales e Informe de Gestion de la misma.

6. Inmovilizado Intangible

La composicion y movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado intangible a 31 de
diciembre han sido los siguientes:
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Euros Euros
2021 2020
Otro A(')tIVO Total Otro A(')'[IVO Total
Intangible Intangible

Coste a inicio de ejercicio 146.009,46 146.009,46 146.009,46 146.009,46
Altas 0,00 0,00 0,00 0,00
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Coste a cierre de ejercicio 146.009,46 146.009,46 146.009,46 146.009,46
Amortizacion acumulada a inicio de ejercicio -29.920,27 -29.920,27 -25.748,57 -25.748,57
Amortizaciones -4.171,70 -4.171,70 -4.171,70 -4.171,70
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizaciéon acumulada a cierre de ejercicio -34.091,97 -34.091,97 -29.920,27 -29.920,27
Valor neto contable a cierre de ejercicio 111.917,49 111.917,49 116.089,19 116.089,19

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay elementos totalmente amortizados en el inmovilizado
intangible.

7. Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas para
los ejercicios 2021 y 2020 es como sigue:

Euros Euros
2021 2020
No corriente No corriente

Empresas del grupo

Helvetia Compafiia Suiza, S.A. de Seguros

y Reaseguros 209.068.751,24  209.068.751,24

Correcciones valorativas por deterioro

209.068.751,24  209.068.751,24

Con fecha 14 de diciembre de 2015 se procedié a la fusiéon por absorcion por parte de Helvetia
Compafiia Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros de la Compaiia Nacional Suiza, Compaiiia de
Seguros y Reaseguros, S.A. con extincion de la Sociedad Absorbida y traspaso en bloque a titulo
universal a la Sociedad Absorbente de todo su patrimonio. El grupo suizo Nationale Suisse fue adquirido
por el grupo Helvetia en octubre de 2014.

La fecha contable de la citada Fusion, a partir de la cual las operaciones de la Sociedad Absorbida
fueron consideradas realizadas por la Sociedad Absorbente fue el dia 1 de enero de 2015.
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(a) Participaciones en empresas del grupo

La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo |.

El epigrafe de participaciones en empresas del grupo esta compuesto por:

e La participacion del 98,95% en el capital de la sociedad Helvetia Compafiia Suiza, S.A. de Seguros
y Reaseguros. Esta sociedad no cotiza en bolsa.

La entidad generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos
valores. Los calculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a 6 afios de los
presupuestos aprobados. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor
estimacion sobre la evolucion futura del mercado.

Las principales hipotesis utilizadas por la compafia para el ejercicio 2021 y 2020:

Tasa de descuento para los 6 primeros periodos: 7,61%

Tasa de descuento para el valor terminal: 6,61%

Tasa de crecimiento en los periodos posteriores a 6 afios: 1%

8. Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes para los ejercicios 2020 y 2019 es
como sigue:

Euros Euros
2021 2020
Caja y bancos 3.769.145,41 15.932.471,46

3.769.145,41 15.932.471,46

9. Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2021 el capital social esta dividido en 148.323 acciones ordinarias y nominativas,
de una sola serie y clase, representadas por medio de titulos de 609 euros de valor nominal cada una
y numeradas correlativamente del numero 1 al 148.323, ambos inclusive.

Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas por su accionista Unico Helvetia Schweiz
Versicherungsgesellschaft, A.G.

(b) Reservas

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de Reservas se muestran
en el estado de cambios en el patrimonio neto.

20



Helvetia Holding Suizo, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

i. Reserva Legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. El saldo registrado
en esta reserva podra ser destinado a incrementar el capital social.

A 31 de diciembre de 2021 el importe de esta reserva es de 18.065.741,40 euros, mismo importe que
a 31 de diciembre de 2020

ii. Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

A 31 de diciembre de 2021 presenta un saldo de 108.630.841,74 euros

10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

(a) Créditos
El detalle de los créditos para los ejercicios 2021y 2020 es como sigue:

Activo Corriente
Euros Euros
2021 2020

Créditos con Administraciones Publicas 0,00 0,00

11. Situacién Fiscal

La Sociedad forma parte, desde el ejercicio 2002 del Grupo Consolidado numero 108/02, integrado por
Helvetia Holding Suizo, S.A. y aquellas de sus entidades filiales que cumplen los requisitos legales para
acogerse a dicho régimen de tributacion.

El saldo con la Hacienda por el impuesto sobre sociedades 2021 asciende a 2.209.631,51 euros, que
debera abonar Helvetia Seguros a la Sociedad.

El 8 de abril de 2014, finalizé la inspeccién que se habia iniciado en el ejercicio 2013 de las autoridades
fiscales sobre los impuestos aplicables de los ejercicios 2008, 2009 y 2010. Durante el ejercicio 2014,
la Sociedad procedié a presentar declaraciones complementarias correspondientes a los ajustes
identificados por la inspeccion, si bien el impacto de la inspeccion no resulté relevante.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios, 2012, 2013, 2014,
2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 de los principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de la inspeccién. En todo caso, los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectarian significativamente a las cuentas anuales.
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(a)

Impuesto sobre beneficios

31 de diciembre de 2021

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos de los ejercicios 2021 y 2020 y las bases

imponibles son como sigue:

Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio

Impuesto sobre sociedades
Diferencias permanentes

Diferenias temporarias
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores

Base imponible (Resultado fiscal)

Cuota integra

Deducciones

Cuotas transferidas de las Socidades
del Grupo Fiscal

Retenciones y pagos a cuenta

Cuota liquida

Euros

Euros

2021

2020

Cuenta de pérdidas y ganancias

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos

Disminu Neto

ciones

Disminu Neto

ciones

Aumentos

10,808,422.90

116,109.10
-10,460,095.60

10,808,422.90

116,109.10
-10,460,095.60

36,834,577.64 36,834,577.64

-9,266.59
-36,862,377.39

-9,266.59
-36,862,377.39

0.00 0.00

464,436.40 464,436.40 -37,066.34 -37,066.34
116,109.10 -9,266.58
6,483,968.18 7,823,155.84
-4,390,445.77 -7,577,058.83
2,209,631.51 236,830.43

El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios para los ejercicios 2021 y 2020 es como

sigue:

Impuesto corriente
Del ejercicio

Impuestos diferidos

Origen y reversion de diferencias temporarias
Activos financieros disponibles para la venta

De las actividades continuadas

Euros
2021 2020
116.109,10 -9.266,59
116.109,10 -9.266,59

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacién de la base imponible, ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado dentro
de los periodos impositivos siguientes a aquel en que se origino la pérdida, distribuyendo la cuantia en
la proporcion que se estime conveniente. La compensacién se realizara al tiempo de formular la
declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobaciéon que
corresponden a las autoridades fiscales. A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene las siguientes
bases imponibles negativas pendientes de compensar:

Compensable

Ano de origen

2001

hasta

sin limite

Euros

6.273.897,80
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12. Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

En el Anexo | se presenta la informacion relativa a Empresas del Grupo y asociadas para los ejercicios
2021y 2020.

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas, multigrupo y partes
vinculadas, se presentan tanto para el ejercicio 2021 como para el ejercicio 2020 a continuacién:

Euros Euros
2021 2020
Helvetia Helvetia

Compaiiia Suiza, Compaiiia Suiza,
S.A.de Seguros S.A. de Seguros

y Reaseguros y Reaseguros
Activos financieros a coste alargo plazo
Intrumentos de patrimonio
Deudores comericales y otras cuentas a cobrar
Empresas del grupo y asociadas 2.093.522,41
Total Activos 2.093.522,41 0,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Otras deudas con empresas del grupo y asociadas 0,00 510.613,68
Otras deudas con Administraciones Publicas 2.209.631,51 236.830,43
Total Pasivos 2.209.631,51 747.444,11
(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas para los ejercicios 2021 y 2020
son los siguientes:

Euros Euros
2021 2020
Helvetia Compaiia Helvetia Compaiia
Suiza, S.A. de Helvetia Suiza, S.A. de Helvetia
Seguros y Beteiligungen Seguros y Beteiligungen
Reaseguros AG Reaseguros AG
Ingresos financieros
Instrumentos de patrimonio
Dividendos 11.010.690,11 36.862.377,39
Dividendos a cuenta
Total Ingresos 11.010.690,11 36.862.377,39
Distribucién de resultados
Dividendos 7.344.577,64 7.371.164,99
Dividendos a cuenta 15.000.000,00 14.490.000,00
Total Gastos 22.344.577,64 21.861.164,99
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(c) Informacién relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccion de la
Sociedad

Durante los ejercicios 2021 y 2020 los Administradores de la Sociedad dominante no han percibido
remuneraciones, ni tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta
de ellos a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad
dominante. Durante el ejercicio 2021 los Consejeros y los Miembros del Comité de Direccion han estado
cubiertos por una podliza de Responsabilidad Civil a nivel del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no cuenta con personal de alta direccién, siendo el personal
de Helvetia Compaiiia Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros, el que desarrolla labores de gerencia en
esta Sociedad, no habiendo percibido remuneracién alguna por este concepto, al igual que en el
ejercicio 2020

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo
con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

Igualmente, los Administradores han confirmado que no ejercen cargos o funciones en sociedades con
el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la
Sociedad, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad, con las excepciones siguientes:

2021
Administrador Cargo/Funcién Sociedad
Markus Gemperle Presidente del Consejo Helvetia Compania Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros
(Espanfa)
Miembro del Comité de Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza)
Direccion
Presidente del Consejo Helvetia, Allgemeine Versicherungs-AG,Viena (Austria)
Presidente del Consejo Helvetia Leben Deutschland (Alemania)
Miembro del Comité de Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, St.
Direccion Gallen (Suiza)
Presidente del Consejo Helvetia Vita (ltalia)
Presidente del Consejo Helvetia Schweizerische Versicherung AG Frankfurt (Alemania)
Presidente del Consejo Caja de Seguros Reunidos, Compania de Seguros y
Reaseguros, S.A. (Espania)
Annelise Lischer Consejera Helvetia Holding Suizo, S.A. (Espafa)
Hammerli
Miembro del Comité de Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza)
Direccion
Consejera Caja de Seguros Reunidos, Compania de Seguors y
Reaseguros S.A. Madrid (Espafa)
Miembro del Comité de Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, St.
Direccion Gallen (Suiza)
Miembro del Comité de Helvetia Schweizerische Lebensversicherungsgesellschaft AG,
Direccion Basel (Suiza)
Consejera Helvetia, Versicherungen AG,Viena (Austria)
Consejera Helvetia Schweizerische Lebensversicherung-AG Frankfurt
(Alemania)
Consejera Helvetia Compagnia Italo Svizzera di Assicurazioni sulla Vita
S.p.A., Milano (ltalia)
Consejera Helvetia Versicherungs-AG, Frankfurt (Alemania)
Consejera Helvetia Asset Management AG, Basel (Suiza)
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Beat Muller Consejero Helvetia Companiia Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros

(Espafia)

Miembro del Comité de Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza)

Direccion

Miembro del Comité de Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, St.

Direccion Gallen (Suiza)

Miembro del Comité de Helvetia Schweizerische Lebensversicherungsgesellschaft AG,

Direccion Basel (Suiza)

Consejero Helvetia Versicherungen AG, Wien (Austria)

Consejero Helvetia Schweizerische Lebensversicherungs-AG Frankfurt
(Alemania)

Consejero Helvetia Versicherungs-AG, Frankfurt (Alemania)

Consejero Helvetia Vita — Compagnia ltalo Svizzera di Assicurazioni sulla
Vita S.p.A., Milan (ltaly)

Consejero Helvetia Consulta AG, Basel (Suiza)

Consejero del Patronato Helvetia Pension Fund, St. Gallen (Suiza)

2020

Administrador

Cargo/Funcién

Sociedad

Markus Gemperle

Presidente del Consejo

Helvetia Holding Suizo, S.A. (Espafia)

Miembro del Comité de
Direccion

Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza)

Presidente del Consejo

Helvetia Vita (ltalia)

Presidente del Consejo

Helvetia, Allgemeine Versicherungen AG,Viena (Austria)

Presidente del Consejo

Helvetia Leben Deutschland (Alemania)

Miembro del Comité de
Direcciéon

Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, St.
Gallen (Suiza)

Presidente del Consejo

Helvetia Schweizerische Lebensversicherung-AG Frankfurt
(Alemania)

Paul Norton Consejero Helvetia Holding Suizo, S.A. (Espafia)
Miembro del Comité de Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza)
Direccion
Miembro del Comité de Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, St.
Direccion Gallen (Suiza)
Miembro del Comité de Helvetia Schweizerische Lebensversicherungsgesell-schaft AG,
Direccion Basel (Suiza)
Consejero Helvetia, Allgemeine Versicherungs-AG,Viena (Austria)
Consejero Helvetia Schweizerische Lebensversicherung-AG Frankfurt

(Alemania)

Presidente del Consejo Helvetia Europe, S.A,Luxemburgo (Luxemburgo)
Consejero Helvetia Asset Management AG, Basel (Suiza)

Beat Muller Consejero Helvetia Holding Suizo, S.A. (Espafia)

Miembro del Comité de
Direccion

Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza)

Miembro del Comité de
Direcciéon

Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, St.
Gallen (Suiza)

Miembro del Comité de
Direccion

Helvetia Schweizerische Lebensversicherungsgesellschaft AG,
Basel (Suiza)

Consejero Helvetia Versicherungen AG, Wien (Austria)

Consejero Helvetia Schweizerische Lebensversicherungs-AG Frankfurt
(Alemania)

Consejero Helvetia Versicherungs-AG, Frankfurt (Alemania)

Consejero Helvetia Consulta AG, Basel (Suiza)

Consejero Helvetia Pension Fund, St. Gallen (Suiza)
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13. Otra informacién

En el siguiente cuadro se detalla el numero medio y el numero de empleados en los dos ultimos ejercios
clasificados por categorias y sexo. Numero de empleados al final del ejercicio:

2021 2020
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Consejeros 2 1 3 0
Altos cargos de direccion 0 0 0 0
Direccién 0 0 0 0
Técnicos 0 0 0 0
Administrativos 0 0 0 0
TOTAL 2 1 3 0

A 31 de diciembre de 2020, al igual que a 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no posee personas
empleadas en Espafia con discapacidad mayor o igual al 33 por 100.

14. Honorarios de Auditoria

La empresa auditora (KPMG Auditores, S.L. en el afio 2021 y Mazars Auditores, S.L.P. en el afio 2020)
de las cuentas anuales de la Sociedad, y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa
mantiene alguno de los vinculos a los que hace referencia la Disposicion Adicional decimocuarta de la
Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han devengado durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2021 y 2020, honorarios y gastos por servicios profesionales, segun el siguiente
detalle:

Euros
2021 2020

Servicios de auditoria cuentas anuales
individuales y consolidadas 17.000,00 17.888,79

Los importes indicados en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante los ejercicios 2021 y 2020, con independencia del momento de su
facturacion. No se han prestado otros servicios distintos de los de auditoria

15. Informacién sobre el medio ambiente

Por su actividad la Sociedad no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha
incurrido en gastos de dicha naturaleza no habiendo aplicado, por consiguiente, ninguna deduccién por
inversién en el calculo del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2021. Asimismo, no
se ha considerado necesario registrar provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental al
considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

26



Helvetia Holding Suizo, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

16. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.”

De acuerdo con la Ley 15/2010 sobre morosidad, en la que se establece un periodo de pago maximo
a proveedores de 60 dias, se informa que, durante el ejercicio y al cierre del mismo, los pagos a
proveedores y la totalidad del saldo pendiente de pago a dichos proveedores presenta un aplazamiento
inferior al fijado por la norma.

17. Hechos Posteriores

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacién de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con
operaciones con y en Rusia especificamente. La Sociedad no tiene exposiciones directas o indirectas
con Rusia y Ucrania. La medida en la que este conflicto bélico impactara en las operaciones de la
Sociedad, dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente
a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre
existente, los Administradores de la Sociedad no esperan que esta situacion pueda provocar problemas
financieros a la misma ni impactos significativos en sus operaciones.

18. Periodo medio de paqo a proveedores

La Sociedad paga a sus proveedores a la fecha de vencimiento de las facturas, no existiendo
ningunareclamacion por este concepto.
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Anexo 1

2021 % de la participacion Euros
Resultado
Otras Valor neto
Reservas y artidas de Total en libros de Dividendos
Nombre Domicilio Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital Prima de P . R Continuadas Interrumpidas Patrimonio L.
s patrimonio la recibidos
Emisién Neto - ..
neto participaciéon
Helvetia Compaiiia Suiza Paseo de Seguros y KPMG, 95,67% 3,28%  98,95% 21.434.838,24 43.202.371,65 40.763.056,21 17.560.582,10 0 122.960.848,20 209.068.751,24 11.010.690,
S.A. de Seguros y Cristobal Coloén, Reaseguros S.A.
A su vez Helvetia Compaiiia Suiza S.A. de Seguros y Reaseguros posee a 31 de diciembre de 2021 las siguientes participaciones:
Gesnorte S.A. S.G.L.I.C Felipe IV, 3 28014 Sociedad Deloitte, 29,55% 0,00%  29,55% 781.300,00 2.384.762,81 452.593,81 2.913.061,95 oF 6.531.718,57 390.540,51 476.346,00
Madrid Gestorade lIC  S.L.
SAISA 2020 Sociedad de  C/ Almirante Administracion, #N/D 35,00% 0,00%  35,00%| 3.350.000,00 0,00 0,00 0,00 o¥ 3.350.000,00 1.172.500,00 0,00
inversiones andaluzas, S.A. Lobo, 13, 41001 gestion y
Sevilla explotacion de
instalaciones
de tanatorios
2020 % de la participacion Euros
Resultado
Otras Valor neto
Reservas y artidas de Total en libros de Dividendos
Nombre Domicilio Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital Prima de P . A Continuadas Interrumpidas Patrimonio L
. patrimonio la recibidos
Emisién Neto . .z
neto participacion
Helvetia Compafiia Suiza Paseo de Seguros y Mazars 95,67% 3,28%  98,95% 21.434.838,24 41.405.753,23 52.351.540,22 10.728.552,12 0 125.920.683,81 209.068.751,24 36.862.377,39
S.A. de Seguros y Cristobal Colon, Reaseguros

A su vez Helvetia Compaiiia Suiza S.A. de Seguros y Reaseguros posee a 31 de dic

iembre de 2020 las siguientes participaciones:

Gesnorte S.A. S.G.I.I.C Felipe IV, 3 28014 Sociedad Deloitte, 29,55% 0,00%  29,55% 781.300,00 2.384.762,81 299.022,98 1.884.497,00 0F 5.349.582,79 390.540,51 599.274,00
Madrid Gestorade lIC  S.L.
SAISA 2020 Sociedad de C/ Almirante Administracion, #N/D 35,00% 0,00%  35,00% 1.400.000,00 0,00 0,00 0,00 0% 1.400.000,00 490.000,00 0,00
inversiones andaluzas, S.A. Lobo, 13, 41001 gestion y
Sevilla explotacion de

instalaciones

de tanatorios

Este anexo adjunto forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021
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ENTORNO MACRO-ECONOMICO

La caida del PIB mundial en el afio 2020, motivada por la pandemia del COVID19 se estima en torno
al 3,5%. Se estima que en el afo 2021 se producira una recuperacion del PIB mundial entorno al
5,5%, con distintos ritmos de recuperacion por areas geograficas.

Por su parte, la caida del PIB de la Eurozona se estima en el -7,3% con una recuperacion prevista
para el afio 2021 del 3,9%.

Dentro de la Eurozona, Espafia es uno de los paises mas afectados por la pandemia, con una caida
estimada del PIB del -11,7% y una recuperacion para el afio 2021 del 6,8%.

El déficit publico estimado en Espafia para el afio 2020 se encuentra en torno al 10,3% del PIB y el
nivel de deuda publica sobre el PIB en un 115%. Estando por tanto el endeudamiento publico en
niveles de maximos histéricos.

La Bolsa Espariola (IBEX) ha sido una de las mas afectadas por la pandemia con una caida del
15,5%.

Todavia existe una gran incertidumbre sobre la recuperacion econémica, ya que esta basada en la
seguridad de las vacunas, por lo que cualquier contratiempo (logistica de vacunas, mutaciones)
puede afectar a la recuperacion.

Ademas, existe también una alta incertidumbre sobre determinadas magnitudes macroeconémicas

como la inflacién que se estima en niveles minimos (0,2% en 2020 y 1,0% en 2021), pero que podria
dispararse como consecuencia de los estimulos monetarios previstos por los bancos centrales

SECTOR ASEGURADOR

La estimacion de cierre en el afio 2020 para el sector asegurador es un decrecimiento todal de -8,24%
con un decrecimiento en No Vida del -0,67% y un decrecimiento del ahorro gestionado de Vida del
20,66%.

EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad opera como holding del Grupo Helvetia en Espafa. Estas sociedades operan
mayoritariamente en el sector asegurador.

Las transacciones mas significativas durante el ejercicio 2020 corresponden a dividendos recibidos y
efecto impositivo de la tributacién por impuesto sobre sociedades en régimen consolidado.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

No se han producido operaciones con acciones propias.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Dado que la compania no realiza ninguna actividad, no esta sometida directamente a ningun riesgo
sino indirectamente a través de su participada Helvetia Compafiia Suiza, S.A. de Seguros y
Reaseguros. Los distintos riesgos a los que esta expuesta esta Compania son:
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e Riesgos de la Actividad asequradora

Los riesgos derivados de la suscripcion de riesgos y determinacion de las tarifas son controlados por
el Area Técnica a través de una serie de indicadores obtenidos fundamentalmente de la aplicacién
Datawarehouse.

En cuanto a la suficiencia de provisiones, éstas son estimadas por el equipo actuarial quien realiza
estudios estadisticos por ramos para garantizar la suficiencia futura de las mismas.

En relacion con el riesgo reasegurador, la politica de la Compaiiia es ceder negocio a su propio grupo
Helvetia, quien a su vez retrocede a un cuadro de reaseguradores de probada capacidad financiera.

e Riesgos Financieros

En lo que respecta a las inversiones financieras, la politica de la Compafiia para mitigar su exposicion
a este tipo de riesgos esta basada en una politica prudente de inversiones, que concentra la mayor
parte de la cartera en titulos de renta fija.

En lo que respecta al riesgo de crédito, la politica de la Compania esta basada en la prudencia
(solvencia del emisor), estableciéndose ratings minimos de compra y de mantenimiento de las
posiciones en cartera.

Tanto para las inversiones de renta fija como variable se aplican criterios de diversificacién por
sectores de actividad y limites maximos de riesgo por emisor.

No existe exposicion al riesgo de cambio.

e Riesgo de buen gobierno

El control de la responsabilidad social corporativa asi como del cumplimiento de la legislacion y del
buen gobierno corporativo esta gestionado a nivel del Grupo Helvetia por el “Compliance officer” quien
a su vez es reportado por personal local designado para el control de dichos riesgos.

e Riesgos operacionales

Estos riesgos son mitigados por la Compania a través de un adecuado y actualizado sistema de
control interno que es continuamente revisado por el departamento de organizacién asi como por el
departamento de auditoria interna.

. Programa de investigacion y desarrollo y riesgos medioambientales

La Sociedad no esta desarrollando programas de investigacion y desarrollo y considera que no tiene
riesgos medioambientales.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las
empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La Sociedad no tiene exposiciones
directas o indirectas con Rusia y Ucrania. La medida en la que este conflicto bélico impactara en las
operaciones de la Sociedad, dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden
predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a
pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad no esperan que esta situacion
pueda provocar problemas financieros a la misma ni impactos significativos en sus operaciones.
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RESPONSABILIDAD CORPORATIVA

La Compaiiia publica su memoria de Responsabilidad Corporativa en su pagina web. Al cierre de
este informe esta pendiente de publicaciéon la Memoria de Responsabilidad Corporativa del ejercicio
2021 que sera publicada en el mes de abril de 2022.

Dicha Memoria se elabora de conformidad con la guia G4 en su opcidn esencial y el suplemento
financiero de GRI (Global Reporting Iniciative), e incluye contenidos basicos generales referentes a
estrategia, perfil de la organizacion, participacion de los grupos de interés, gobierno, ética e
integridad, medio ambiente y desempefio social.
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Reunidos los Administradores de la Sociedad Helvetia Holding Suizo, S.A. con fecha 30 de marzo de
2022 en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2021 y el
31 de diciembre de 2021. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que

preceden a %mito
K - K_/ N '(/

/ﬂarkus Ger7’rle Pre3|de

—

Annelise Luscher Hammerli — Consejero

b (1

Beat Muller — Consejero
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