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Aspectos mas relevantes de la auditoria _______________ _ 

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seg(m nuestro juicio profes1onal. han 
sido considerados come los riesgos de incorrecci6n material mas significativos en nuestra auditorfa 

de las cuentas anuales del periodo actua . Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra 
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formaci6n de nuestra opini6n sobre estas, y 
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos. 

Valor recuperable de inversiones en empresas del grupo (veanse notas 4.bl y 7 de la memorial 

La Sociedad mantiene registrada una participaci6n en empresas del grupo y asociadas a largo plaza 
en Helvetia Compania Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros por un importe significativo, que se 
valora por su coste menos, en su caso, el deterioro que hubiese que asociar a la misma. El analisis 
de indicio de existencia de deterioro se obtiene principalmente a traves de la estimaci6n del valor 
recuperable de dicha inversi6n. 

El valor recuperable de esta part1cipaci6n en empresas del grupo se calcula mediante la aplicaci6n de 
tecnicas de valoraci6n que a menudo requieren del ejercicio de juicio par parte de las responsables 

de la Sociedad y el uso de asunc1ones y estimaciones. Debido a la incertidumbre asociada a las 
citadas estimaciones, y a la significatividad del importe de dicha inversion, se ha considerado la 
misma coma un aspecto relevante de auditoria. 

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, el entendimiento del 
proceso de valoraci6n y evaluaci6n de los indicadores de deterioro identificados por la Sociedad, asi 
como de la metodologfa e hip6tesis utilizadas en la estimaci6n del valor recuperable. 
Adicionalmente, hemos evaluado la razonabilidad de las estimaciones del valor recuperable de la 
citada entidad, asf como realizado nuestros propios analisis de contraste de cara a concluir en la 
suficiencia del valor recuperable respecto al coste de la inversion. 

Asimismo, hemos evaluado si la informaci6n revelada en las cuentas anuales en relaci6n con esta 
inversion en empresas del grupo es adecuada de conformidad con el marco normative de 
informaci6n financiera aplicable a la Sociedad. 

Otra informaci6n: lnforme de gesti6n _________________ _ 

La otra informaci6n comprende exclusivamente el informe de gesti6n del ejercicio 2023. cuya 
formulaci6n es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de 
las cuentas anuales. 

Nuestra opini6n de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gesti6n. Nuestra 
responsabilidad sobre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido por la normativa 
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. consiste en evaluar e informar sobre la 
concordancia del informe de gesti6n con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad 
obtenido en la realizaci6n de la auditoria de las citadas cuentas, asl como evaluar e informar de si el 
contenido y presentaci6n del informe de gesti6n son conformes a la normativa que resulta de 
aplicaci6n. Si. basandonos en el trabajo que hemos realizado. concluimos que existen incorrecciones 
materiales, estamos obligados a informar de ello. 

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informaci6n que 
contiene el informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su 
contenido y presentaci6n son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n. 
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Responsabilidad de los administradores en relaci6n con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que 

expresen la imagen fie! del patrimonio, de la situaci6n financiera y de los resultados de la Sociedad, 

de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable a la entidad en Espana, y 

de! control interno que consideren necesario para permitir la preparaci6n de cuentas anuales libres 

de incorrecci6n material, debida a fraude o error. 

En la preparaci6n de las cuentas anuales. los administradores son responsables de la valoraci6n de la 

capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun 

corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio 

contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intenci6n de liquidar 

la sociedad o de cesar sus operaciones. o bien no exista otra alternativa realista. 

Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditoria de las cuentas

anuales ______________________________ _ 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto 

estan libres de incorrecci6n material, deb1da a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que 

contiene nuestra opini6n. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que 

una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de 

cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorrecci6n material cuando existe. Las 

incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de 

forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econ6micas que los 

usuarios toman basandose en las cuentas anuales. 

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria 

de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una act1tud de 

escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien: 

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorrecci6n material en las cuentas anuales, debida a 

fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos 

riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base 

para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una incorrecci6n material debida a fraude es mas 

elevado que en el caso de una incorrecci6n material debida a error, ya que el fraude puede 

implicar colusi6n, falsificaci6n, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 

err6neas, o la elusi6n del control interno. 

- Obtenemos conocim1ento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias, y no con la

finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informaci6n revelada por los administradores.
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 La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023 

 
ACTIVO Nota Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Inversiones en empresas del grupo y asociadas 
a largo plazo 209.068.751,24 209.068.751,24
       Instrumentos de patrimonio 7 209.068.751,24 209.068.751,24

Inmovilizado intangible 103.574,09 107.745,79
       Otro inmovilizado intangible 6 103.574,09 107.745,79

             TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 209.172.325,33 209.176.497,03

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 0,00 2.517.751,76
       Empresas del grupo y asociadas 12 0,00 2.517.751,76
       Créditos con Administraciones Públicas 10 0,00 0,00
       Otros Créditos 0,00 0,00

Efectivo y otros activos equivalentes 290.787,12 266.985,00
       Tesorería 8 290.787,12 266.985,00

              TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 290.787,12 2.784.736,76

              TOTAL ACTIVO 209.463.112,45 211.961.233,79
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 La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023 

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Fondos propios 9 208.889.674,76 209.207.248,73

       Capital 90.328.707,00 90.328.707,00
            Capital escriturado 90.328.707,00 90.328.707,00

       Reservas 111.696.583,14 111.696.583,14
             Legal y estatutorias 18.065.741,40 18.065.741,40
             Voluntaria 0,00 0,00
             Remanente 93.630.841,74 93.630.841,74

       Resultado del ejercicio 24.864.384,62 19.973.535,69
              Resultado del ejercicio 24.864.384,62 19.973.535,69

       (Dividendo a cuenta) (18.000.000,00) (12.791.577,10)
             (Dividendo a cuenta) (18.000.000,00) (12.791.577,10)

              TOTAL PATRIMONIO NETO 208.889.674,76 209.207.248,73

Deudas con empresas del grupo y asociadas  a 
corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12 573.437,69 2.753.985,06
268.308,44 0,00

       Otras deudas con Administraciones Públicas 305.129,25 2.753.985,06

              TOTAL PASIVOS CORRIENTES 573.437,69 2.753.985,06

              TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 209.463.112,45 211.961.233,79

       Otras deudas con empresas del grupo y asociadas
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 La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023 

OPERACIONES CONTINUADAS Nota Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Importe neto de la cifra de negocio
Prestación de servicios 12 25.209.470,40 20.278.900,34

Otros gastos de explotación
Servicios exteriores 35.664,83 41.722,98
Tributos 0,00 0,00

Amortización del Inmovilizado intangible 6 4.171,70 4.171,70

Resultado de explotación 25.169.633,87 20.233.005,66

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros

Otros intereses e ingresos asimilados 0,00 0,00

Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Otros gastos 120,00 23.236,51

Resultado financiero (120,00) (23.236,51)

Resultado antes de impuestos 25.169.513,87 20.209.769,15

Impuestos sobre beneficios 11 305.129,25 236.233,46

Resultado del ejercicio 24.864.384,62 19.973.535,69  
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 La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023 

Nota Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 24.864.384,62 19.973.535,69

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio 
neto

Por valoración de instrumentos financieros

Activos financieros a valor razonable con cambios en 
patrimonio neto

Otros ingresos/gastos

Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente en el 
patrimonio neto 

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoración de instrumentos financieros

Activos financieros a valor razonable con cambios en 
patrimonio neto

Otros ingresos/gastos

Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos 
para la venta

Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Ajustes de activos o pasivos no financieros

Por coberturas de los flujos de efectivo

Efecto impositivo

Total ajustes de activos o pasivos no financieros

Total de ingresos y gastos reconocidos 24.864.384,62 19.973.535,69
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 La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023 

Capital 
Escriturado

No 
Exigido

Prima de 
emisión Reservas Resultado del 

ejercicio
Dividendo a 

cuenta Total

Saldo al 31 de diciembre de 2021 90.328.707,00 0,00 0,00 126.696.583,14 10.808.422,90 (15.000.000,00) 212.833.713,04

Ingresos y gastos reconocidos 19.973.535,69 19.973.535,69
Operaciones con socios o propietarios

Aumentos de capital
Distribución del beneficio / (pérdida) del ejercicio

Reservas 0,00
  Dividendos (15.000.000,00) (10.808.422,90) 15.000.000,00 (10.808.422,90)
  Dividendo a cuenta (12.791.577,10) (12.791.577,10)

Saldo al 31 de diciembre de 2022 90.328.707,00 0,00 0,00 111.696.583,14 19.973.535,69 (12.791.577,10) 209.207.248,73

Ingresos y gastos reconocidos 24.864.384,62 24.864.384,62
Operaciones con socios o propietarios

Aumentos de capital
Distribución del beneficio / (pérdida) del ejercicio

Reservas
  Dividendos (19.973.535,69) 12.791.577,10 (7.181.958,59)
  Dividendo a cuenta (18.000.000,00) (18.000.000,00)

Saldo al 31 de diciembre de 2023 90.328.707,00 0,00 0,00 111.696.583,14 24.864.384,62 (18.000.000,00) 208.889.674,76
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Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

A) Flujos de efectivo de las actividades de explotación

1.Resultado del ejercicio antes de impuestos 25.169.513,87 20.209.769,15
2. Ajustes del resultado 4.291,70 27.288,21

Amortización del inmovilizado 4.171,70 4.171,70
Ingresos financieros (-) 
Gastos financieros (+) 120,00 23.116,51

3. Cambios en el capital corriente 32.074,98 (116.101,10)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 2.212.622,51 (660.454,81)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (2.180.547,53) 544.353,71

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación (120,00) (23.116,51)
Pagos de intereses (-) (120,00) (23.116,51)
Cobros de intereses (+) 

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotación 25.205.760,55 20.097.839,75

B) Flujos de efectivo de las actividades de inversión 

6. Pagos por inversiones (-)
Empresas del grupo y asociadas 

7. Flujos de efectivo de las actividades de inversión 0,00 0,00

C) Flujos de efectivo de las actividades de financiación

8. Pagos por dividendos (25.181.958,59) (23.600.000,00)
a) Dividendos (7.181.958,59) (10.808.422,90)
b) Dividendos a cuenta (18.000.000,00) (12.791.577,10)

9. Flujos de efectivo de las actividades de financiación (25.181.958,59) (23.600.000,00)

E) Aumento/disminución neta del efectivo o equivalentes 23.801,96 (3.502.160,25)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 266.985,16 3.769.145,41
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 290.787,12 266.985,16

23.801,96 (3.502.160,25)  
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1. Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composición del Grupo 

La Sociedad se constituyó como sociedad anónima el 28 de diciembre de 2000 por un período de 
tiempo indefinido, con la denominación de Helvetia Patria Holding España, S.A., y cambió su 
denominación por la actual en el ejercicio 2006. 

El domicilio social se encuentra en Paseo de Recoletos, 6 Madrid. 

Helvetia Schweiz Versicherungsgesellschaft, A.G. es el accionista único de la Sociedad, lo que hace 
que sea unipersonal. 

La Sociedad no tiene contratos con su accionista único. 

La Sociedad tiene por objeto social: 

a) La inversión en todo tipo de valores mobiliarios, incluyendo la compra, venta, suscripción, 
desembolso, tenencia y gravamen de acciones y participaciones sociales, así como de 
obligaciones canjeables o no, bonos comerciales, partes de fundador, bonos de disfrute, valores 
mobiliarios de renta fija o variable, admitidos o no a negociación en las bolsas oficiales, derechos 
de suscripción, de sociedades españolas o extranjeras, incluidos bonos y pagarés del Tesoro, 
Deuda Pública, letras de cambio y certificados de depósito, todo ello, con plena sujeción a la 
legislación aplicable. 

b) La prestación de servicios de administración, gestión y asesoramiento de carácter contable, fiscal, 
mercantil, civil, laboral, administrativo y técnico, de servicios de apoyo a la gestión a favor de otras 
empresas o entidades mercantiles en las que posea o no una participación directa o indirecta. 

Su actividad consiste en actuar como cabecera del grupo asegurador suizo Helvetia en España. 

Durante el ejercicio 2014 la cabecera del Grupo Helvetia en Suiza adquirió el grupo suizo Nationale 
Suisse, grupo con presencia en España. Durante el ejercicio 2015, se produjo la fusión por absorción 
por parte de Helvetia Compañía Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros, principal filial de Helvetia 
Holding de la Compañía Nacional Suiza, Compañía de Seguros y Reaseguros, S.A. con extinción de la 
Sociedad Absorbida y traspaso en bloque a título universal a la Sociedad Absorbente de todo su 
patrimonio. 

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, 
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relación 
con el patrimonio, la situación financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen 
desgloses específicos en la presente memoria de las Cuentas Anuales respecto a información de 
cuestiones medioambientales. 

Tal y como se describe en la Nota 7, Helvetia Holding Suizo, S.A., posee una participación en una 
sociedad dependiente. Como consecuencia de ello, la Sociedad es dominante de un Grupo de 
sociedades de acuerdo con la legislación vigente. La presentación de cuentas anuales consolidadas es 
necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar la 
imagen fiel de la situación financiera y de los resultados de las operaciones del Grupo.  

Los administradores han formulado el 21 de marzo de 2024 las cuentas anuales consolidadas de 
Helvetia Holding Suizo, S.A. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2023, (30 de marzo de 2023 las 
del ejercicio 2022), que muestran unos beneficios consolidados de 26.885.728,78 euros y un patrimonio 
neto consolidado de 125.884.116,49 euros (17.568.237,83 y 95.647.344,13 de euros en 2022). 

 



Helvetia Holding Suizo, S.A. 
(Sociedad Unipersonal) 

 
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el  

31 de diciembre de 2022 
 

8 

 

2. Bases de presentación 

(a) Imagen fiel 

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Helvetia Holding Suizo, 
S.A. Las cuentas anuales del ejercicio 2023 se han preparado de acuerdo con la legislación mercantil 
vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la 
imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de 
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al 
ejercicio anual terminado en dicha fecha. 

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2023, que han sido 
formuladas con fecha 21 de marzo de 2024, serán aprobadas por el Accionista Único sin modificación 
alguna. 

(b) Principios contables 

Las principales políticas contables adoptadas se presentan en la Nota 4, no existiendo ningún principio 
contable ni norma de registro y valoración que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, 
se haya dejado de aplicar en su elaboración. 

(c) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre 

En la preparación de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones basados en hipótesis 
sobre el futuro e incertidumbres que básicamente se refieren a la vida útil de los activos intangibles y 
la determinación del valor recuperable de las inversiones en empresas del grupo. 

Las estimaciones e hipótesis utilizadas son revisadas de forma periódica y están basadas en la 
experiencia histórica y en otros factores que hayan podido considerarse más razonables en cada 
momento. Si como consecuencia de estas revisiones se produjese un cambio de estimación en un 
periodo determinado, su efecto se aplicaría en ese periodo y en su caso en los sucesivos. 

(d) Comparación de la información 

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de 
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos 
de efectivo y de la memoria, además de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes del ejercicio 
anterior que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2022, aprobadas por el Socio Único 
mediante Acta de Decisiones de fecha 30 de junio de 2023. 

(e) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentación de la 
Sociedad. 

(f) Corrección de errores 

No se han detectado errores en las cuentas anuales de ejercicios anteriores. 
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3. Distribución de Resultados 

La propuesta de distribución del resultado de 2023 de la Sociedad a presentar al Accionista Único es 
como sigue: 

Euros
Base de reparto

Beneficio del ejercicio 24.864.384,62
Reserva voluntaria 0,00

24.864.384,62

Distribución

Dividendos 6.864.384,62
Dividendo a cuenta 18.000.000,00

24.864.384,62  

La distribución del resultado de 2022 de la Sociedad aprobado por el Accionista Único es como sigue: 

Euros
Base de reparto

Beneficio del ejercicio 19.973.535,69
Reseva Voluntaria 0,00

19.973.535,69

Distribución

Dividendos 7.181.958,59
Dividendo a cuenta 12.791.577,10

19.973.535,69  

La Sociedad realizó el pago remanente de dividendos en virtud del acuerdo de distribución del resultado 
del ejercicio 2022 y adicionalmente realizó la liquidación de un dividendo a cuenta del resultado del 
ejercicio 2023 de 18.000.000,00 conforme la aprobación del Consejo de Administración del 30 de 
septiembre de 2023. 

Estas cantidades para distribuir no excedían de los resultados obtenidos desde el fin del último ejercicio 
por la Sociedad, deducida la estimación del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados 
de acuerdo con lo establecido en el artículo 277 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de 
Capital. 

El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponía de 
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribución del mencionado dividendo a cuenta 
del ejercicio 2023, se expone a continuación: 

Previsión de tesorería e inversiones del período comprendido entre el 
01 de julio de 2023 y 31 de diciembre de 2023

Saldos de tesorería a 30 de junio de 2023 264.658,06

Cobros proyectados 25.209.470,40
Pagos proyectados, incluyendo el pago de Dividendo a cuenta 25.209.285,69

Saldos de tesorería proyectados al 31 de diciembre de 2023 264.842,77
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4. Normas de Registro y Valoración 

(a) Inmovilizado intangible 

El inmovilizado intangible recoge otros inmovilizados intangibles derivados de la adquisición de una 
concesión administrativa de uso de 5 plazas de parking. El inmovilizado intangible figura contabilizado 
por su coste o precio de adquisición, es decir por el importe satisfecho por su derecho de uso, siempre 
que esté prevista su utilización en varios ejercicios. El inmovilizado intangible se presenta en el balance 
por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por 
deterioro acumuladas.  

La amortización del inmovilizado intangible se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma 
sistemática a lo largo de su vida útil. El método de amortización utilizado es lineal y la vida útil estimada 
es de 35 años, al igual que en el ejercicio anterior. 

(b) Activos financieros 

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de 
otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero, o a 
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.  

También se clasificará como un activo financiero, todo contrato que pueda ser o será, liquidado con los 
instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que obligue o pueda obligar, a recibir una 
cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propio. 

(i) Clasificación y separación de instrumentos financieros  

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo 
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo económico 
del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento 
de patrimonio.  

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorías atendiendo a las 
características y a las intenciones de la Dirección en el momento de su reconocimiento inicial. 

Los instrumentos financieros han de clasificarse como activos a valor razonable con cambios en la 
cuenta de Pérdidas y Ganancias, activos a valor razonable con cambios en Patrimonio Neto, activos 
financieros a coste amortizado y activos financieros a coste. 

(ii) Principios de compensación 

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensación sólo cuando la Sociedad tiene 
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intención de liquidar la cantidad 
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

(iii) Activos financieros a coste amortizado 

Se incluyen en esta categoría aquellos activos financieros, incluso cuando estén admitidos a 
negociación en un mercado organizado, cuando la inversión se mantiene con el objetivo de percibir los 
flujos de efectivo que son únicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal 
pendiente (sin perjuicio de que la operación se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de 
mercado). Se considera que los activos cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido o 
se espera que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, se considera la frecuencia, importe, 
calendario y motivos de las ventas de ejercicios anteriores, y las expectativas de ventas futuras. Con 
carácter general se incluyen en esta categoría los créditos por operaciones comerciales y no 
comerciales. 
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Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la 
transacción, que equivale al valor razonable de la contraprestación entregada, más los costes de 
transacción que les sean directamente atribuibles. 

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos, créditos al 
personal, o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un año sin tipo de interés contractual se 
valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo, 
tanto en el reconocimiento inicial como en la valoración posterior, salvo que exista deterioro. 

La valoración posterior de estos activos se realiza por su coste amortizado, contabilizando los intereses 
devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. 

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reducción o retraso de los flujos de efectivo 
estimados futuros que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor. 

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversión, se realizan al cierre del ejercicio 
reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, 
la reversión de la pérdida tiene como límite el coste amortizado que hubieran tenido los activos si no se 
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valoro.  

(iv) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo 

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a 
través de dependientes ejerce control, según lo previsto en el art. 42 del Código de Comercio o cuando 
las empresas están controladas por cualquier medio por una o varias personas físicas o jurídicas que 
actúen conjuntamente o se hallen bajo Dirección única por acuerdos o cláusulas estatutarias.  

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a 
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir 
en las decisiones de política financiera y de explotación de una empresa, sin que suponga la existencia 
de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluación de la existencia de influencia 
significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de 
cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseídos por la 
Sociedad o por otra empresa. 

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que están gestionadas conjuntamente por la Sociedad o 
alguna o algunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades o personas físicas dominantes, y 
uno o varios terceros ajenos al grupo. 

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que 
equivale al valor razonable de la contraprestación entregada, incluyendo los costes de transacción 
incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones 
valorativas por deterioro. 

(v) Deterioro de valor de activos financieros 

Un activo financiero o grupo de activos financieros está deteriorado y se ha producido una pérdida por 
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más eventos que han 
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida 
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, 
que puede ser estimado con fiabilidad. 

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de los 
activos financieros a coste amortizado, cuando se ha producido una reducción o retraso en los flujos 
de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor. 
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Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando se produce la 
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su 
valor razonable.  

El cálculo del deterioro de valor de las inversiones en empresas del grupo se determina, en su caso, 
como resultado de la comparación del valor contable de la inversión con su valor recuperable, entendido 
como el mayor ente el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversión  y el valor 
razonable menos los costes de venta.  

En este sentido, el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversión se calcula en 
función de la participación de la Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las 
actividades ordinarias y de la enajenación final o de los flujos estimados que se espera recibir del 
reparto de dividendos y de la enajenación final de la inversión. 

No obstante, y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la inversión, 
en la estimación del deterioro de esta clase de activos se toma en consideración el patrimonio neto de 
la sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables generalmente 
aceptados en la normativa española que resultan de aplicación, corregido por las plusvalías tácitas 
netas existentes en la fecha de la valoración. 

(vi) Intereses y dividendos 

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo. 

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen 
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepción. Si los dividendos distribuidos 
proceden inequívocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisición porque 
se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la 
adquisición, minoran el valor contable de la inversión. 

(vii) Valor razonable de los instrumentos financieros: 

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de mercado 
siempre que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan considerar representativas por 
ser de publicación periódica en los sistemas de información habituales, proporcionadas por 
intermediarios financieros reconocidos.  

Se establece una jerarquía de valor razonable según las variables utilizadas, clasificando las 
estimaciones en tres niveles: 

Nivel 1: las que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoración. 
Nivel 2: aquellas basadas en precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras 
metodologías de valoración en las que todas las variables significativas están basadas en datos de 
mercado observables directa o indirectamente. 
Nivel 3: las que alguna variable significativa no está basada en datos de mercado observables. 

En caso de que la valoración a mercado no sea posible, se realiza una valoración con modelos internos 
usando, en la medida de lo posible, datos públicos de mercado que repliquen satisfactoriamente la 
valoración de los instrumentos cotizados. Dicha metodología de valoración se fundamenta en la 
actualización de los flujos futuros de los instrumentos (determinados o estimables) mediante la curva 
de descuento libre de riesgo. En función de las características propias de la emisión de la que se trate, 
y del emisor de la misma, se imputa un riesgo de crédito específico que es aplicado y de diferente 
magnitud en cada uno de los flujos a percibir. 
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(viii) Bajas de activos financieros 

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo 
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado 
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.  

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos 
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios 
de administración incurridos, se registran a valor razonable. 

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia 
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestación recibida, neta de gastos de la 
transacción, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia 
diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto   

(ix) Pasivos financieros  

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasificarán como pasivos financieros, 
en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad económica supongan 
para la empresa una obligación contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo 
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente 
desfavorables, tal como un instrumento financiero que prevea su recompra obligatoria por parte del 
emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y por un importe 
determinado o determinable, o a recibir una remuneración predeterminada siempre que haya beneficios 
distribuibles. 

También se clasificará como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser o será, liquidado con 
los instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que obligue o pueda obligar, a entregar 
una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propio. 

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la 
obligación contenida en el pasivo o bien está legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental 
contenida en el pasivo, ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor. 

(x) Pasivos financieros a coste amortizado 

Corresponden a débitos por operaciones comerciales y no comerciales. 

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transacción ajustado por los costes 
directamente atribuibles), se valoran por su coste amortizado, y los intereses se registran en la cuenta 
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. 

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y sin un 
tipo de interés contractual, así como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones cuyo 
importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la valoración inicial como posterior se realiza por su 
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 

(c) Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 

El efectivo y otros activos líquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depósitos bancarios a 
la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo 
de gran liquidez siempre que sean fácilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que 
están sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones 
con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisición. 
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La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y 
pasivos financieros de rotación elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo 
de rotación es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisición y la de vencimiento no supere seis 
meses. 

(d) Impuesto sobre beneficios 

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el 
impuesto diferido. 

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficio corriente se valoran por las cantidades que se 
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes 
o aprobados y pendientes de publicación en la fecha de cierre del ejercicio. 

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una 
transacción o suceso económico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra 
patrimonio neto o de una combinación de negocios.  

Helvetia Holding Suizo, S.A. tributa en régimen de declaración consolidada con Caser (Caja de Seguros 
Reunidos, Compañía de Seguros y Reaseguros, S.A.), siendo esta la matriz de la consolidación fiscal. 

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen 
de declaración consolidada, se determina teniendo en cuenta, además de los parámetros a considerar 
en caso de tribulación individual expuestos anteriormente, los siguientes: 

• Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminación de 
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de determinación de 
la base imponible consolidada. 

• Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen 
de declaración consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputarán a la 
sociedad que realizó la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la 
deducción o bonificación fiscal. 

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo 
fiscal se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo 
aplicable a la misma. 

La Sociedad dominante del grupo fiscal, en este caso Caser (Caja de Seguros Reunidos, Compañía de 
Seguros y Reaseguros, S.A.) registra el importe total a pagar o a devolver por el Impuesto sobre 
Sociedades consolidado con cargo o abono a Créditos o Deudas con empresas del grupo y asociadas. 

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles 

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que: 

• Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transacción 
que no es una combinación de negocios y en la fecha de la transacción no afecta ni al resultado 
contable ni a la base imponible fiscal; 

• Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes, asociadas y multigrupo y 
negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de controlar el momento de su 
reversión y no fuese probable que se produzca su reversión en un futuro previsible. 
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(ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles 

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que: 

• Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensación 
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o 
pasivos en una transacción que no es una combinación de negocios y en la fecha de la transacción 
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal; 

• Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes, asociadas y 
multigrupo y negocios conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un 
futuro previsible y se espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las 
diferencias. 

(iii) Valoración 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de 
aplicación en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la 
normativa y tipos que están vigentes o aprobados y pendientes de publicación y una vez consideradas 
las consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos 
o liquidar los pasivos. 

(iv) Compensación y clasificación 

La Sociedad sólo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios corriente si existe un 
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intención de liquidar las deudas que resulten 
por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultánea. 

La Sociedad sólo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un derecho legal de 
compensación frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma 
autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o 
realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los 
pasivos simultáneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o 
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuesto diferido. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no 
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realización o liquidación. 

(e) Ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en cuanto nace le derecho a percibir los primeros 
y la obligación de satisfacer los segundos, con independencia de la fecha de cobro o pago de los 
mismos. 

Los Ingresos financieros provenientes de dividendos de las Sociedades se reconocen cuando se 
declara el derecho a recibir por las entidades dependientes 

(f) Medio Ambiente 

La actividad de la Sociedad no requiere de inversiones y gastos significativos relacionados con la 
protección y mejora del medio ambiente. De esta forma no se mantiene ninguna provisión por posibles 
riesgos medioambientales. 
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(g) Clasificación de activos y pasivos entre corriente y no corriente 

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos 
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios: 

• Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o 
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotación de la Sociedad, se mantienen 
fundamentalmente con fines de negociación, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce 
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos líquidos equivalentes, 
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un 
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre. 

• Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la 
explotación de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociación, se tienen que 
liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho 
incondicional para aplazar la cancelación de los pasivos durante los doce meses siguientes a la 
fecha de cierre. 

• Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce 
meses siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce 
meses y exista un acuerdo de refinanciación o de reestructuración de los pagos a largo plazo que 
haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas. 

(h) Transacciones con partes vinculadas 

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con combinaciones de 
negocios, fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios mencionadas en los apartados 
anteriores, se reconocen por el valor razonable de la contraprestación entregada o recibida. La 
diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia económica 
subyacente. 

5. Política y Gestión de Riesgos 

(a) Factores de riesgo financiero 

Dado que la Sociedad no realiza ninguna actividad más que la de ser tenedora de acciones, no está 
sometida directamente a ningún riesgo sino indirectamente a través de su participada Helvetia 
Compañía Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros. 

Dicha sociedad tiene implementado un sistema de gestión de riesgos tal y como se expone en las 
Cuentas Anuales e Informe de Gestión de la misma. 
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6. Inmovilizado Intangible 

La composición y movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado intangible a 31 de 
diciembre han sido los siguientes: 

Otro Activo 
Intangible Total Otro Activo 

Intangible Total

Coste a inicio de ejercicio 146.009,46 146.009,46 146.009,46 146.009,46
Altas 0,00 0,00 0,00 0,00
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00

Coste a cierre de ejercicio 146.009,46 146.009,46 146.009,46 146.009,46

Amortización acumulada  a inicio de ejercicio (38.263,67) (38.263,67) (34.091,97) (34.091,97)
Amortizaciones (4.171,70) (4.171,70) (4.171,70) (4.171,70)
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00

Amortización acumulada  a cierre de ejercicio (42.435,37) (42.435,37) (38.263,67) (38.263,67)

Valor neto contable a cierre de ejercicio 103.574,09 103.574,09 107.745,79 107.745,79

Euros Euros
2023 2022

 

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no hay elementos totalmente amortizados en el inmovilizado 
intangible. 

7. Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas 

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas para 
los ejercicios 2023 y 2022 es como sigue: 

Euros Euros
2023 2022

No corriente No corriente
Empresas del grupo
Helvetia Compañía Suiza, S.A. de Seguros 
y Reaseguros 209.068.751,24 209.068.751,24

Correcciones valorativas por deterioro  

209.068.751,24 209.068.751,24  

Con fecha 14 de diciembre de 2015 se procedió a la fusión por absorción por parte de Helvetia 
Compañía Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros de la Compañía Nacional Suiza, Compañía de 
Seguros y Reaseguros, S.A. con extinción de la Sociedad Absorbida y traspaso en bloque a título 
universal a la Sociedad Absorbente de todo su patrimonio. El grupo suizo Nationale Suisse fue adquirido 
por el grupo Helvetia en octubre de 2014. 

La fecha contable de la citada Fusión, a partir de la cual las operaciones de la Sociedad Absorbida 
fueron consideradas realizadas por la Sociedad Absorbente fue el día 1 de enero de 2015.  
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Participaciones en empresas del grupo 

La información relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo I. 

El epígrafe de participaciones en empresas del grupo está compuesto por: 

• La participación del 98,95% en el capital de la sociedad Helvetia Compañía Suiza, S.A. de Seguros 
y Reaseguros. Esta sociedad no cotiza en bolsa. 

La entidad utiliza métodos de determinación del valor recuperable que incluyen descuento de flujos de 
efectivo, así como análisis de los valores razonables de los activos y pasivos. Los cálculos de descuento 
de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a 6 años de los presupuestos aprobados. Los flujos 
consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimación sobre la evolución futura del 
mercado 

8. Efectivo y Otros Activos Líquidos Equivalentes  

El detalle del epígrafe efectivo y otros activos líquidos equivalentes para los ejercicios 2023 y 2022 es 
como sigue: 

Euros Euros
2023 2022

Caja y bancos 290.787,12 266.985,16

290.787,12 266.985,16  

9. Fondos Propios 

La composición y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el 
patrimonio neto.  

(a) Capital 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social está dividido en 148.323 acciones ordinarias y 
nominativas, de una sola serie y clase, representadas por medio de títulos de 609 euros de valor 
nominal cada una y numeradas correlativamente del número 1 al 148.323, ambos inclusive. 

Las acciones están totalmente suscritas y desembolsadas por su accionista único Helvetia Schweiz 
Versicherungsgesellschaft, A.G. 

(b) Reservas 

La composición y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epígrafe de Reservas se muestran 
en el estado de cambios en el patrimonio neto. 

i. Reserva Legal 

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el artículo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, 
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinará a 
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.  
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Esta reserva no es distribuible a los socios y sólo podrá ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener 
otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. El saldo registrado 
en esta reserva podrá ser destinado a incrementar el capital social. 

A 31 de diciembre de 2023 el importe de esta reserva es de 18.065.741,40 euros, mismo importe que 
a 31 de diciembre de 2022 

ii. Reservas voluntarias y remanente 

Las reservas voluntarias y remanente son de libre disposición. 

10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 

(a) Créditos 

El detalle de los créditos para los ejercicios 2023 y 2022 es como sigue: 

Activo Corriente
Euros Euros
2023 2022

Créditos con Administraciones Públicas 0,00 0,00
 

11. Situación Fiscal 

La Sociedad forma parte, desde el ejercicio 2002 del Grupo Consolidado número 108/02 del cual era 
la matriz. A partir del ejercicio 2023, se ha agregado Caja de Seguros Reunidos Compañía de Seguros 
y Reaseguros S.A. (Caser), que actúa como sociedad dominante, y aquellas de sus entidades filiales 
que cumplen los requisitos legales para acogerse a dicho régimen de tributación. 

El 8 de abril de 2014, finalizó la inspección que se había iniciado en el ejercicio 2013 de las autoridades 
fiscales sobre los impuestos aplicables de los ejercicios 2008, 2009 y 2010. Durante el ejercicio 2014, 
la Sociedad procedió a presentar declaraciones complementarias correspondientes a los ajustes 
identificados por la inspección, si bien el impacto de la inspección no resultó relevante. 

La Sociedad tiene abiertos a inspección por las autoridades fiscales los ejercicios, 2019, 2020, 2021, 
2022 y 2023 de los principales impuestos que le son aplicables. 

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislación fiscal 
vigente, podrían surgir pasivos adicionales como resultado de la inspección. En todo caso, los 
Administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no 
afectarían significativamente a las cuentas anuales. 

La conciliación entre el importe neto de los ingresos y gastos de los ejercicios 2023 y 2022 y las bases 
imponibles son como sigue: 
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Aumentos Disminu
ciones

Neto Aumentos Disminu
ciones

Neto

Saldo de ingresos y gastos del 
ejercicio

24.864.384,62 24.864.384,62 19.973.535,69 19.973.535,69

Impuesto sobre sociedades 305.129,25 305.129,25 236.233,46 236.233,46
Diferencias permanentes (23.948.996,88) (23.948.996,88) (19.264.835,32) (19.264.835,32)
Diferenias temporarias
Compensación de bases imponibles 
negativas de ejercicios anteriores

0,00 0,00

Base imponible (Resultado fiscal) 1.220.516,99 1.220.516,99 944.933,83 944.933,83

Cuota integra 305.129,25 236.233,47
Deducciones
Cuotas transferidas de las Socidades 
del Grupo Fiscal 0,00 7.995.793,42
Retenciones y pagos a cuenta 0,00 (5.478.041,82)
Cuota liquida 305.129,25 2.753.985,07

Euros Euros
2023 2022

Cuenta de pérdidas y ganancias Cuenta de pérdidas y ganancias

 

El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios para los ejercicios 2023 y 2022 es como 
sigue: 

2023 2022
Impuesto corriente
Del ejercicio 305.129,25 236.231,96

Impuestos diferidos
Origen y reversión de diferencias temporarias

Activos financieros disponibles para la venta

De las actividades continuadas 305.129,25 236.231,96

Euros

 

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la 
determinación de la base imponible, ésta resultase negativa, su importe podrá ser compensado dentro 
de los periodos impositivos siguientes a aquel en que se originó la pérdida, distribuyendo la cuantía en 
la proporción que se estime conveniente. La compensación se realizará al tiempo de formular la 
declaración del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobación que 
corresponden a las autoridades fiscales. A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene las siguientes 
bases imponibles negativas pendientes de compensar: 

Año de origen
Compensable 

hasta Euros

2001 sin límite 6.273.897,80
 

12. Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas 

(a) Saldos con partes vinculadas 

En el Anexo I se presenta la información relativa a Empresas del Grupo y asociadas para los ejercicios 
2023 y 2022. 

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas, multigrupo y partes 
vinculadas, se presentan tanto para el ejercicio 2023 como para el ejercicio 2022 a continuación: 
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Euros Euros
2023 2022

Helvetia Compañía 
Suiza, S.A. de 

Seguros y 
Reaseguros

Helvetia Compañía 
Suiza, S.A. de 

Seguros y 
Reaseguros

Activos financieros a coste a largo plazo
Intrumentos de patrimonio
Deudores comericales y otras cuentas a cobrar
Empresas del grupo y asociadas 0,00 2.517.751,76
Total Activos 0,00 2.517.751,76

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Otras deudas con empresas del grupo y asociadas 268.308,44 0,00
Otras deudas con Administraciones Públicas 305.129,25 2.753.985,06
Total Pasivos Corrientes 573.437,69 2.753.985,06  

(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas 

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas para los ejercicios 2023 y 2022 
son los siguientes: 

Helvetia Compañía 
Suiza, S.A. de 

Seguros y 
Reaseguros

Helvetia 
Beteiligungen 

AG

Helvetia Compañía 
Suiza, S.A. de 

Seguros y 
Reaseguros

Helvetia 
Beteiligungen 

AG

Ingresos financieros

Instrumentos de patrimonio
Dividendos 25.209.470,40 20.278.900,34

Dividendos a cuenta

Total Ingresos 25.209.470,40 20.278.900,34

Distribución de resultados
Dividendos 6.864.384,62 10.808.422,90
Dividendos a cuenta 18.000.000,00 12.791.577,10

Total Dividendos 24.864.384,62 23.600.000,00

Euros Euros
2023 2022

 

(c) Información relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Dirección de la 
Sociedad 

Durante los ejercicios 2023 y 2022 los Administradores de la Sociedad dominante no han percibido 
remuneraciones, ni tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta 
de ellos a título de garantía. Asimismo, la Sociedad no tiene contraídas obligaciones en materia de 
pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad 
dominante. Durante el ejercicio 2023 los Consejeros y los Miembros del Comité de Dirección han estado 
cubiertos por una póliza de Responsabilidad Civil a nivel del Grupo. 

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no cuenta con personal de alta dirección, siendo el personal 
de Helvetia Compañía Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros, el que desarrolla labores de gerencia en 
esta Sociedad, no habiendo percibido remuneración alguna por este concepto, al igual que en el 
ejercicio 2022. 
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Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en 
ninguna situación de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicación de acuerdo 
con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC. 

Igualmente, los Administradores han confirmado que no ejercen cargos o funciones en sociedades con 
el mismo, análogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la 
Sociedad, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, análogo o complementario género de 
actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad, con las excepciones siguientes: 
 
2023 

Administrador Cargo/Función Sociedad 
Markus Gemperle Presidente del Consejo Helvetia Compañía Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros 

(España) 
 Miembro del Comité de 

Dirección 
Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza) 

 Presidente del Consejo Helvetia, Allgemeine Versicherungs-AG,Viena (Austria) 
 Presidente del Consejo Helvetia Leben Deutschland (Alemania) 
 Miembro del Comité de 

Dirección 
Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, St. 
Gallen (Suiza) 

 Presidente del Consejo Helvetia Vita (Italia) 
 Presidente del Consejo Helvetia Schweizerische Versicherung AG Frankfurt (Alemania) 
 Presidente del Consejo Caja de Seguros Reunidos, Compañía de Seguros y 

Reaseguros, S.A. (España) 
Annelise Lüscher 
Hämmerli 

Consejera Helvetia Compañía Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros 
(España) 

 Miembro del Comité de 
Dirección 

Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza) 

 Consejera Caja de Seguros Reunidos, Compañía de Seguors y 
Reaseguros S.A. Madrid (España) 

 Miembro del Comité de 
Dirección 

Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, St. 
Gallen (Suiza) 

 Miembro del Comité de 
Dirección 

Helvetia Schweizerische Lebensversicherungsgesellschaft AG, 
Basel (Suiza) 

 Consejera Helvetia, Versicherungen AG,Viena (Austria) 
 Consejera Helvetia Schweizerische Lebensversicherung-AG Frankfurt 

(Alemania) 
 Consejera Helvetia Compagnia Italo Svizzera di Assicurazioni sulla Vita 

S.p.A., Milano (Italia) 
 Consejera Helvetia Versicherungs-AG, Frankfurt (Alemania) 
 Consejera Helvetia Asset Management AG, Basel (Suiza) 

Beat Müller Consejero Helvetia Compañía Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros 
(España) 

 Miembro del Comité de 
Dirección 

Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza) 

 Miembro del Comité de 
Dirección 

Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, St. 
Gallen (Suiza) 

 Miembro del Comité de 
Dirección 

Helvetia Schweizerische Lebensversicherungsgesellschaft AG, 
Basel (Suiza) 

 Consejero Helvetia Versicherungen AG, Wien (Austria) 
 Consejero Helvetia Schweizerische Lebensversicherungs-AG Frankfurt 

(Alemania) 
 Consejero Helvetia Versicherungs-AG, Frankfurt (Alemania) 

 Consejero Helvetia Vita – Compagnia Italo Svizzera di Assicurazioni sulla 
Vita S.p.A., Milan (Italy) 

 Consejero Helvetia Consulta AG, Basel (Suiza) 
 Consejero del Patronato Helvetia Pension Fund, St. Gallen (Suiza) 
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2022 
Administrador Cargo/Función Sociedad 
Markus Gemperle Presidente del Consejo Helvetia Compañía Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros 

(España) 
 Miembro del Comité de 

Dirección 
Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza) 

 Presidente del Consejo Helvetia, Allgemeine Versicherungs-AG,Viena (Austria) 
 Presidente del Consejo Helvetia Leben Deutschland (Alemania) 
 Miembro del Comité de 

Dirección 
Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, St. 
Gallen (Suiza) 

 Presidente del Consejo Helvetia Vita (Italia) 
 Presidente del Consejo Helvetia Schweizerische Versicherung AG Frankfurt (Alemania) 
 Presidente del Consejo Caja de Seguros Reunidos, Compañía de Seguros y 

Reaseguros, S.A. (España) 
Annelise Lüscher 
Hämmerli 

Consejera Helvetia Compañía Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros 
(España) 

 Miembro del Comité de 
Dirección 

Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza) 

 Consejera Caja de Seguros Reunidos, Compañía de Seguors y 
Reaseguros S.A. Madrid (España) 

 Miembro del Comité de 
Dirección 

Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, St. 
Gallen (Suiza) 

 Miembro del Comité de 
Dirección 

Helvetia Schweizerische Lebensversicherungsgesellschaft AG, 
Basel (Suiza) 

 Consejera Helvetia, Versicherungen AG,Viena (Austria) 
 Consejera Helvetia Schweizerische Lebensversicherung-AG Frankfurt 

(Alemania) 
 Consejera Helvetia Compagnia Italo Svizzera di Assicurazioni sulla Vita 

S.p.A., Milano (Italia) 
 Consejera Helvetia Versicherungs-AG, Frankfurt (Alemania) 
 Consejera Helvetia Asset Management AG, Basel (Suiza) 

Beat Müller Consejero Helvetia Compañía Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros 
(España) 

 Miembro del Comité de 
Dirección 

Helvetia Holding AG St. Gallen (Suiza) 

 Miembro del Comité de 
Dirección 

Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, St. 
Gallen (Suiza) 

 Miembro del Comité de 
Dirección 

Helvetia Schweizerische Lebensversicherungsgesellschaft AG, 
Basel (Suiza) 

 Consejero Helvetia Versicherungen AG, Wien (Austria) 
 Consejero Helvetia Schweizerische Lebensversicherungs-AG Frankfurt 

(Alemania) 
 Consejero Helvetia Versicherungs-AG, Frankfurt (Alemania) 

 Consejero Helvetia Vita – Compagnia Italo Svizzera di Assicurazioni sulla 
Vita S.p.A., Milan (Italy) 

 Consejero Helvetia Consulta AG, Basel (Suiza) 
 Consejero del Patronato Helvetia Pension Fund, St. Gallen (Suiza) 
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13. Otra información 

En el siguiente cuadro se detalla el número medio y el numero de empleados en los dos últimos ejercios 
clasificados por categorias y sexo. Número de empleados al final del ejercicio: 

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros 2 1 2 1
Altos cargos de dirección 0 0 0 0
Dirección 0 0 0 0
Técnicos 0 0 0 0
Administrativos 0 0 0 0
TOTAL 2 1 2 1

2023 2022

 

A 31 de diciembre de 2023, al igual que a 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no posee personas 
empleadas en España con discapacidad mayor o igual al 33 por 100. 

14. Honorarios de Auditoria 

La empresa auditora (KPMG Auditores, S.L. en el año 2023) de las cuentas anuales de la Sociedad, y 
aquellas otras sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los vínculos a los que hace 
referencia la Disposición Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema 
Financiero, han devengado durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, 
honorarios y gastos por servicios profesionales, según el siguiente detalle: 

2023 2022

Servicios de auditoría cuentas anuales 
individuales y consolidadas 45.690,00 18.190,00

Euros

 

Los importes indicados en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los 
servicios realizados durante los ejercicios 2023 y 2022, con independencia del momento de su 
facturación. No se han prestado otros servicios distintos de los de auditoria 

15. Información sobre el medio ambiente 

Por su actividad la Sociedad no ha precisado realizar inversiones de carácter medioambiental, ni ha 
incurrido en gastos de dicha naturaleza no habiendo aplicado, por consiguiente, ninguna deducción por 
inversión en el cálculo del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2023. Asimismo, no 
se ha considerado necesario registrar provisión para riesgos y gastos de carácter medioambiental al 
considerar que no existen contingencias relacionadas con la protección y mejora del medio ambiente. 

16. Hechos Posteriores  

A la fecha de este informe no existen hechos posteriores significativos que pudieran afectar a la 
sociedad o a la imagen fiel de la situación financiera de la misma. 

 

17. Periodo medio de pago a proveedores 

La información sobre el periodo medio de pago a proveedores es como sigue: 



Helvetia Holding Suizo, S.A. 
(Sociedad Unipersonal) 

 
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el  

31 de diciembre de 2022 
 

25 

 

 
 2023 2022 

 Días 
Periodo medio de pago a proveedores 0,00 0,00 
Ratio de operaciones pagadas 100,00% 99,72% 
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,00% 0,27% 

La información sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al máximo establecido en la normativa 
de morosidad es como sigue: 
 
 2023 2022 
Volumen monetario pagado en euros 32.074,98 36.771,83 
Porcentaje sobre el total monetario de pagos a proveedores 100,00% 100,00% 
Número de facturas pagadas 2 11 
Porcentaje sobre el número total de facturas pagadas a proveedores 100,00% 100,00% 
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 Este anexo adjunto forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023 

2023

Nombre Domicilio Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital
Reservas y 
Prima de 
Emisión

Otras partidas 
de patrimonio 

neto
Explotación Continuadas Interrumpidas

Total 
Patrimonio 

Neto

Valor neto en 
libros de la 

participación

Dividendos 
recibidos

Helvetia Compañía Suiza S.A. 
de Seguros y Reaseguros

Paseo de Cristobal 
Colón,26 Sevilla

Seguros y 
Reaseguros

KPMG, Auditores, 
S.L.

95,67% 3,28% 98,95% 21.434.838,24 42.001.612,54 (11.214.700,32) 0,00 32.196.753,08 0,00 84.418.503,54 209.068.751,24 25.209.470,40

A su vez Helvetia Compañía Suiza S.A. de Seguros y Reaseguros posee a 31 de diciembre de 2023 las siguientes participaciones:

Gesnorte S.A. S.G.I.I.C Felipe IV, 3 28014 
Madrid

Sociedad Gestora de 
IIC

Deloitte, S.L. 29,55% 0,00% 29,55% 781.300,00 2.384.762,81 40.394,90 0,00 1.720.310,66 0,00 4.926.768,37 390.540,51 603.115,50

StepStone Group Europe 
Alternative Investments 
Limited

Newmount House
22-24 Lower Mount 
Street
Dublin 2, Ireland

Fondo de inversión Pricewaterhouse 
Coopers (PwC)

3,17% 0,00% 3,17% 302.433.920,00 24.045.458,00 0,00 0,00 0,00 0,00 326.479.378,00 10.333.180,00 439.740,00

Funeraria El Recuerdo S.L. Avenida Ramón y 
Cajal, S/N 41701
Dos Hermanas, 
Sevilla

Prestación de 
servicios funerarios y 
pompas fúnebres

KPMG 51,00% 0,00% 51,00% 78.648,00 877.933,75 7.360.979,42 (53.643,36) 0,00 0,00 8.263.917,81 15.081.364,92 0,00

2022

Nombre Domicilio Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital
Reservas y 
Prima de 
Emisión

Otras partidas 
de patrimonio 

neto
Explotación Continuadas Interrumpidas

Total 
Patrimonio 

Neto

Valor neto en 
libros de la 

participación

Dividendos 
recibidos

Helvetia Compañía Suiza S.A. 
de Seguros y Reaseguros

Paseo de Cristobal 
Colón, 26 Sevilla

Seguros y 
Reaseguros

KPMG, Auditores, 
S.L.

95,67% 3,28% 98,95% 21.434.838,24 43.865.709,49 (29.584.847,84) 0,00 21.882.248,62 0,00 57.597.948,51 209.068.751,24 20.278.900,34

A su vez Helvetia Compañía Suiza S.A. de Seguros y Reaseguros posee a 31 de diciembre de 2022 las siguientes participaciones:
Gesnorte S.A. S.G.I.I.C Felipe IV, 3 28014 

Madrid
Sociedad Gestora de 
IIC

Deloitte, S.L. 29,55% 0,00% 29,55% 781.300,00 2.384.762,81 (99.968,73) 0,00 2.890.967,64 0,00 5.957.061,72 390.540,51 768.300,00

SAISA 2020 Sociedad de 
inversiones andaluzas, S.A.

C/ Almirante Lobo, 
13, 41001 Sevilla

Administración, 
gestión y explotación 
de instalaciones de 
tanatorios

#N/D 35,00% 0,00% 35,00% 4.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.000.000,00 1.400.000,00 0,00

Euros
Resultado

Euros
Resultado

% de la participación

% de la participación
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ENTORNO MACRO-ECONÓMICO 

El crecimiento del PIB mundial en el año 2023 se estima en el 3,0% y se prevé que en el año 2024 
se reduzca el crecimiento al 2,9% para repuntar en el año 2025 al 3,2%. 
 
Por su parte el PIB para las economías de la zona Euro se estima en el 0,5% en el año 2023 con un 
decrecimiento en el año 2024 que lo situaría en el 0,7% para mejorar en 2025 al 1,7%. 
 
En España el crecimiento del año 2023 se estima en el 2,5% y se espera una caída en el año 2024 
al 1,5% recuperándose en el año 2025 al 2,0%. 
 
La subida de las tasas de interés de los Bancos Centrales para combatir la inflación y la guerra de 
Rusia en Ucrania continúan lastrando la actividad económica. 
 
Tras la pandemia de COVID, en 2023 se ha recuperado la economía a nivel mundial. 
 
Se prevé que la inflación mundial disminuya del 8,7% de 2022, al 6,9% en 2023 y al 5,8% en 2024, 
niveles aún superiores a las observados antes de la pandemia de alrededor del 3,5% y a los niveles 
deseados por lo que los Bancos Centrales, aunque tanto la FED como el BCE han anunciado posibles 
rebajas en 2024 si la tendencia descendente se consolida. 
 
Bajo este contexto las economías y los mercados financieros se han caracterizado por una moderada 
aceleración económica y ganancias en los precios de prácticamente todos los activos de inversión.  
 
Los principales índices bursátiles acumulan ganancias en el ejercicio 2023.  
 
El Eurostoxx 50 subió un +17,0%, el DAX Alemán +20,3%, el SMI Suizo +3,8% y el IBEX Español un 
+22,8%. 
 
 
SECTOR ASEGURADOR 
 
La facturación del seguro crece un 17,99% en 2023, creciendo un 6,81% el ramo No Vida y un 36,34% 
el ramo de Vida (gracias al crecimiento de Vida Ahorro en un +46,83%).  

EVOLUCIÓN DE LA SOCIEDAD 

La Sociedad opera como holding del Grupo Helvetia en España. Estas sociedades operan 
mayoritariamente en el sector asegurador. 

Las transacciones más significativas durante el ejercicio 2023 corresponden a dividendos recibidos y 
efecto impositivo de la tributación por impuesto sobre sociedades en régimen consolidado. 

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS 

No se han producido operaciones con acciones propias. 

 

POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS 

Dado que la compañía no realiza ninguna actividad, no está sometida directamente a ningún riesgo 
sino indirectamente a través de su participada Helvetia Compañía Suiza, S.A. de Seguros y 
Reaseguros. Los distintos riesgos a los que está expuesta esta Compañía son: 
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• Riesgos de la Actividad aseguradora 

Los riesgos derivados de la suscripción de riesgos y determinación de las tarifas son controlados por 
el Área Técnica a través de una serie de indicadores obtenidos fundamentalmente de la aplicación 
Datawarehouse. 

En cuanto a la suficiencia de provisiones, éstas son estimadas por el equipo actuarial quien realiza 
estudios estadísticos por ramos para garantizar la suficiencia futura de las mismas. 

En relación con el riesgo reasegurador, la política de la Compañía es ceder negocio a su propio grupo 
Helvetia, quien a su vez retrocede a un cuadro de reaseguradores de probada capacidad financiera. 

• Riesgos Financieros 

En lo que respecta a las inversiones financieras, la política de la Compañía para mitigar su exposición 
a este tipo de riesgos está basada en una política prudente de inversiones, que concentra la mayor 
parte de la cartera en títulos de renta fija. 

En lo que respecta al riesgo de crédito, la política de la Compañía está basada en la prudencia 
(solvencia del emisor), estableciéndose ratings mínimos de compra y de mantenimiento de las 
posiciones en cartera. 

Tanto para las inversiones de renta fija como variable se aplican criterios de diversificación por 
sectores de actividad y límites máximos de riesgo por emisor. 

No existe exposición al riesgo de cambio. 

• Riesgo de buen gobierno 

El control de la responsabilidad social corporativa, así como del cumplimiento de la legislación y del 
buen gobierno corporativo está gestionado a nivel del Grupo Helvetia por el “Compliance officer” quien 
a su vez es reportado por personal local designado para el control de dichos riesgos. 

• Riesgos operacionales 

Estos riesgos son mitigados por la Compañía a través de un adecuado y actualizado sistema de 
control interno que es continuamente revisado por el departamento de organización así como por el 
departamento de auditoría interna. 

• Programa de investigación y desarrollo y riesgos medioambientales 

La Sociedad no está desarrollando programas de investigación y desarrollo y considera que no tiene 
riesgos medioambientales. 

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE 

A la fecha de este informe no existen hechos posteriores significativos que pudieran afectar a la 
sociedad o a la imagen fiel de la situación financiera de la misma. 
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