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A los Accionistas de Caja de Seguros Reunidos, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Seguros Reunidos, Compania de Seguros y
Reaseguros, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre del 2023, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre del 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.a) de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espania, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Valoracion de la provision matematica (2.547.984 miles de euros)

Véanse Notas 4.m), 16, 23 y 25 de la memoria

Cuestion clave de la auditoria

La Sociedad calcula las provisiones matematicas
para los compromisos adquiridos con sus

| asegurados, incluyendo compromisos a muy largo

| plazo. La estimacion de las provisiones matematicas
requiere el uso de métodos y célculos actuariales en
los que se usan hipétesis clave con un elevado grado
de juicio e incertidumbre, entre las cuales se
encuentran la evolucion futura de la mortalidad y
supervivencia, gastos de administracion, tipos de
interés, etc.

El célculo de la mayoria de dichas hipotesis viene
delimitado por el marco regulatorio que rige las
provisiones técnicas, y que fija distintos modelos y
métodos para valorar dichas provisiones en funcién
de la tipologia de carteras, desviaciones de hip6tesis
desde la emision del producto, situacion del
mercado, etc.

El uso de hipotesis o metodologias de célculo
inadecuadas puede resultar en impactos
| significativos en las cuentas anuales.

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Dentro de nuestro enfoque de auditoria hemas
realizado pruebas sobre el diseno e implementacion
de los controles claves establecidos por la Sociedad
en el proceso de estimacién de las provisiones
matematicas, incluyendo los controles sobre la
determinacion de las hipotesis clave, asi como sobre
la integridad y exactitud de las bases de datos
utilizadas en la estimacién de estas provisiones.

Nuestros procedimientos sustantivas en relacion a
las provisiones matematicas, que fueron realizados
con la colaboracion de nuestros especialistas
actuariales y para una muestra representativa de
contratos seleccionada en base a nuestra evaluacion
de riesgos y significatividad de los mismos, han
consistido, basicamente, en los siguientes:

— Realizacion de pruebas sobre la integridad y
exactitud de las bases de datos utilizadas en los
calculos actuariales.

— Evaluacion de la metodologia empleada por la
Sociedad para la determinacion de las principales
hipétesis claves utilizadas en los calculos de
dichas provisiones, comparandolos con las
mejores practicas actuariales y requerimientos
regulatorios.

— Recalculo y procedimientos analiticos sobre la
provision maternatica, considerando las
condiciones técnicas y econdémicas contenidas en
los contratos de seguro vy las establecidas por la
normativa vigente.

Asimismo, evaluamos la adecuacion de la

| informacion desglosada en las cuentas anuales
| relativa a las provisiones matematicas, considerando
| los reguerimientos del marco de informacién

| financiera aplicable.




Valoracion de la provision para prestaciones de seguros de no vida

(501.495 miles de euros)

Véanse Notas 4.m), 16 y 24 de la memoria

Cuestion clave de la auditoria

La Sociedad reconoce la provision para prestaciones
de seguros no vida para cubrir el coste estimado de
los siniestros ocurridos hasta la fecha de cierre del
ejercicio. La estimacion de dicha provision es
compleja y requiere métodos y célculos actuariales
que se basan en juicios e hipétesis significativas.

La valoracion de la provision para prestaciones se
realiza en base a estimaciones calculadas a partir de
métodos de proyeccion actuarial, utilizando tanto
informacion histdrica como hipétesis sobre su
evolucion futura. Estas estimaciones incluyen
hipotesis relacionadas con el importe de liquidacién
previsto y los patrones de pago de los siniestros,
existiendo por su naturaleza un grado de
incertidumbre significativo y pudiendo impactar un
cambio en las citadas hipotesis de forma significativa
en las cuentas anuales de la Sociedad.

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria
hemos realizado pruebas sobre el disefio e
implementacién de los controles claves establecidos
por la Sociedad en los procesos de estimacion de la
provision para prestaciones, incluyendo los controles
sobre la definicion de las hipétesis clave, asi como
sobre la integridad y exactitud de las bases de datos
utilizadas en la estimacion de estas provisiones.

Nuestros procedimientos sustantivos en relacion a la
provision para prestaciones, que fueron realizados
para una muestra representativa de lineas de
negocios seleccionada en base a nuestra evaluacion
de riesgos y significatividad de las mismas, han
consistido, basicamente, en los siguientes:

— Realizacion de pruebas sobre la integridad v
exactitud de las bases de datos de siniestros caso |
a caso, que son asimismo utilizadas en los
calculos actuariales, incluyendo la revision de
muestras de expedientes.

— Basandonos en nuestro conocimiento y
experiencia en el sector, evaluamos la
razonabilidad de los modelos actuariales y los
supuestos empleados en los célculos de la
provision para prestaciones, comparandolos con
las mejores practicas actuariales, requerimientos
regulatorios, supuestos de mercado y tendencias
histéricas.

— Realizacion de una estimacion de la provision para
prestaciones y, en base a nuestra experiencia,
determinacion de un rango para evaluar su
suficiencia.

Asimismo, evaluamos la adecuacion de la
informacion desglosada en las cuentas anuales
relativa a las provisiones para prestaciones,
considerando los requerimientos del marco de
informacion financiera aplicable.




Valoracion de inversiones financieras contabilizadas a valor razonable

(3.308.314 miles de euros)

Véanse Notas 4.h) y 11 de la memoria

Cuestion clave de la auditoria

La mayor parte de los instrumentos financieros de la
Sociedad se valoran utilizando precios de mercado
en mercados activos. No obstante, en aguellos casos
en los que no existe un precio cotizado en un
mercado activo, la determinacion del valor razonable
de los instrumentos financieros se realiza mediante
técnicas de valoracion que pueden tomar en
consideracién, entre otros aspectos, datos de
mercado no observables o complejos modelos de
valoracion que requieren un elevado grado de juicio.
Cambios en las hipotesis consideradas, eventos de
mercado o nueva regulacion pueden, asimismo,
impactar de forma significativa en la valoracion.

| Hemos considerado la valoracién del total de la

cartera de instrumentos financieros contabilizados a
valor razonable como una cuestién clave de auditoria,
tanto por la relevancia de dicha cartera en las
cuentas anuales adjuntas, como por la complejidad y
el uso de hipotesis que requieren un elevado juicio
en la valoracion de instrumentos para los que no
existe un precio cotizado en un mercado activo.

|
Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
evaluacién de los controles clave vinculados a los
procesos de valoracion de las carteras de
instrumentos financieros, como la realizacion de
procedimientos sustantivos sobre las mismas.

Con la colaboracion de nuestros especialistas en
instrumentos financieros, se realizaron entre otros
los siguientes procedimientos:

— Contraste de la valoracion de la totalidad de los
instrumentos financieros para los cuales existe un
precio cotizado en un mercado activo.

— Seleccion de muestras representativas de la
poblacion de activos financieros valorados
mediante el uso de modelos internos, evaluando
su adecuada valoracion mediante la realizacion de
diversos procedimientos sustantivos.

Asimismo, evaluamos la adecuacion de la
informacién desglosada en las cuentas anuales
relativa a las inversiones financieras en su conjunto,
considerando los requerimientos del marco de
informacién financiera aplicable.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de la informacién no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Sociedad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.




Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditaria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comision de auditoria de Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de Seguros
y Reaseguros, S.A. en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion
de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 5 de abril de 2024.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2023 nos nombré como
auditores de la Sociedad para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
para el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702 J\UD'TDRES
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CAJA DE SEGUROS REUNIDOS, COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER"

Balance a 31 de diciembre de 2023
(Datos expresades en euros)

0T, ; 2022
-A-l) Efectivo y-otros actives liquidos equivalentes 11,13 204.952.306 232,442,719
A-2) Activos financieros mantentdos para negociar k3! '371.345 235,389
5, Instrimentes de patrimonic - -
if. Valores representatives deé deuda - -
Ill. Derivados 371.345 235,388
I, Otros ) - -
A-3) Otros activos financieras a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias 11 183.557.3%4 134 .588.386
I. Instrumentas de atrimenio - - 83
I, Valores representativos de deuda: 51.457.292 4.642.851
L. {ngtrumentos hibrides '3,797.182 3.589.245
V. versiones por tuenta de los tomadares de Seguros de vida qusa asuran &l riesgo de
inversidn 128.702.940 176.356.207
V., Otros - R
A4} Activos financieros disponibles para.ia venta 1" 3.122.380.625  3,185.609.230
I. Instrumentos de patrimenio 238,643.928 300,695,317
Il 'Valores representatives de deuda 2.883.736.687 2.876.013.713
0. tnversiones por cugnla dé fos fomadores dé seguros de vida que asuman &) riesgo de.
Inviersién - -
IV, Otros, . - -
A-5)-Préstamos y partidas a cobrar 14 1.203.622.075  1.096.286.210
I. Valores representatives de dauda 724,614,262 638,883,608
Il Préstanios 111,657.604 120,763,558
1. Anticlpos sobré pélizas 128 582 436.833
2, Préstamos-a entidades del.grupo y-asociadas 113.520,222 120.627.625
3, Préstamas a otras partes vinculadas - -
11l Depdsitos en entidades de crédilo 24.040.771 -44,418,638
V. Depdsitas constifuidos. por reasegurg aceptade 2B83.266 - 30872
V. Créditos por-operaciones-de seguro directo 151852742 134,120,384
1. Tomadores de ségura 147,188,806 131.238.004
2. Mediadores 4.763:936 ] 2,852,393
VI. Créditos por operacmnes e reasegure 45.458.936 '33.732.070
VII. Créditos poroperaciones de coaseguro 124.,550.108 105,140.993
“WIl; Desembolsos exigidos ’ - -
IX. Otros créditos 54.064.085 18.915.877
1. Crédites con fas Administraciones Péblicas 20 180,643 143.002
2: Resto de créditos 53.903.442 18.772.875
A-6) Inversiones mantenidas hasta.el vencimlento - -
A-7) Derivados de cobertura 1 4.421.244 9.127.036
A-8) Participacién del reaseglro en Jas provisiones. técnicas 46 189.259.635 16B8.629.798
I, Provisién parapimas no.consumidas 60.506.313 . 58.374.958
II. Provisién de seguros de vida. 443 288 498,541
lil. Provision para.prestaciones 128.310.034 108,756,289
W, Dtras provisfones técnicas o . -
A-8) Inmovilizado material.e inversiones [nmobiliarias B66.047.982 65.716.764
I, Inmavilizade material & 23.694,B69. 22.6504.709
) _II Inversiones inmoblitarias 7 42153113, 43,112,055
A-10} Inmoviflzado Intangible 8 250.218.736 272.311.673
|. Fondo de-comercic ) . B1.85a 82.913
II. Derechos econdmicos denvados de carteras de pdlizas  B7i4.445 12.087.778
lll. Btro-active intangible 241.442:432 260.140.882
A-11yParticipaciones en entidades del grupo y asociatias 40,11 -408.621.33% 382.484.358
1. Partitipaciones en empresas asociadas - :
1. Paricipaciones en empresas multigrupo- ) - -
Ill. Particlpaciones.en empresas del grupo 408.621.339 382,484,358
A-12) Activos fiscales 20 100.075.779 115.040.914
1, Actives por impugsio corriente 12.980.558° 20,259:832.
II_Aclivos por impugsto diferido: ‘B7.089.221 ©4.781.282
A-13} Otros activos 158.125.105 165.108.532
1. Atlives y dérechos de reembolso por retfibiicianes a large plaze al personal 367 472 g
ii. Comisiones anticipadds-y ‘oiros gaslos de adguisicién 14 - -
ik, Perfodificaciones’ 14 165,054,882 162.422,238
V. Resto de activos 1.802.652 2.666.284
A-14) Activos. mantemdos para | la ta - .
ETOTALFACTIVO:! {5.802.067:566 :827.581.001%




CAJA DE SEGUROS REUNIDOS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER”

Balance a 31 de diciembre de 2023
{Datos expresados en euros)

022

PASIVQ

B:f} Pasives financieros mantentdos para negociar 1 2772130 ATG076
B-2} Otros pasivos flnancieros 4 valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias . - .

B-3} Débltos y paa‘tidas a pagar 1 561,246,554 514,016,225

{. Pasivos subordinados. 175.000.000 175.,000.000

1l. Depositos recthidos por reaseguro cedide 42.513.832 60.076.163

lll. Detidas par operacicnes de-seguro 75,103,562 66.134.978

1.- Deudas con-asegurados oo ) -

2.. Deudas con mediadores 35.8268,832 28.976.278

3.- Deudas condiclonadas 39.474.730 37.188.700

IV. Deudas poroperaciones de reaseguro 32,603:422 18,495.004

V. Deudas por cperagiones de coaseguio 6.259.214. 2,358.924

V). Obligacionasy otros vatbres nagociables - -

Il Deudas con enfidades de-crédito - -

VIl Deudas por operaciones | prepafatorias de contratos de.seguro - .

XI. Otras deudas: 229.726,424 191.950.066

1.- Daudas con fas. Administraciones piiblicas 20 15.983.608 17.194.164

2.- Otras deudas con entidades del grupe ¥ asecladas 11 6.376.664 L.845.ar7

-3~ Reslode cirasdeudas 207.366.154 172.910:428
B-4)-Derivados de cobertura x| 44705 B4 710
B:5} Provisiones técnlcas 16 4.042.264382° 4.086.671.125.
|. Provisién para primas no-consumidas '531.856.767 508,675,132

Il. Provision para riesgos en-curso 5,531,331 3,010,861

lll. Provisién. para seguros de vida 688,995,868  2.B07.218,279

1.- Provision.para primas no consumidas 12.310.081 12,732,523

. 2.~ Provisitn para riesgos eri curso _ ER -

3.- Provisién matemética 2547083.952  2668,127.649

4.~ Provisian de-seguros de vida cuando ef riesgo de fainversién lo asume ef tomador 128.702.040 126.356.207

V. Provision para preslaciones 600.250.972 571.803.934

V. Provision para paticipacion en beneficios ypara extornas B6.007,730 35.352.492

V. Olras provisiones técnicas- 79.610.629 70.512.327

B-6} Provisiones na técnlcds AT 20.744.030 15.048.650
!, Provisiones para impuestos ¥ otras contingencias legales ) - -

i1, Provision para pensicnesy ubhgac.icnes similares 4.037.531 4,178,788
Hl. Provisién para pagos por Sonvehios de’ licjtidacitn 3,782,625 3.077.586 .

. Ctras’ provisiones nip técnlcas 12.823,874 T.794,.276

B-7) Pasivos fiscales 20 £1.146.700 54,285.259
1, Pasivos pér impuesto comients -

iI: Pasivos por mpuesto-diferido :5.1A1_45.?00 54.285.259

B-8) Resto de pasivos 63.681.879 12.436.753

1. Periodificaciones '9,297.047 12.337.067

. Pasivos por-asimetrias contables 23 43.570.134 {8.038 L‘I?B)

Iif, Comisionas y otros gastos de aqu|5|ct6n de! reaseguro ced|do "

IV, Otros pasivos 10.814.688 B.137. ?64-

B-g) Fasivos vinculados con activos mantenidos para la venta - -
ETOTALIPASIVO 4.741.890.380:55 .633:‘0_‘[8'.-’.’.93:.:5




CAJA DE'SEGUROS REUNIDOS, COMPANIA DE SEGUROS'Y REASEGURQOS, S.A. “CASER"

Balance a 31 de diciembre de 2023
{Datos exprésados en euros)

B:10} Fondos propios 15 1130208322  -1.158.863.422
1. Capital ) B47.723.970 B847.723.970
1. Capital escrilurado. 647.723.970 547.723.970

‘2. (Capital no exigldo} - -
‘l. Prima de emisién

Il Reservas ) 444.334.565 427.232,748°
1, Legal y estatutarias 84.137.14D 83:407.778.
2: Reserva de establiizacion 14.365.842 18.776.803
3. 0Otras reservas 335.841.863 325.047.977
IV. {Acciones propias) {17.824.614) {17.684.614)
V. Resultades de ejercicios anteriores - -
1. Remanants - -

2. (Resuitados negativos de efercicios anteriores) - -
VI, Otras aportationes de socios y mutuallstas

VII. Résultado del ejercicio 57.243.535 107.203.618°
VL. (Dividendo a cuenta y reserva de estatfizacion a cuenta} {1.198,134) {5.:402.300)
X Ofros instrumentes de patrimanto neto - ) _ .
B-11) Ajustes por cambjos de.valof: . ‘29,958,864 {14.391.219)
|. Activos financieros dispanibles para la venta. 62.636.465 {20.419.778)
Il. Gperaciones de cobertura - .
IIt. Diferencias-de camblo y conversion _ - -
V. Comreceion de aslmetrias contables (32,677,601} 16.028,55%

V. Dlros ajustes

B-12} Suibvencisnes, donaciones y {egados recibidos

sTOTAL PATRIMONIO'NETO:

STOTALPASIVO Y PATRIMONID NET




CAJA DE SEGUROS REUNIDOS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER”

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
{Datos expresados en suros)

202

1.1. Primas imputadas al Ejerciclo, Netas de Reaséguro 1.123.603.244  1.044,116.977
@) Primas devengadas 1.254.676.389  1.171,369.548
at} Segure directo. 1.248.492.859° 1.184.486.836
a2) Reaseguro aceptado 7.524.080 6616178
a3} Variacian de fa correccién par-daterioro de las grimas pendientes de cobro (+.0) (1.341.310) 266,531
b) Primas del reaseguro cedido {-) 98.846,540° .B88.50%.022
¢} Variacién de 1a provisién para. primas no- consumidas y para nesgos en curso (+~ -} ) {34.357.970) (33.648.598)
cl} Seguro directo. 16 {34.105.927) (23,270.602)
€2} Reaseguro aceptado 16 {262,042} (378.095).
d} Variation de 1a provision para primas no consumidas, reaseguro cedido {+ o} 16 2,131,355 2.897.151
1.2, Ingresos el Inmovilizado materialy-de las inversiones 48,103,020 '67.803:280
a} ingresos procedentes de 1as mversicnes inmobiliarias . -
b} Ingresos pracedentes de inversiones financieras 31.294.265 27.340:187

cj Aplicacicnes de correcciones-de valor por deterioro del ihmovilizado material v de Jas.
inversiones . -
1) Det inmovilizada materialy de Ias inversiones :nmobmanas . -
.c2} D& invérsiones financieras - -
d) Beneficios en reallzacion del inmovilizada materal y de {as laversicnes 17.808.755 40.463.093
“d1) Definmovitizado material y de'las inversiones lnmibiliarias - -
42} De inversiones financieras 17.808.755 40.463.093
L.3. Otros Ingresos Técnicos 4.328.208 821.884
1.4. Siniestralidad def Ejeréicio, Neta de Reaseguso T07.379.050 542.828.478
a) Prestaciones y-gastos pagados. 640.741.297 550.019.373
:@1) Seguro directo ‘747 A20.669 615.388.180
22) Reasegurc aceptado 3.976.120 -4.013.871
a3) Reasegiro cedido () 110,655,392, 68.382.697
b)'Variaclon de la provisiéh para-presfaciones (+ ¢--) 11.954.268 39.092.627
" bi} Seguro directo 16 27.636.940° 29.504.014
b2} Reaseguro aceptado. 16 1.811.72% _[B43.845)
b3} Reasaguro cedido {) 16 {17.594,393)  {10.432.458)
¢} Gaslos imputables a prestaciones ' 54.683.385 53.516.478
1.5, Variacion de Offas Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (+ 0 4 {9.095.301) (8.060.108)
1.6, Pdrtlcipacitn en Beneficlos y Extornos 844.221 - 1.533.579
a) Prestaciones y gasios por padicipacion-en baneficios y axtornos 1.273.488 1,144.627
1) Variacién de la provision para paricipation.en beneficlos y extomos.(+ 0 =) 16 (420.247) 3688.052
17 Gastos de Explotacién Netos - 322,145,648 298.988.182
a) Gastos de adaulsicién 312.011.153 269356413
b) Gastos de administracién 22.277.176 22 300,606
¢} Comisionas y participaciohes del reasegura cadido y reftécedido (12.142.681)  -{12.668,830)
1.8..Otros Gastos Técnicas 32,364,970 32.215.988
&) Variacién del detertoro per insolvencias (+ o -} {256.272} {229.508)
b} Variacién del doterord del inmovilizado {0} ) - {180)
) Variacion de-prestaciores. por ¢ convenios de fiquidacion de- siniestros (+ ©-) {237.430} 183.958
d)-Ofres 32.858.581 32,261,717
1.9. Gastos del inmovitizado material y de las Inversiones. 36.408:294 65.616.446
a) Gastos de geshén de tas inversiones 17.867.788 22.617.371
al} Gaslos del |nmo\.r|hzado maleitaly de las inversiones. Inmobiliarias 9:982.455 7:904,781
a?) Gaslos de inversiones y cuentas financieras 7.885.332 14,712,590
b} Corecciones de valor del inmovillzado materat ¥ de las inverstones {186,563) 905.384
1) Amortizacion de! inmovilizade materaty de las inversiones inmobitiarias {186,563} '221:189)
B2) Deterare.del inmovilizado material 'y de Tas inversiones inmabiliarias - -
b3) Deterord de inversiones financieras ) - 1.126.553
¢) Pérdidas procetentes del inmovilizado material y de las inversiones 18.727.069 42.003,711
&1) Dei inmovilizado material ¥ ‘de las inversiones inmobiliarias (2.178) {16.548)
c2) Ds las tnversiones financieras 1B.725.247 42.110.257

68.783.388

T1D:Sublotal {Resultado.dela Guenta Teécnica el Segliro:NdVida) £3.699:355¢ .




CAJA DE SEGUROS REUNIDOS, -COMPAﬁiA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER™

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
{Datos expresados en euros})

{-.CUENTA'TECNICA SEGURO.D

1.1-Primas imputadas al Ejerciclo, Netas de Reasaguro. 323.895.721  184.846.945
a) Primas devengadas ) 320,740.185  193.603.469
al) Segum directo 2% 322.802.395  1B4.7B0.047
a2) Reaseqguro aceptado 6.880.242 8.770.985
a3} Variacion de la comeccion per deferiore de las primas pendientes de cobro (+0-) (42.452) 52.433
b) Prirnas de! feaseguro.cediflo (-} 6.211.673 7.524.428
¢) Variacién de [a provision para pimas no consumidas y para.fiesgos en curso {+0 -} 422 462 (822.088)
cl} Segura directe 16 338,501 {942,974}
c2) Reaseguro aceptado . 15 83.961 120.888
d} Variacion de'la provision para primas.rie consumidas, reaseguro cedido (+ 0} (55.253) (310.008)
k2. Ingresos det Inmovilizado material y de’ las inversiones 115.635, 961 121.802.080
a) Ingiescs procedentés de inversiones inmotiliarias Coa
b} Ingresos procedentes da inversiones fi nancleras 108.375.692 112.717.232
¢) Aplicacionas de carrecciones de valor par. deterioro del inmovillzade material y deJas inversiones S -
c1) Delinmovliizado maigrizl'y de las inversiones inmobiliadas - -
¢2) Die inveisiones financieras ) ) - -
d) Beneficios en realizacién del Inmovillzado materia! y de las inversiones 7.260.269 2.084.848
d1) Del inmovitizado maiedal y de (as [nversiones inmobliiarias _ . -
d2) De inversionas financieras 1.260.2689 9.0B4.848.
1L3. Ingresos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el riesgo de [a
Tversion B1.957.444 18.052.611
11.4.-Otros Ingresos Técnlcos 2443 . 58.032
11.5. Sinfestralidad del Ejercido, Neta de Reaseguro 476,611,088 370.133.754
a) Prestaciones y gastos pagados 476.673.2568 378.367.664
a1) Seguro direclo 475.344.046  375.493.050
a?) Reaseguro aceptado 3.038.517 6.186.607
a3) Reaseguro cedidd (-} 2.709.305 3,311,893
b) Variacltn de Ja provision para prestaciones.(+ o - {2.160.866}  {U.705.545)
" b1) Seguwro directo 16 {1.588.213}  {11.043.354}
b2) Reaseguro aceptado 16 386580  (1,233.587)
b3) Reaseguro cedido {-) 16 {959,343} 2.571,386
c) Gaslos imgutables a prestacicnes ~ 2,098.804 1,471,635
IL6. Variagion de Otfas Provislones Tégnlcas, Natas de Reaseguro:(+ 0 ) 16 (117.795.863) (1B65.476.199)
a) Pravisiénes para. seguros de vida 18 (120.143,696) {147.670.833)
a1} Seguro directo 16" {120.143.686) {147.670.533)
a2 Reaseguro aceptado. - -
a3 Reasegure cedido. () - N
b} Provisiones para. seguros de vida cuando el riesgo de Inversion fo ‘asumen los jomadores de
saguros 16 2346733  (17.805.357)
.7, Parficipaclon ¢n-Beneficios y Extornos 8,186.618 9,334,473
a} Prestaciones y gastus par. pamcspacién én beneficios v extornos ) 7.102,133 $.109,871
b} Variacion de la provision para paricipacion en berieficios y extornos {(+ o -} 16 1.084.485 224.302
1.8, Gastos de explotacion netos 25.918.629 26.675.021
a) Gastos de adquisicién 168315488  22.085.274
b) Gastos de administracisn 7.410.,020 5,894.661
€) Comisiones y participaciones del reaseguro cedido.y refrocedido (5086.879) {1.304.814)
1.9, Otros Gastos Técnicos ) ) £.342.697 2.578.047
a)Variacion del detesioro por insalventias (+ o 4 (1.344) (32.550)
b) Variacion det deterioro del inmovilizado {+o -) - -
') Dtros 5:344.04% 3,010,587
110, Gastos del Inmaovilizado imaterial y de fas inversiones 31.723.928 31.386.826
a} Gastos de gestién de! inmovilizado material y de las inversiones 15.129 4419 18871578
a1) Gastos del inmovilizado material v de las iwersiones inmobiliaras 853,079 1.589.883
2?2} Gastos de inversiones y cuentas financieras 14276362 17,281,707
by Correceiones de valor del Inmovilizadd material y-de las inversiones 707.948 73¥.870
b1) Amoniizacion dst Inmovilizado material y de Tas inversiones inmobiliarfas: T07.946 TRT.BT0"
bZ) Deterioro del inmovilizado material y.delas Invarsiones inmobiliarias- - .
b3} Detesioro de inversiones finangieras - .-
c} Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiongs 15.6886,539 11.777.381
e1} Del inmovillzado material y de lag-inversiones inmobiliarias - ) -
2} De tas inversiones financieras: 15.885.539 11.777.381
H.14. Gastos de Inversiones afectas a seguros en los que ol tomador asume el riesgo de la
inversién 67.860.792 37.366.449

sIL12:Subtotal {Resultado de:la'Cuenta Téenica'del:Segiro de:Vida) 3644774 2382888




CAJA DE SEGUROS REUNIDOS, CO_MPAKIEA DE-SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER"

‘Cuéntas de Pérdidas y Ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

(Datos-expresados en euros)

UENTA'NCTECNICA

HL.1. Ingresos del Inmoviizado matérial y de 1as inversiones
aj Ingresos procedentes de fas inversiones inmobiliatias
b) Ingresos procedentgs de ias inversianes financieras

¢) Aplicaciones dg correcciones de valor por-deteriorc del inmovillzada malerial ydelas

inversiones -
“¢1) Dl inmavilizade friaterial y de las inversiones inmobiliarias
"£2) De Inversiones financieras
dj Benefi¢ios en realizacion del inmaovilizado material y de las inversiones -
g1) Det inmovilizado materal y de Ias inversiones inmobillarias
42} Desinversiones financieras -
11;2; Gastas del inmovllizado material y de Jas Inversiones
2) Gastos de gestién de las [versiones
‘a1 Gastos de inversiones y.cuentas financieras
a2) Gastos de inversiones materiales )
b) Correccionas da valor del inmaovillzado material v de las inversiones
" bi1):Amortizacion del inmovifizade material y-de las inversiones inmobifiarias
b2} Deteriaro det inmovilizado materal ¥ de las inversiones inmobiliarias
b3} Deterioro de'inversiones financieras
¢} Pérdidas. procedentes de! inmiovilizado material yde lasi inversiones
1) Del inmiovilizado material y de las inversiones inmabiiarias
c2}-De las inversicnes financieras
I11:3. Otros Ingresos
A Ingreses.por la-adminisiracién de fondes e penslones.
b} Resto dé ingrésos
IH.4. Otros Gastos
a) Gastos por lz adminlgracién de fondos de pensiones
b} Resto de gastos.
Ill.5-Subtotal {Resultado de la Cuenta No Técnica)
.5 Resultado antes de Impuestos {110 + [.12+ $€.5)
L7 Impuesto sobre Beneficios
HLE. Resultado procedente de operaciones continuadas {iL6 +111.7)
1.9, Resultado procedente de operaclones Interrumpidas neto de impuestos

23.514.641
7 4:500,856
16.081,803

1.511,513
4,153

1.507.360

450.669

_ 49:107
10 401,562
8.388.915

4,778,661

4.778.661

2.863.407
714,114
217.324

1,931,968
756.847

758. 847

6,908,790

6,808,790

42,351,943

4,958,130

37.283.813
(20.327.427)

_ 72,111,336
30 (14.867.800)
57.243.535

70.058.283
4,533.580
11.578:618

1,806,880
1,086,381
710.289
52,339.434
208
52.339.226
10.915:665
5.261.284
6.261:284 -
3,552.871
719,644
1,081,644
1.752.283
1.101.410
1.401.410

4.461.738

4,161,738
24,432,835

2.397.049
22.035.786°
an.871.821

114.933.484

{7.630.846)

10%.293.618

!-I'D-;

{H:AP:Resiitado del Elercici L8+ 1L

7,243,635

07:293:618:




CAJA DE SEGUROS REUNIDOS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER”

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto,
correspondiente al ejercicio:anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2023

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

(Datos expresados en euros)

:ESTADDS DE.CAMBIOS EN EL PATRIMONIO:NETO:

ZAYESTADO.DE INGRESOS: Y/ GASTOS:RECONDCIDOS

ECUENTAS':'ESTADOEDE%INGRESDSi%-LGAStomCONBBIDOS EJERCICIO 2023:EJERCIGIO 2022
1} RESULTADQ DEL EJERCIGIO 57.233.535 107.293,618
I OTROS iNGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {44.663.857} (131.865.917)

II1.- Activos financigros disponibles para la venta {110.971.507} {435.785.488)
‘Ganancias ¥ pérdidas por valoracion {861653.602}) (427.974.151)
‘fmpories fransferidos a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias {24.317.905) {7.871.337}
Otras reclasificaciones - ) -

1.2.- Cobertura de los flujos de efectivo - 174.296
Ganancias y pérdidas por valoracidn - 174.298
impories transferides 2 la cuepta de pérdidas y-ganancias - w
Ofras reclasificaciones - -

I1.3:- Cobariura.de Inversiones netas eh négacios en el exiiznjefo, - -
-Ganancias'y pérdidas por valgracién - -
Importes transferidos a la cuanta de pérdidas y ganancias - .
‘Otras reclasificaciones - -

Il.4.- Diferencias de cambio y.conversitn - -
Ganancias y peérdidas por valoracion - -
Importes transferidos.a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias -
Otras reclasificaciones - -

I1.5.- Cotreccion de asimetrias contables 1608212 258,058,942
Ganancias y pérdidas por valoracién 51.808.212 258,958,942
Importes transferidos aia cuenta de pérdidas y ganancias ) B ) -
Ofrais reclasificaciones - -

II.5.- Activos maptenidos: para la venta - -
Ganancias y pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a Ja cuenta de-pérdidas y ganaricias - -
Ofras reclasificaciones - . =

I.7.- Gananclasi (perd:das} sctuariales por retrbuciones a largo plaza at personal {188.428) .803.027

tl.8- Otros ingresosy gastos reconocidos - - -

1L.9:--impuesto sobre beneficlcs 14.887.853. 43,082.308

) ltf) TOTALDE INGRESDSY. GASTO5: RECONOGIDO: : H1ZI5T.67 24:593: 298}
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CAJA DE SEGUROS REUNIDOS, COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER”

Estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de:2023
{Datos expresados en euros}

GELUJOSDE:EFECTIV

A) FLUJGS DE EFECTIVO DE LAS ACTNIDA_DES DE EXPLOTACION
A1) Actividad aseguredora

1.--Cobros por primas seguro directo, coaseguro ¥ reaseguro sceptado 1.504.089.081 1.485.460.212.
2.- Pagos de prestaciones $eduro directo, coaseguroy reaséguro aceplado 1.200.187,944  1.032,526,493
3.- Cobros reasegure cedide 23.078:229 17.357.34
4.- Pagos reaseguro cedido. 53.705.450 51,343.496
5.- Revobros-de prestaciones - Bo81.032 2.419.204
-B:- Pagos de retribuciones a:mediadores 224,109,614 178.977.702
7.= Otros-cobros de explofacion 15.688.747 14.501.740
B, Otfos pagos.de explotacidn -221.106.187 418,145.269
9.~ Totaf cobres de efeclivo.de la actividad aseguradora (1+3+5+7).=1 1,550.817.058  1,515.728,587
10.- Total pagos de efeclivo de la-actividad aseguradora (2+4+6+8) = || 1.686.109.185 1.678,998 980

A.2) Otras actividades de expiotacion
1.~ Cobros de actividades de gestion de fondos de pensiones
2.. Pagos de actividades de gestién de fendos de pensiones .
“3.- Cobros de otras actividades
- 4.~ Pagos de-tlras actividades
5.- Tetal cobros de efectivo de otras dctividades de. expiatacion {1+3} = III
6:- Totzl pagos de afectivo de otras actividades de explotacion (2+4} = - ) -
7.~ Cobros ¥ pagos por imguesto sobre beneficios (V) {26.552:250) - 2.823.924
A3) Tntai fiujos de efectivo netos de actividades de explotacisn (- IV + Vi {171.744.4886) {166.446.469)
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIV[DADES DE IWERSION
B.1} Gobros de actividades de inversian”
1.- Inmovilizadg materizl '

P oo
[

2.- Invérsiones inmoblliarias 3617202 3.753.188
3.- Activos intangibfes. 4.002.481 27.186
-4~ Instrumentos finaneiaros. 1.751.867.672  1.732.235:801
5.- Parlicipaciones-en entidades del grupa, multlgmpo y asocladas 27.736.225 260,342.820-
6.~ Intereses cobrados 80:038.425 82.393:484
7+ Dividendgs cobrades 12,489,092 8717329

8.~ Unidad de negocio - -
5.- Otros cobros relacionados con actividades de. inversion :

10.- Total cobros de efectiva de las actividades. de Inversion (142+43+445+6+7+8+8) = Vi 1.879:751.111 2.077.460.817
B.2)-Pagos de aclivitiades de-inversidn ‘ ‘ o ) C
1.- fnrnpvillzado material 1.083.400 2,176,304
2.- Inveérsiones inmobilfartas. - -
-3.- Activos intangibles 2.727.294 12.742.853.
4.- instrumentos financtercs 1.641.601,356.  1.833,74B,273
5 - Particlpaciones en entidades del grups, multigrupo y asociadas 24.031.518 37320078
6.~ Unidad de negocic - .
7 - Otus pagos:felacionades.con actividades de inversion’ ) -
8.- Tolal pagos da-efectivo de as actividades de inverstén (14243444 B48+7) = VIl 1.669.443. E&B 1,885.958.508
B3) Total flujos de efectivo de actividades de inversion (vl - VII} 210,307,443 191.511.411




CAJA DE SEGUROS REUNIDOS, COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER"

Estado de flujos de efective
correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
{Datos expresados en euros}

€} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION
C.1} Cobros:de actividades de financiacién
1.~ Pasives subordinados
2.- Gobros por efmisidn de insteumentos de patrimonio y ampliacitin de capitaf
-3.- Derramas. aclivas'y aporfac[anes de {os socios
_4.- Enajenacién de valores propios

[ T ]

5.- Clros cobres relaclonades con aclividades de financiacidn ) ) 51.848,021 156:162:478
-6.- Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+4+5) = VIl 51.848.021 16,152.478
C 2} Pagos de'actividades de financiacisn

1.- Dividéndos a jos-acclanistas 86:128.955 35.020.635

2. -Intereses pagados - 178,847
-.3.-.P_asivos subordinados - -

4.- Pagos por devoiucién de aportaciones & los accioristas. - 162.049

5.- Deriafmas pasivas y devolucién de aportaciones & los mutuglistas - -

B.- Adguisicién de valores propios - -

7.- Otros-pages relacionades con-aclividades de financiation 31.854,420 ‘23.874.743

8.- Total pagos de efecliva de i35 aclividades da financiacién {142+3+4+5+5+7) =IX 147.084.384 59.236.074

C:3) Total flujos de efective.-netos de aclividades de financiacian (Wil - IX§ {66.,138.363) {43.083.596).
Efeclo de las variaciones de los lipos-de camblo (X} §3.001 {81.837)
‘Tetal aumento ¢ disminuciones de efectivo y equivalentes (A 3+B3+C3+ ~X) {27.430.405) {B:100.484).
Efectivo y. equwa[entes al inicio-del EJercrdo 232.442.711 240.543.202

-Efectivo y eguivalentes al final-del ejerciclo 204,852,308 232.442, 711

Componentes del efectivo y equivalentes a final'del periodo .

1.~ Cajaybancos 204.862.306 230.775.906

2. Otros aclives financieros - 1.666.805

3.- Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

FTotal efectivo'v equivalentes:al final.del gjercido {1+ 2 204.852:308 2321442710
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. CAJA DE SEGUROS REUNIDOS,
COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER"

Memoria de Cuentas Anuales

1. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD Y SU ACTIVIDAD

Caja de Seguros Reuriidos, Compaitia de Seguros y Reaseguros, S. A, “CASER" (en adelante CASER
0 la-Sociedad) fue constituida como sociedad andnima-en 1942. Con efectos contables de 1 de enéro
de 1998, ia Saciedad absorbié a. las sociedades Caser Ahorravida, Compafia de Seguros y
Reaseguios, $.A., Caser Salud, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A. y Gesinca Pensiones, -S.
A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones.

Asimismo, con efectos contables desde el 1 de-enero de 2004 se produjo la fusidn mediante absorcién,
actuando CASER como sociedad absorbente, de las sociedades participadas que se detallan a
‘continuacion: Compafiia Espanola de Seguros y Reaseguros MAAF, S.A., Le Mans Seguros Espafia,
S.A., Compafila de Seguros y Reaseguros, Sudamérica Vida y Pensiones, Compafila de Seguros y
Reaseguros, S,A, v Ecuador Grupo Caser, Compafiia de Seguros, S.A.

El 5 de abril de 2017, de conformidad con lo establecido en el articule 30 de la Ley 3/2008, de 3 de
abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Scciedades Mercantiles, los Administradores suscriben
el proyecto de fusitn de Union del Duero Compafiia de Seguros Generates S.A.U. (sociedad absorbida)
por Caja de Seguros Reunidos. Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A. (500!edad absorbente), con
‘extincion sin liquidacién de Unidn del Duero Compafia de Segures Generales S.A.U. y traspasé en
blogue, a titulo universal, su patrimonio a:CASER, que adquiria, por sucesién universal, los derechos
y o_bll_gacmnes de la sociedad absorbida.

Dicha fusion, con efectos contables 1 de enero de 2017, se encuentra inscrita en el Regnstro Mercantil
con fecha 28 de diciembre de 2017.

El 3 de mayo de 2018, de conformidad con lo establecido en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
Modificaciones Esfructurales: de las Sociedades Mercantiles, los Administradores presentaron y
aprobaron el proyecto de fusion de CAl Seguros Generales de Seguros y Reaseguros, S.AU.
(sociedad absorbida) por Caja de Seguros Reunidos Compafila de Seguros y Reaseguros S.A.
(sociedad absorbente). En virtud de lafusion, la sociedad absorbida ha sido extinguida, via-disolucién
sin l[qmdamén transmitiendo en bloque de todo su patrimonio social 2 1a sociedad absorbente. Todas
las operaciones de la'sociedad absorbida se consideran realizadas a efectos contables por la-sociedad
absorbente. desde el 26 de abril de:2018. Dicha fusién se-encuentra inscrita en el Registro-Mercantil
con fecha 14 de junio de 2018.

El 22 de mayo de 2018, de conformidad con lo establecido en el articulo 30 de la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, los Administradores suscriben
el proyecto de fusién de Caser Mediterraneo Seguros Generales S.A.U. (sociedad absorbida) por Caja
de Seguros Reunidos Compafia de Seguros y Reaseguros S.A. (sociedad absorbente), con extincién
sin liquidacién de Caser Mediferraneo Seguros Generales S.AL. y traspaso en bloque, a titulo
universal, de su patrimonio a CASER, que adquiria, por sucesion universal, los derechos y obligaciones
de |a sociedad absorbida. Dicha fusién, -con eféctos contables 1 de enero de 2019, se presento a
inscripcién en el Registro Mercantil con fecha 23 de diciembre de 2019.

Su ohjeto s‘oCi_él es la actividad aseguradora y reaseguradora, que desarolla en los pr_in_cip_a!es ramos
de seguros (vida, sutomaviles, incendios, robe, transportes, responsabilidad civil y otres), con las
‘coberturas fijadas legalmente para cada ramo contando, ademas con autorizacion para.operar como
_gestora de Fonsos de Pensiones. Su domicilo social esta situado en Madrid.
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CAJA DE SEGUROS REUNIDOS,
COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER"

Memoria de Cuentas Anuales

Con fecha 25 de-junio de-2020 se cerrd [a operacion de compra por parte de Helvetia Schweizerische
Verswherunggesellschaﬁ AG del 68,32% del capital social de Caser, {Incluida su participacién en las
acciones propias) una vez obtenidas las autofizaciones legalmente. estab!emdas

Con fecha 27 de junioc de 2022, se cerro la operacion de compra por parte de Helvetia
Versicherungsgeselichaft AG a Unicaja Banco S.A. de 718.661 accicnes de Caser. La participacian en
el capital social de Caser de Helvetia Schweizerische Versicherunggesellschaft AG es del 79,67%
{incluida su participacion en las acciones propias).

Con fecha 24 de noviembre de 2022, se cerré la operacién de compra por parte de VidaCaixa, S.A. del
81,31% del capital social de Sa Nostra comparila de Seguros de Vida, S.A.

La Sociedad desarrolla sus actividades de comercializacion de seguros a través de |a red de oficinas
de entidades financieras, incluidas las de sus accionistas, de manera directa, asi como a través de
agentes y corredores, realizandola en todo el ambito nacional.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad. Las cuentas
anuales del ejercicio 2023 se han formulado por el Consejo de Administracion de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras aprobado por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, medificado posteriormente por
el Real Decreto 173612010 de 23 de diciembre, el Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (en adelante
ROSSEAR) el Real Decrefo 583/2017 de 12 de junio y modificaciones posteriores y del resto de
legislacion'y normativa gue le es de aplicacion, con el objeto de mastrar la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2023 y de-los resultados de sus operamones de los
‘cambios en el patrlmomo neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, asi como la propuesta de distribucion de resultados. Estas cuentas anuales han sido
expresadas en euros.

La Sociedad es la cabecera del grupo consolidade formado por la propia Scciedad y las dependientes
indicadas en la nota 10 de esta memoria. En consecuencia el Consejo de Administracién de CASER
formula ademés de estas cuentas anuales, las cuentas anuales consolidadas del grupo CASER
correspondientes. al ejercicio 2023.

b) Elementos recogidos en varias partidas

A efectos de facilitar la comnprensién del balance, de la cuenta de. pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de fluios de efectivo, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de ia memoria.

c) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de (as
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al
ejercicio anterior,

En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una
norma contable especificamente establece que no es necesario.
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Meroria tde Cuentas Anuales

d)  Criterios de imputacion de gastos e ingresos

La.Sociedad 1mputa los gastos e ingresos financieros & la cuenta técnica y no técnica en funcion de la
asighacion de inversiones financieras: realizada. Asi, la cuenta no técnica recoge los resultados
derivados de ia cartera de inversiones asignada al Patrimonio.

Para la imputacion de los gastos € ingresos diversos véase nota 4.y),

e) Cambios én politicas contables, cambios estimaciones y errores

No se han detectado errores en'las cuentas anuales del presente ejercicio.

f) Aspectos criticos de la valoracion y la estimacién de la incertidumbre

Para |la eiaboracion de Jas presentes cuentas anuales los Administradores de la Sociedad han realizado
JL[ICIOS y estimaciones que afectan a la. aplicacion de las politlcas contables, a los saldos de activos,
pasivos, ingresos y gastos y al desglose de los activos y pasivos corifingentes incluidos en dichas
cuentas anuales. Dichas estimaciones se han realizado en base a la mejor informacion disponible a la
fecha de formulacidn de las cuentas anuales, considerando que las asunciones. ufilizadas son
razonables.

Las estimaciones se revisan.de forma pefiédica y pueden arrojar resultados diferentes en funcién de
la evolucion de dichas circunstancias, lo que podria suponer variaciones en el valor estimado en los
valores contables de los aclivos y pasivos en €l futuro,

Las’ principales. partidas contables que pueden verse afectadas en un futuro por cambios en las
circunstancias que afecten a su valoracion se refieren. principalmente al calculo de los valores
razonables o recuperables, de los valores aciuariales y la estimacion de:provisiones.

Parz el calculo de estos valores se requiere, en ciertos casos, la estimacion de los:flujos de efectivo
futuros. asociados, asumiendo de igual forma hipdtesis sobre las tasas de descuento a utilizar. La
Sociedad ha utilizado [as hipbtesis que considera mas razonables en la estimacion de dichos valores.

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la’ experiencia historica, la
informacion disponible y ofros factores que se entienden como razonables  de acuerdo con las
circunstancias,

Los juicios 'y estimaciones principales, asi-como las @reas de mayor riesgo en la determinacion de
valores por parte de los Administraderes de la Sociedad en las presentes cuentas anuales son fas
siguientes:

1. Valoracion de los instrumentos financieros

Dentro de las distintas carteras correspondientes a instrumentos financieros existe un importe
de 870.053 miles de euros (1.099.244 en 2022), incluidas las partu:tpaczones en empresas del
Grupo y asociadas, cuyo importe asciende & 503.953 miles de euros (522.176 en 2022), de
variada naturaleza, registrados de-conformidad con el fondo econémico y las definiciones
contables de activo financiero vigentes, cuyo valor razonable no se vincula a precios de
cotizacién en mercados liquidos sino que se utilizan técnicas de valoracién donde Jas variables
significativas pueden o no estar basadas en datos abservables en el mercado.

La determinacién del valor razonable de los instrumentos financieros se realiza mediante
técnicas de valoracion ‘quée pueden tomar en consideracion, entre -otros aspectos, datos de
meicados no observables o complejos modelos de valoracién que requieren un elevado grado
de juicio, basados en la experiencia histdrica, la informacion disponibie y otros factores que se
entienden comio razonables de acuerdo con las circunstancias. Los cambios en las hipatesis
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Memoria de Cuentas Anuales.

consideradas, eventos de mercado o nueva regulacion pueden afectar a los importes
registrados €n las presentes cuentas anuales.

Valoracion de la provision para prestaciones de séguras no vida,

Las provision para prestaciones de los seguros no vida se basa en la mejor estimacion de las
obligaciones pendientes de pago al cierre del periodo, como consecuencia de. los siniestros
pendientes de liquidacion o pago que hayan sido declarados hasta el cierre del ejercicio y de
las reclamaciones por siniestros.que, habiendose produmde con anterioridad al cierre del
periodo, no hayan sido declarados a dicha fecha, pudiendo impactar un cambia en las hipotesis
:en los valores registrados en las presentes cuentas anuales.

Valoracién de otros activos intangibles — Derechios Comerciales

La valoracién de estos activos requiere la estimacion del valor recuperable y la determinacion
-de la existencia’ de hechos que pudiesen poner de manifiesto indicios de deterioro de los
citados valores. Estas valoraciones conllevan implicito un proceso complejo que requiere la
realizacion de un elevado nivel de estimaciones, juicios e hipttesis aplicados por parte-de los
Administradores de.la Sociedad, principalmente refacionadas con estimaciones de fiujos de
efectivo. futuros a ser descontados, dividendos, tasas de descuento. aplicadas y tasas de
crecimiento perpetuas y tasas de inflacién.

Otros aspectos significativos

Adicionalmente a las anteriormente menciohadas como éreas con estimaciones significativas,
podemos mencionar:

- Hipétesis y meétodo de valoracion de las Provisiones Matematicas.

- Vida util dé los-activos intangibles y materiales.

- Probabilidad de ocurrencia de determinadas provisiones o contingencias.

- Recuperabilidad de impuestos diferidos. Los impuestos diferidos de aclivo se

reconocen en la medida en que se estimen ganancias fiscales futuras.

Las estimaciones e hipstesis utilizadas antes referidas son revisadas de forma periodica y
estan basadas en la experiencia historica y en otros factores-que hayan podido considerarse
mas razonables en cada momento. Sj como consecuencia de estas revisiones se produjese
un cambio de estimacién en un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo y,
€n suU caso, en los sucesivos.
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023, formulada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad y pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, esta
fundamentada en un analisis exhaustivo y reflexive de |a situacién de la entidad, no compromete ni la
solvencia futura de Je entidad ni la proteccién de los intereses de los tomadores  de seguros y
asegurados,.y se hace en el contexto de las recomendaciones de los supervisores sobre esta materia,
es la siguiente:

i{Euros

Base de reparto;

Resultado del sjercicic 57.243.535
Distribucion: _ -

A reserva de estabilizacion a cuenta 1.189.134
A dividendos 48,643.453
Areserva legal 5,724.354
A reserva.voluntaria 1.776,594

57:243.638"

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022, formulada por el Consejo de
Adrministracion de la Sociedad y aprobada por la Junta General de Accmnlstas fue la siguiente;

s(EUros

Base de reparta:

Resultado det gjercicio 107.293.618
Distribucidn:

A reserva de-estabilizacion a cuenta 5.402.300
A dividendos '86.120.955
A reserva legal 10,729.362
A reserva voluntaria 5.032.001

7:293.618%

4.  NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acterdo con Jos principios y normas de valoracion y
presentacion contenidos en la legislacion contable especifica aplicable a las entidades aseguradoras;
en el Pian Contable de las Entidades Aseguradoras aprobado en el Real Decreto 1317/2008, de 24 de
julio, ¥ modificaciones posteriores, asi comoen el ROSSEAR aprobado porel Real Decreto 2486/1998,
‘de 20 de noviembre, el Real Decreto 583/2017 de 12 de junio y sus modificaciones posteriores.

No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, feniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Los principales principios aplicados son los siguientes.
a) Inmovilizado intangible

l.os activos intangibles se reconocen cuando cumplen e] criterio de identificabilidad, eflo supone que el
inmovilizado cumpla algino de estos dos requisitos:

- Sea separable, es decir susceptible de ser separado por la Sociedad y vendido, cedido,
eniregado-para su explotacion, arrendado ¢ intercambiado.
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- ‘Surja de derechos legales o contractuales con independencia de que tales derechos sean
transferibles o separables. de la Sociedad o de ofros derechosy obligaciones.

Elinmovilizado intangible se valora a su coste de adquisicion v se presenta neto de su correspondiente
amortizacidn acumulada y las posibles correcciones valorativas poi deterioro, conforme a los
siguientes criterios:

- Las aplicaciones informaticas recogen los importes satisfechos por el aceeso a la propiedad y
por &l deracha de uso-de programas, asi como los costes directos de personal incuriidos enla
elabordcion de los mismos,; siempre que esté prevista su utilizacion en varios -ejercicios,
minarado en fa amortizacion acurmulada que se calcula de forma lineal en un plazo de cuatro
afios.

- Los gastos de modificacién o -actualizacion, cuando son recurrentes, de mantenimiento, de
formacién del personal en su uso y de revisiones de las aplicaciones informaticas se imputan
ala cuénta de pérdidas y ganancias del ejercicio en-que se producen.

- Los derechos comerciales recogen jos importes satisfechos por la adquisicién de los derechos
de exclusividad de. 1a red comercial de distintas entidades financieras, principaimente,
minorados, en su caso, por su amortizacion acumulada calculada en funcién de la vida 0til de
dichos derechos y las pérdidas acumuladas por deterioro.

En el caso de los derechos comercigles que corresponden & acuerdos. de distribucion, la Sociedad
evalla para cada uno de estos activos intangibles su vida Gtil definida ¢ indefinida, en funcion de los
acuerdos suscritos. Se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida utif indefinida, cuando sobre
fa base de un analisis.de todos los factores relevantes, no haya un limite previsible del periodo a lo
largo del cual se espera que el active genere entradas de fiujos hetos de efectivo para |a Sociedad.

En el caso que se estime que un activo intangible és de vida Gtil indefinida, de acuerdo a la Ley 22/20185,
que modifica el Codigo de Comercio y-al Real Decreto 583/2017 de 12 de junio, a partir de 1 de enero
de 2016 éste se amortiza en 10 afios, salvo que disposicion legal o reglamentaria determine Io
-contrario.

Si se considera que la vida Ofil és definida, se estima la duracion de la misma. La cuantla de la
‘amortizacion se registra.en la cuenta de perdidas y ganancias de manera sistematica y racional. Los
métodos y pericdos de amertizacién aplicados son revisados al cierre del ejercicio.

Anualmente, la Sociedad revisa si existe deterioro de algiin elemento del inmovilizado intangible. Las
cofrecciones valorativas por deterioro, asi' como su reversion, cuando las circunstancias que las
motivaron hubieran dejado de existir, se recenoceran como un gasto 0 un ingreso, respectivamente,
en la-cuenta de pérdldas y ganancias. La reversién del deterioro tendra como limite el valor contable
del inmovilizado intangible que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado
¢! deterioro de valor.

b) Gastos por comisiones anticipadas y ofros gastos de adquisicién

Cotresponde a comisiones anticipadas de seguros de vida, y reflejan el importe técnicamente
pendiente de amortizacion, que se realiza en el periodo de pago de las primas con un criterio financiero-
actuarial. Si el conirate se anula o queda liberado del pago de primas antes de que la comision quedara
totalmente amortizada, el importe pendiente se amortiza integramente en el ejercicio en que se produce
la anulacion o liberacion,
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c) Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccion menos la amortizacion acumulada y el importe acumutado de Jas pérdidas reconocidas por
detericro, en su caso.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio- de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos © indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacidn o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien-exclusivamente cuando suponen un aumento de su.
capacidad, productividad o alargamiente de su vida Gtil, y siempre que sea posible canocer o estimar
el valor contable de los elementos que resultan dados de baja delinventarico por haber sido sustituidos.
Forman también parte del coste la estimacion del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas
por désmantelamiento o retire ¥ costes de rehabilitacion.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se armortizan durante la vida Uil estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado matenai con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por-el méiods lineal en funcién de su vida Otil estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso'y. disfrute, Las vidas utiles estimadas

SOTE

Construcciones 25.50
Otras instalaciones 313
Mobiliario 10412
Equipos para procesos de infomacion 4
Ctre inmovilizado material 4.8

El valor residual y la vida Utii de' los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, ‘en la fecha de
cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es mayor que el importe recuperable se registra una pérdida por
deterioro por ia diferencia (Nota g}.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) [nversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios en propiedad que se mantienen para la obtencién
de rentas a largo plazo y no estan ocupadas por la Sociedad. Los elementos incluidos en este epigrafe
-se. presentan valorados por su coste de adguisicion menos su correspondiente amortizacion

acumulada y las perdidas por deterioro que hayan experimentado, en su caso.

Para ¢l célculo de la.amortizacidn de las inversiones.inmobiliarias se utiliza el método lineal en funcitn
de los afios de vida il estimados para los mismos que es.de 25 a 50 afios.
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€) Coste por intereses

Los gastos. financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de elementos de
inmovilizado que necesiten un pericdo de tiempo superior en un afio para estar en condiciones de uso,
se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento o de comenzar a
operar.

f) Arrendamientos

Los contratos de arrendamientos firmados por la Sociedad- se corresponden con arrendamientos
operativos.

Se consideran arrendamientos operativos. aquelios en los gue los riesgos y beneficios inherentes a fa
propiedad del active no son transferibles por el arrendador.

El arrendador cede al arrendatario -el derecho a usar el activo durante un periodo de tiempo
determinado a cambio de una serie de cuotas mensuales.

Los ingresos derivados de los. arrendamientos. operativos se. registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables at contrato se incluyen como mayor
valor dél activo arrendado y se reconocen coma gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo
criterio. utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendarniento.

Q) Deterioro de valor de activos no financieros

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros, al objeto de comprobar si el valor contable
de los mencionados acttivos excede de su valor recuperable, entendido este como el mayor entre el
valor razonable menos costes de venta y su valor en uso.

A fin de determinar el valor en usg, los flujos:de tesoreria se descuentan a su valor presente utilizando
tipos de descuento que reflejan las estimaciones actuales del mercado y los riesgos especificos
asociados con dicho activo. Para aguellos.activos que no fuera posible determinar el valor recuperable
de forma individual se estima el valor recuperable de a unidad gengradora de tesoreria a la que
pertenezca dicho activo valorado.

Las pérdidas por detericro sé reconocen para todos los -activos o, en su caso, para las unidades
generadoras de efectivo que los incorporan, cuando su valor contahle excede el importe recuperable
cofrespondiente. Las perdldas por. deterioro se contabilizan dentro de Jas: cuentas dée pérdidas y
ganancias, Y se revierten, si ha habido cambios en las estimaciones utilizadas para determinar el
importe recuparable. La reversuf:n de una pérdida por deterioro se contabiliza en la cuenta.de pérdidas
y gahancias, con el limite de que el valor contable del activo tras fa reversion no puede exceder el
importe; neto de amortizaciones, gue figuraria en libros si no se hubiera reconocids previamente la
mencionada pérdida por deterioro.

h) instrumentos financieros

- Clasificacion y separacion de instrumentos financieros:

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el
fondo econdmico del acuerdo contractual y con fas definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o.de instrumento de patrimonio.
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La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a
las caracteristicas y a las intenciones dé la Direccion en €l momento de su reconocimiento
inicial.

Categorias de Activos Financieros

i Activos v pasives financigros manfenidos para negociar

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenide para negociar si:

. Se origina o adguiere o se emite principalmente-con el ohjeto de venderio o readquiririo
en el corto plazo.

. Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, gue se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén recienie de obtencion de
beneficias a corto plazo.

» Se trata de un derivado, excepto que haya sido designade como instrumento de
cobertura y cumpla las condiciones para ello en la normativa vigente.

Los instrumenios de patrimonio que ro tienen un precio dé mercado cotizado en un mercado
activo y.cuyo valor razenable no puede ser estimado con fiabilidad, no se clasifican en esta
categoria.

l.os activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconacen inicialmente. al valor
Tazonable. Los costes de transdccibn directamente atribuibles a la compra o gmision se
reconccen come un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

Con posterioridad a.su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las
variaciones en resultados.

i Acfivos.y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenfa de pérdidas
anancias

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si!

Con ello se elimina o reduce significativamente la asimetria contable entre actives y
pasivos financieros.

. Ei rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financiéras o de ambos, se
gestiona y evaliia segln el criterio de valor razonable, de-acuerdo con la estfateg:a
documentada de inversidn o de gestion del riesgo de la Sociedad. La informacidn sobre
dichos activos y pasives financieros: facilitada internamente al personal clave de la
Direccion dela Sociedad se realiza de acuerdo con el criterio de valor razonable.

. Asimismo se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con
derivados. implicitos, que son tratados como-instrumentos financieros hibridos, bien
porque han sido designados como tales por la Sociedad o debido a que no se puede
valorar el componente del derivado con fiabilidad en la fecha adquisicién o en una
fecha posterior,

Dentro de esta categorfa se han clasificado también las inversiones por cuenta de Jos
tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo de la inversian.
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Los -activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias se valoran siguiendo los criterios siguientes;

. Se reconocen iniciaimente al valor razoriable. Los costes de transaccion directamente
afribuibles a la compra o emision se recoriocén come Un gasto en la cusnta de pérdidas
y ganancias.

. Con postérioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable

registrando fas variaciones en restltados.

iif) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y
créditos por operaciones. no comerciales con cobros. fijos o determinables que no cotizan en
un-mercado activo, distintos de aquelios clasificados en otras categorias de activos financieros.

Los créditos por operaciones no comerciales son definidos como aquellos activos financieros
que, no siendo instrumentos' de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negoman en un mercado activo.
'No se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros para los cuales Ja Sociedad
pueda no recuperar sustancialmente toda la inversion inicial, por ¢ircunstancias diferentes al
deterioro crediticio.

Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método
del tipo de interés efectivo.

Dentro de esta categoria se clasifican las permutas financieras de flujos cierfos y
‘predeterminados, asi como SPVs y:-depdsitos fiduiciarios gue no cotizan en un mercado activa.

No obstante, los activos financieras. que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo vy el efecto de. actualizar no sea significativo, se
valoran per-su valor nominal.

‘Se incluyen en esta categoria los créditos mantenidos con terceros por operaciones de
reaseguro y.coaseguro, asi como con mediadores y asegurados, dotandose en su.caso, las
opartunas provisiones pordeterioro. En particular, el deterioro para primas pendientes de cobro
se calcula sobre [a parte de [as primas de tarifa devengadas en el ejercicio netas del recargo
de seguridad gue, previsiblemente y de acuerdo con la experlencla de afios anteriores, no
vayan a ser cobradas, en funcion de la antigiiedad de las mismas y, en su caso, su situacion
judicial de rec_lamamén, teniendo siempre: presente aguellos recibos que par sus caracteristicas
merezcan un tratamiento diferenciado.

iv) Activos financieras disponibles para la venta

En esta categoria se clasifican determinados valores representativos de deuda e instrumentos
de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados-en las categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable
mas los costes de {ransaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento iniciat, .los actives financieros clasificados en esta
categoria, se valoran a valor razanable; reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y
gastos reconocides del patrimonio netp, con excepcién de las pérdidas por deterioro que se
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registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. El valor razonable no se feduce por los costes
de transaccién en que se pueda incursir por su-evential venta o disposicion por otra via.

Los impories reconacidos en patrimonic neto, se reconocen en resultados en el momento en.
el quetiene lugar Ja baja de los activos financieros y en su caso, por la pérdida por deterioro.

v) Acfivos financieros valorados a coste’

lLas inversiones en instrurmentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado
cori fiabilidad, se valoran a coste, menos el importe acumulade de |as correcciones valorativas
por-deterioro. No obstante, si la Sociedad puede disponer en cualquier momento de una
valoracién fiable del activo o pasivo financiero, éstos se reconacen en dicho momento a valor
razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcién de la clasificacion de los mismos.

vi} Inversiones en empresas del grupo. asociadas y mulligrupo

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las cofrecciones por
deterioro del valor. No obstanite, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o ascciada, se considera coma coste de |a inversion 'su valor
contable: antes de téner esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja,

8i existe evidencia objetiva.de que el valor en libros no es recuperable, se efectdan las
oportunas cofrécciones valorativas por la diferencia entre su valor én libros y el importe
recuperable, entendido &ste como ¢l mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la mversu‘m Salvo mejor
evidencia de! rmpor_te recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma
en consideracién et patrimonio neto de la Sociedad participada corregido por las plusvallas
técitas existentes en la fecha de |z valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su reversion
‘se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se praduce. La reversion
del deterioro tendra.come limite el valor en libros de la inversidn gue estaria reconocido en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado ‘el deterioro de valor.

vii) Derivados financieros

Los derivados financieros se valoran; tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias
resultantes depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura onoy,
en.su caso; del tipo de cobertura.

La'Sociedad designa determinados derivados como cobertura de los flujos de efectivo. La parte
efectiva de cambios en el valor razenable de los derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamenté en el patrimonio neta. Su
imputacion -a la cuenta de pérdidas y-ganancias se realiza en los ejercicios en Jos que la
operacion cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una
transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no-financiero, en
cuyo.caso los importes registrados en el patrimonio rieto se incluyen en el coste del activo
cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a ta parte no efectiva se réconoce inmediatamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias:

Los instrumentos: de-cobertura ‘'se valoran y registran de acuerdo con su haturaleza en la
medida eh que ne sean, o de}en de ser, coberturas eficaces,

En el caso de derivados que no califican para coniabilidad de cobertura, las pérdidas y
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ganancias en el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamante en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

vii}  Infereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

ix) Bajas.de acfivos financiercs -

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismas han vencido © se han transfefido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente [os riesgos y beneficios derivados de su titutaridad.

La baja de un active financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la surha de la contraprestacion recibida, neta de
gastos de la transaccion, incluyéndose |os activos obienidos o pasivos asumidos ¥ cualquier
pérdida o ganancia diferida en ingresaos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

- Valor razonable de los instrumentos. financieros

Los valores razonables:de las inversiches que cotizan se basan en precios de compra corrientes, Siel
mercado para un activo financiero se considera no activo, y para aquellos titulos gue no cotizan, la
Sociedad determina el valor razonable empleando técnicas de valoracion que mcluyen
fundamentalmente, métados de actualizacién de 108 flujos de actives,

Para las participaciones en fondos de inversion el valor razonable sera el valor liquidativo del fondo.a
la fecha-de valoracion.

Los préstamos concedidos para financiar polizas de seguro colectivas de exteriorizacion de
COMmpromisos por pensiones se registran por el importe nominal, corregido en el importe de los
intereses devengados y no cobrados. Dichos intereses han sido calculados conforme a la legislacion
vigente.

Para los instrumentos de patrimonio de entidades no cotizadas, se calcula el valor razonable bien
mediante el emplec de referencias disponibles a transacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, bien mediante comparables
de mercado, tomando los precios de cotizacion en mercados regulados  de entidades de similares
caracteristicas. '

- Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida-por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y €se evenito o eventos causantes de Ia pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del active o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha preducido una reduccién o
refraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por Ja insolvencia del deudor.

Para instrumentos de patrimonio se considera que existe uha evidencia objetiva de deterioro de valor
cuando se produce [a falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un déscenso prolongado
o significativo en su valor razonable (anté una cafda de un afio y medio o de un 40%.de su cotizacion
respecto a-su coste, sin que se-haya producido la recuperacion de su valor), sin perjuicio de que pudiera
ser necesario reconocer una pérdida de deterioro antes de que haya transcurrido diche plazo o
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descendida |a cotizacion en el mencionado porcentaje.

i Deferiora de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la perdida por
deterioro del valor es la diferencia-entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que fo se ha
incurrido, descontados al tipo de interés-efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo
de interés: variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracion segan
las condiciones centractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados v es revessible en ejercicios posteriores,
si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento.
No obstante, la reversién de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los.
activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

4y Deterioro de valor de inversiohes en empresas del grupo, asociadas y multigrupo e
instrumentos de patrimonio valorados a coste

E| caleulo del deteriore se-determmina, con caracter general, como resultado de jia comparacién del valor
contable de [a inversion con su importe recuperable, entendiéndose por importe recuperable el mayor
delvalor en uso o:valor razonable menos los costes de venta.

‘En este-sentido, el valor en uso se calcula en funcion de la participacion de la Sociedad en €l valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final o de
los flujos estimados que se espera recibir del reparto-de dividendos y de la engjenacion final de la
inversion.

No obstante, en determinados casos, salvo mejor evidencia del-importe. recuperable de la inversion,
e la estimacion del deterioro de-esta clase de actives se toma en consideracitn el patrimonio neto de
la sociedad participada, corregido por las plusvalias técitas netas existentes en la fecha de la
valoracion. '

En ejercicios. posteriores se reconocen las reversiones de-valor, en la medida que exista un aumento
det valor recuperable; con el limite ‘del valor contable que tendria la inversidn. si no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

iii) Deterioro de valor de activos.financieros disponibiss para la venia

En el caso de activos fihancieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha
sido registrado directamente en ingresos. y gastos reconocidos en patrimonie netlo, se reconoce en
resultados cuando existe evidencia objetiva de un deteriore de valor, aunque el activo financiere ho
haya sido dado de baja en el balance.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones, no son reversibles, sina que los
aumentos posteriores del valor razonable una vez que se ha reconocido |a pérdida por deterioro, se
reconoce en patrimonio neto.

El aumento en el valor razonable de lgs instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente
relacionado con un evento posterior al reconocimiente del deterioro, se registra contra resultados hasta
gl importe.de la pérdida por deterioro previamente reconocido y &l éxceso, en su caso, contra ingresos
y gastos reconocidos en patrimonio neto.
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iv}  Provisién para primas pendientes de cobro

Se calcufa sobre la base de las primas de tarifa devengadas en el e;ercmla netas del efecte de las
comisiones imputadas.a resultados y en su caso, de la provision para primas no consumidas constituida
y teniendo en cuenta el efecto del reaseguro, Sobre esta base se aplican los porcentajes determinados
segin lo establecido en la legislacion vigente, en funcidn a la antigiedad v situacion de los recibos
pendientes.

i) Ajustes por correcciones de asimeltfas contables

Se reconocen en las operaciones de seguro de vida en las que:

se ulilizan técnicas de inmunizacién financiera,

su valor de rescate esta refereniciado al valor de los activos asignados,

se reconocen participaciones en beneficios con actives claramente identificables, y/o

en operaciones de seguros en las que el tomador asume el riesgo de la inversién,

Cuando los instrumentos financieros asignados a dichas operaciones se valoren, conforme a to previsto
en la-norma de registro y valoracion relativa a 16s instrumentos financieros por su valor razonable y sus
cambios se registren en e} patriménio o én la cuenia de pérdidas y ganancias; para refljar la imagen
fiel del patrimonio netoy de los resuitados de la Sociedad se reconoce en la.cuenta de resultados o en
el patrimonio propio de forma simétrica a los ajustes de valor razonable de los instrumentos financieros
asociados.

j) Efective y otros activos liguidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepta otras inversiones a corto
plazo-de gran liquidez: S|empre que sean facifmente convertibles en importes determinados de efectivo’
y que estdn sujetas a tin riesgo insignificante de cambios de valor.

K} Activos no corrienies mantenidos para la venta y aclividades interrumpidas

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como mantenidos. para la

‘venta cuando se corisidera que su valor contable se va a récuperar a través de una operacion de venta
en vez de a través de su uso continuado. Esta condicién se considera cumplida finicamente cuando la
venta es altamente probable, y estd disponible para su venta inmediata -en su condicion actual y
previsiblemente se completara en-el plazo de un afo desde la fecha de clasificacion. Estos activos se
presentan valorados &l menor |mporte entre su valor contable y el valor razonable minarado por los
costes necesarios para su enajenacion y no estan sujetos a amortizacion.

i) Pasivos financieros.

- Clasificacién v valoracion

Los pasivos financieros, incluyendo acreédores comerciales y ofras cuentas a pagar, que no se
clasifican coma mantenidos para negociar o.como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias; se reconocen inicialmente por su.valor tazenable, menos, en su
caso, los costes de transaccién gue son. directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterlorldad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado- utilizando el método del tlpo de interés efectivo.
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Los pasivas financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o'se espere que
venza en el corio plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

- Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja.un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion conténida.en el pasivo o bien esta legalmente: dlspensada de la responsabilidad fundamental
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

m) Provisiones Técnicas del seguro directo

Las-provisiones técnicas del seguro-directo han sido calculadas de acuerdo con la normativa vigente
en cada momento.

- Provisién para primas no censumidas: su determinacion se realiza poliza a poliza, sobre la
base de las primas de tarifa devengadas en el ejercicio, deducido &l recargo de seguridad, en
funcion de los dias por transcurrir desde la fecha. de cierre del ejercicio actual hasta e
vencinmiento del contrato al qué se refiere |a prima.

- Provisién para riesgos en curso: se constituye para cubrir |a insuficiencia de la provision para
primas no consumidas con respecto a la siniestralidad que se estima incurrira la Sociedad
durante el periodo restante de cobertura de las pdlizas, en aquellos ramos, o productos
comerciales, que hubieran obtenido resultados técnicos- financieros negativos en el promedio
de los dos a cuatro tiltimos afios, dependiendo del ramo de que se trate segin establece la
legislacidn vigente.

- Provision matematica: representa el valor neto de las obligaciones de Ja Sociedad por razén
de seguros sobre la vida a la fecha de clerre del ejercicio. Se-calcula como [a diferencia entre
el valor actual actuarial de las obligaciones futuras del asegurador y las del tomador o
asegurado. Se determina en base a las notas técnicas elaboradas para cada modalidad.

‘Esta provisién se determina aplicando tablas de mortalidad acordées con la legislacion vigente
y de general aplicacion en el sector y utilizando tipos de interés acordes.con la legislacion en
vigor. En concreto, las. provisiones se han determinado aplicando integramente lo establecido
en el apartado cuarto 2.a.2° de la resolicién de 17 de diciembre.de 2020, de la Direccidn
Generail de Seguro$y Fondos de Pensiones, relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia
a utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras y por la gque se aprueba la glia
técnica relativa a los criterios de supervision en relacion con las tablas biométricas y sobre
determinadas recomendaciones para fomentar la elaboracion de estadisticas biométricas
sectoriales. '

Las tablas utilizadas por la Compaiiia actudimente son suficiéntes en base a los andlisis de la
experlenma propia; bien parque: las tablas de tarifa contindtan siendo suficientes; bien porque
las mismas han sido reforzadas en los Gltimos ejercicios seglin los requerimientos vigentes,

Las provisiones matematicas de planes de pensiones asegurados se calculan en funciéh del
valor actual actuarial de las prestaciones garantizadas, de las primas de seguro satisfechas y
de las prestaciones comunicadas por el Actuaric def Pian de Pensiones de que se frate. Su
valor maximo es el de las inversiones afectas a dichos planes. '

En todo caso, en aplicacién de Ja Disposicidn Transitoria Segunda, para los seguros
contratados antes de Ja entrada en vigor del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privades, si la fentabilidad real obtenida de las inversiones afectas en el -ejercicio
fuese inferior al tipo de interés técnico utilizado, la Entidad calculard la provisién matematica
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aplicando un tipo de interés igual a la rentabilidad realmente obtenida.

Para el célculo de las provisiones técnicas a efectos contables a 31 de diciembre de 2023 y
2022 se ha considerade Io establecido lo establecido en la Disposicion Adicional Quinta del
Real Decreto 1060/2015 de 20 de noviembre (ROSSEARY):

1.

En desarrollo de lo establecide en la disposit:ién- adicional decimoctava de la Ley
20/2018, de 14 de julio, para el calculo de las prov:s:ones {écnicas a efectos contables

5€ apllcaran los articulos correspondientes. a provisiones técnicas del Reglamento de

Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, aprobado por Real Decreto
248611998, de 20 de noviembre.

En lo referente al tipo de'interés a utilizar en el calculo de la provision de seguros de
vida para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2016 las entidades
aseguradoras y reaseguradoras aplicaran.el articulo 33 del Reglamento de Ordenacion

.y Supervision de los Seguroes Privados. No obstante, las entidades que- utilicen para el

citado calculo lo previsto en los apartados 1.2).1.° 'y 1.b).1.° del articilo 33 del
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Sequiros Privados, o en los apartados
1.8)..2° y 1.b). 2° de dicha articulo inicamente para los flujos de pasivo que-supera la
duracion del activo, podran optar por no aplicar dicho tipo de interés y adaptarse ala
estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo prevista en el articulo 54
de este real decreto, incluyendo, en su caso, el componente relativo al ajuste por
volatilidad previsto en ¢l articulo 57 de este real decreto, siempre que, en tal caso, las
dotaciones adicionales se efectiien anuzlmente siguiendo un métode de célculo lineal.
El plazo maximo de adaptacién sera de diez afios a contar desde el 31 de diciembre
de 2015.

Para los contratos de seguro de vida celebrados.a partir del 1 de enero de 2016, sujetos
a los apartados 1.a}.1.° y 1.b).1.° del articulo 33 del Reglamento de Ordenacion y
Supervisién de los Seguros Prwados o en los apartados 1.a). 2° vy 1. b), 2° de dicho
articulo dnicamente para los flujos de pasivo que supera la duracién del activo, las
entld_a_des aseguradoras y reaseguradoras deberan utilizar como tipo de interés
maximo el resultante de la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo
prevista en el articulo 54 de este real decreto, incluyendo el componente relativo al
ajuste por volatilidad previsto en el articulo 57 de este real decreto. Para el resto de
coniratos de seguro de vida celebrados a partir del 1.de enero de 2016, las enfidades
seguiran utilizando como tipo de interés para el eélculo de la provision de seguros de
vida cualquiera de los apartados del articulo 33 del Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros-Privados, a.excepcién de o previsto en sus incisos 1 a)t.e
y 1.h).1.%

En desarrollo de lo establecido en la disposicion adicional decimoctava de la Ley
20/2015 de 14-de julio, para €l ¢alculo de las provisicnes técnicas a efectos contables,
se aplicara lo dispuesto en'la Orden EHA/339/2007, de 16 de febrero, por la que se
desarrollan determinados preceptos de la normativa feguladora de los seguros
privados.”

El tipo efectivo anual obtenido de descontar a la curva libre de riesgo més ajuste por volatilidad
todos los flujos de pasivo de.la cariera.anterior a 2016 asciende a:

3,0858% para los.compromisos sujetos-al articulo 33, apartado 1.a).2° (IUAP 10001480)
del Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados 2, 6374% en
2022), siendo el tipo de mterés “transitorio” resultante a aplicar en el ejercicio 2023
para ef caleulo de la provision el 1,1311% (1,1311% en 2022).
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» 3,0877% para los compromisos sujetos al articulo 33, apartado 1. a).1° (RESTO) del
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados (2,6327% en
2022), siendo el tipo de inferés “transitorio” resultante. a aplicar en el ejercicio 2023
para el calclo de la provision el 1,0400% (1,0400% en 2022)

Al encontrarse en el octavo afio-de aplicacitn deesta medida de transitoriedad el plazo residual
de aplicacion del método lineal seré de 2 afios.

- Provision para. prestaciones: recoge la estimacion de los costes finales necesarios. para la
liquidacion y pago de los siniestros ocurridos antes del cierre del ejercicio, incluyendo los
relativos & los siniestros pendientes de declaracion a esa fecha determinados en base a la
experiencia de la Sociedad.

- Dichos costes incluyen tanto los gastos, intereses y p_enalizac_i'ones-ext:en_'nos como los gastos
internos de gestion y. tramitacion de los expedientes a. incurrir hasta la total liquidacion y pago
final de los siniestros. '

- Provision para participacion en beneficios y para extornos: Recoge el importe de los beneficios
devengados y de Ias primas que corresponda restituir a tomadores, asegurados o beneficiarios,
‘en virtud del comportamiento experimentado por el riesgo asegurads, en tanto los importes
correspondientes no hayan sido asignados de forma individualizada.-

n) ‘Provisiones Técnicas relativas al segure de vida cuando el riesgo dé la inversién lo asume e
tomador

Las prowsmnes de los seguros de vida en los que contractualmente se ha estipulado que el riesgo de
fa ihversion serd soportado integramente por €l tomador se han calculado pdliza a poliza y se valoran
en funcién dé los activos especificamerite afectos para determinar el valor de Jos derechos.

fi) Provisiones Técnicas de) Reaseguro Aceptado, Cedido y Retrocedida

- Provision para Primas No.Consumidas de Reasequro Aceptado

Las operaciones de reaseguro aceptado se contabilizan en base a las cluentas recibidas de las
compaiifas cedentes.

l.as comisiones del reaseguro aceptado son objeto de periodificacion, incluyéndose en el epigrafe
“Periodificaciones” del activo del balance.

- Provisién para Prestaciones de Reaseguro Aceptado

Las prowsmnes para prestaciones-se dotan por los importes comunicados por la cedente, e incluyen
provisiones compiementarias para siniestros ocurridos y no comunicados.

- Provisiones Técnicas del Reasequro Cedido

l.as provisiones técnicas por las cesiones a reaseguradores se presentan en el activo del balance, y
‘se calcutan en funcion de los contratos de reaseguro suscritos y bajo los mismos criterios que se wtilizan
para el seguro directo.

- Provisiones Técnicas del Reasegurc Retrocedido.

Las operaciones de reaseguro retrocedido. y sus correspondientes provisiones técnicas. se registran
con los mismos.criterios del reaseguro aceptado, ¥ enfuncidn de los contratos de retrocesion suscritos.
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Q) Reserva de estabilizacion

La reserva de estabilizacién por importe de 14.355.542 euros {18.776.993 euros en 2022), se reconoce
en el patrimonio neto. Anualménte su importe se incrementa en la cuantia exigida-en la normativa de
ordenacion y supervision de los seguros privades, con cargo al patrimonio neto. Su lmporte s6lo podra
ser dispuesto para compensar desvigciones de la siniestralidad de) ejercicio de propia retencién:

En Iz aplicacion del resultado del gjercicio 2023 propuesta por-el Consejo de Administracion, se:
incrementa la reserva de estabilizacién en la cuantia resultante de acuerdo con la normatwa
aseguradora vigente.

P) Gastos de jubilacidn
- Prestacién definida

La Sociedad incluye en planes de prestaciones definidas aquellos-que. estan financiados mediante el
pago de primas de seguros en los que existe la obligacion legal o implicita de satisfacer dirgctamente.
a los empleados las prestaciones comprometidas en el momento en el que éstas son exigibles o de
proceder -al pago: de cantidades adicionales en el caso en los que el aségurador no efectie el
desembolso de las prestacu:mes carrespondientes a Jos servicios prestados por los empleados-en el
e;erclmo 0 en ejercicios-anteriores,

E! pasivo por prestaciones definidas. reconocido en él balance corresponde al valor actual de los
compromisos adquiridos a la fecha de cierre, menos €l valor razonable a dicha fecha de fos activos
afectos al plan, menos los costes por servicios pasados no registrados.

La Sociedad reconoce en ingresos y gastos reconocidos, en su caso, las pérdidas y ganancias
-actuariales en el ejercicio en el que se producen,

La Sociedad tiéne suscritas. pélizas de seduro con entidades aseguradoras para cubrir estos
-compromisas contraidos con el personal tanto activo como pasivo.

- -Aportacién definida

Para el perscnal procedente de la extinguida Corripafiia Espafiola de Seguros v Reaseguros MAAF,
S.A. a partif del ejercicio 2000 y de acuerdo al Convenio Colectivo suscrito se establece una aportacion
& un plan de previsidn por lmporte de 72 euros (regularizable segun acuerdo anual) al mes por cada
empleado.con antigliedad superior a un afio. Dichas aportaciones se consideran gasto del mes al que
carresponden,

q) Indemnizacienes por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa valida entre &l personal afectado de que se va a producir
|la rescision de la relacién laboral, ya sea por haber comenzado a ejecusar el plan o por haber anunciado
Sus. principales caracteristicas.

r) Provisiones y contingencias
Las provisiones son reconocidas cuando. se tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un suceso pasado y se estima probable una salida de recursos, y se puede realizar

‘una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Sé valoran en la fecha del cierre dei gjercicio por el valor actual de Iz mejor estimacion posible del
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importe necesario para cancelar o transferir & un tercero una obligacién Se registraran los ajustes que
surjan de dicha actualizacion como gasto financieré.

La provision para convenios de liquidacidn de siniestros lncluye fos importes estimados de las
cantidades pendientes de pago a los asegurados, en ejecucion de convenios de liquidacion de-
siniestros.

s) Impuesto scbre Bengficios

La Saciedad tributa en régimen de consolidacion fiscal junto con las siguientes sociedades:

- Gesinca Consultora de Pensiones y Seguros; S.A.

- Alendae Asistencia, S.A.

- Caser Direct, Correduria de Seguros del Grupo Asegurador CASER, S:A.
- Acierta Asistencia, S.A.

- Caser Marketing Directo, S.L.U.

- Caser Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones; S.A.
- Inmocaser, S.A.U.

- Caser Residencial Gestion, S:A.LL,

- Caser Residencial, AU,

- Caser Residencial Inmobiliaria, S.A.U.

- Caser Servicios de Salud, S.A.

- Aldeébaran Riesgo, S.C.R., S.A.U.

- Clinica Parque, S.A.U.

- Extremefia de Gestion Sanitaria y Especialidades Mé&dicas, S,L.U.
- Extremefia de Patrimonio para la Sanidad, S.L.U.

- C&E Servidos Sociosanitarios, S.A.U.

. Casavi Asistencia en viaje, S.L.U.

- Pargue Hospitales Baleares, S.L.U.

- Centre Gerontologic Myces, S.L. u.

- Arrienda Gestién, S A, u.

- Caser Valores e Inversiones AV, S.A,

- Grupe TH Mantenimiento, S.L.

- Hospital de Lievant, S.L.U.

- Residencia del Hospital de Lievant, S.L.

- Centro Socio Sanitario Logrofio, S.L.U,

- Premium Health & Wellhess, 8.L.U,

- Residencia Nueva Vida, S.A.

- Centro Asistenciat San Torcuato, S.L.U.

- Clinica Avetmas, S.A.

- ‘CYE Badajoz, S'A.

- C.V. Sanchinarro, 8.L.U.

- ‘Caser Formacién, S.L.

- Caservet Arganzuela, S.L.U.

- Clinica Parque Fuerteventura, S.A.

- Clinica Marazuela, S.A.

- Clinica Quirtrgica Cacefefa S.A.

- Helvetia Holding Suizo, S.A.

- Helvetia Compaiiia Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros

Durante el ejercicio 2023, se han producido una serie de modificaciones en el grupo-de conselidacién
fiscatl con respecio al aﬁo anterior, conformeé al siguiente detalle:
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integracion del Grupo Fiscal 0061/02 en el Grupo fiscal 0108/02

Durante el ejercicio 2020, Helvetia Schweizerische. Versicherungsgesellschaft AG, entidad
residente fiscal en Suiza, adquirfié el 70% de CASER, convirtiéndose en su accmmsta‘

mayoritario. En consecugncia, al momento de la adquisicion de! 70%, -no se vio afectado el
pefimetro det Grupa de Consolidacion Fiscal de- CASER dado que la participacion adquirida

era inferior-al 75%. Es por ello, que CASER y sus participadas siguieron tributando, a efectos

del Impuesto sobre’ Socledades bajo el Régimen Especial de Consolidacion N° 0061/02.

Durante el ejercicio 2022, Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG adquiere un
10% adicional de CASER, elevando su participacion ai 80%.

Como cansecuencia de ello, con efectos 1 de enero de 2023, CASER entidad dominante del

Grupo de Consolidacion Fiscal N° 0061/02, se convierte en entidad dependiente de [a sociedad
no fesiderite Helvetia. Holding AG que; esta a suvez, es dominante del Grupo de Corisolidacion
Fiscal:N®*0108/02.

En consecuencia, el Grupo de Consclidacién Fiscal N° 0061/02 queda extinguido,
incorporandose todas: [as entidades que formaban parte del mismo al Grupo de Consolidacion
Figcal N° 0108/02.

En virtud de'lo anterior, Helvetia Helding AG tiene consideracion de entidad dominante y
CASER dé entidad representante del Grupo de Consclidacion Fiscal N® 0108/02 con efectos 1
de enero de 2023.

Entidades incluidas en el Grupo de consolidacién Fiscal durante el ejercicio 2023

Helfvetia Compafiia Suiza S.A. de Seguros y Reaseguros.
Helvetia Holding Suizo S:A.

Clinica Quirlrgica Cacerefa 3.A.

Caservet Arganzuela, S.L.U,

Caser Formacion, S.L.

Por otro lado, durante el EJercmto 2023 se han producido las siguientes operaciones de
reestructuracion, todas ellas acogidas al Régimen Fiscal Especial del Capitulo VI de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, de! Impuesto sobre Sociedades.

C.V. Sanchinarro, S,L.U. es absorbida por Avetmas coma consecuencia de la fusién por
absorcion que fue inscrita en el Registro Mercantil el 8 de agosto.def 2023.

Caservet Arganzuela, 8.L.U. es absorbida por Avetmas como consecuéencia de la fusidh por
absorcién quiefue inscrita en el Registro Mercantil-el 2 de agosto del 2023.

Clinica Parque Fuerteventura, S.A, es absorbida por Clinica Pargue como consecuencia de la
fusion por absorcion que fue inscrita en el Registro-Mercantil el 26 de septiembre de 2023.

Clinica Marazuela, S.A. es absorbida por Extremeiia de Gestién como consecuencia de la
fusisn por absorcidn que fue inscrita en e Registro. Mercantil 20 de diciembre de 2023.
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* Extremefa de Patrimonio para la Sanidad, S.L.U. es absorbida por Extremeria de- Gestion
como consecuencia de la fusion por absorcién que fue inscrita en el Registro Mercantil el 21
de julio de 2023.

» C&E Servidos Sociosanitarios, S.A.U. &s.absorbida por CyE Badajoz como consecuencia de
la fusion por absoreidn que fue inscrita en el Registro Mercantil el.3 de julic de 2023,

s CYE Badajoz 8.A. es absorbida por Caser Residencial como consecuencia de Ia fusién por
absorcién que fue inscrita en el Registro Mercantil e 21 de septiembre de 2023..

= Caser Residencial Gestion, 5.A.U. es absorbida por Caser Residencisl como consecuencia de
|l fusion por absorcidn gue fue inscrita en ef Registro Mercantil el 12 de julio de 2023.

El gasto por Impueste sobre beneficios se calcula a partir del resultado contable antes de impuestos
cofregido por las- diferencias originadas por el diferente tratamiento fiscal y contable aplicado a
determinadas operaciones y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. Las
deducciones y bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades afectan al calculo del
impuesto devengado en cada sociedad por el importe efectivo de las mismas que es aplicable en el
régiren de declaracion consolidada y no por el importe inferior o superior que- corresponderia a cada
sociedad en régimen de. tributacion individual y se imputan a |z sociedad gue realizo la actividad u
obtuve el rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccion o-bonificacion, El gasto o
ingresa por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, ufilizando la normativa y tipos impositivos
-vigentes. o aprobados y pendientes de publicacitn en la fecha de cierre del gjercicia.

El impuesto sobre beneficios coiriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que sufja de una
transaccidn o suceso-econdivico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferernte contra
patrimonio risto.

Reconccimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponiblés se reconocen en
todos los casos. excepto cuando surjan del reconacimiento inicial def fondo de comercio o de un activo
o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios, v en la fecha de la transaccion
no afecta ni al resultado contable ni a [a base imponible fiscal.

.Recaonocimiento de diferencias temporarias deducibles

La Sociedad recenoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias tempaorarias
deducibles, créditos fiscales no utiizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte ‘probable que la Sociedad disponga’ de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos.

Los activos y paswos por impuesto diferido se valoram por los. tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan wgentes una vez consideradas las consecuencias fiscales gue se derivaran
-de-la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Sociedad solo.compensa los activos y pasivos par impuesto sobre beneficios corriente si-existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene Ja intehcion de liquidar las deudas que resulten
‘por su importe neto o bien realizar los activos y liguidar las. deudas de forma simultanea. Los activos ¥
pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance.
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t} Transacciones con partes vinculadas’

Las transacciones realizadas con paries vinculadas surgen del trafico normal de la Sociedad, se
realizan en condiciones de mercado:y se registran por el valor razonable de Ja contraprestacion recibida
¢ entregada..

L) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

| as transacciones en moheda extranjera. se. registran contablemente por su contravalor en euros;
utilizando los tipos de cambio vigentes en [as fechas que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las
diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en.
moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados en el momente-en que se producen..

Los saldos a cobrar y a pagar-en mongda extranjera se valoran en euros a los tipos de cambio vigentes-
al cierre del ejercicio, reconociéndose coma ingresos o gastos las diferencias de cambio no realizadas.

Los actives ¥ pasivos no monetarios valorados  coste histérico se han convertido aplicando el tipo de
cambio de Ja fecha en la que tuvieron lugar las transacciones mientras que los valorados a valor
razonable se han convertido a euros aplicande &l tipo de cambio en la fecha en la que se ha procedido
a la cuandificacion del mismo. '

En Ia presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en'moneda
extranjera se han convertido a euros aplicando al imporie en moneda extranjera ¢} tipo de cambio de.
contado en las fechas en [as que se producen.

V). Ingresos por primas

- Sequro directo

Las primas anuales de! negocio No Vida y de Vida son reconccidas como ingreso a lo largo del periodo
de vigencia de los contratos, en funcion del tiempo transcurrido, La periodificacidn de las primas se

realiza mediante la dotacién de la provision para primas no consumidas.

- Reasegurd cedido

Las primas correspondientes al reaseguro cedido se registran en funcion de los contratos de reaseguro
suscritos y bajo los miismos criterios que se utilizan para el seguro directo.

- Reaseguro aceptado v retrocedido

Las primas-correspondientes al reaseguro aceptado se contabilizan en base a las cuentas recibidas
de Jas compaiiias cedentes. Las primas se periadifican con el correspondiente calculo de [a provision
para primas no consumidas.

Las operaciones de reaseguro retrocedido se registran con los mismos criterias que el reaseguro.
aceptado, y en funcién de los contratos de retrocesion suscritos.

- Coasequro

Las operaciories deé coasegurd aceptado se registran en funcién de las cuentas recibidas de la
compafiia abridora y de fa participacion en los contratos suscritos para el coaseguro cedido.
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w) Siniestralidad

El coste estimado de los siniestros es reconocido en funcian de lafecha d& ocuiTencia de los mismos.
Para aquellos siniestros ecurridos antes de cada cierre econémice, pero no comunicados se reconoce
como gasto la-mejor estimacion de su coste, por medio de la Provision para Siniestros Pendientes de
Declaracion.

Los pagos de prestaciones se registran en el momento que se realizan.

| os siniestros correspondientes al reaseguro aceptado se contabilizan en base a Jas cuentas recibidas
‘de las compafiias cedentes.

Los siniestios correspondientes a reaseguro cedido vy retrocedido se registran en funcion de- los
contratos de reaseguro suscritos. '

X) Gastos de adquisicion

Las comisiones devengadas se activan con el limite establecida en nota técnica y con la misma
distribucion establecida para la Provisién de Primas No Consumidas.

Se realiza activacion de otros gastos de adquisicion, al igual que las comisiones; respetando los limites
establecidos en bases iécnicas,

y') Reclasificacion de gastos por destino

La Sociedad contabiliza en un primer momento sus gastos por naturaleza, realizando, con la
periodicidad que establece Ja normativa vigente su reclasificacion eh funcion del destino dado.a los.
rismos. La reclasificacién de estos gastos se realiza en base a los siguientes criterios:

- No se reclasifican aquellos gastos cuya naturaleza coincide con el destino.

: Para el resto-de gastos se sigue un criterio de reparto directo para aquellos cuyo destino y
ramo vienen determinados directamente por su naturaleza. Los gastos indirectos se reparten,
fundamentalmente, mediante un criterio funcional basado.en centros de distribucion de costes.
Asimismio, al cierre de cada ejercicio, se actualizan dichos criterios con las ponderaciones
correspondientes a los-portadores de costes utilizades como medida de reparto.

z) Acciones prapias

Las acciones propias se registran en el patrimonic neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la-cuenta de perdidas y ganancias por su venta o
cancelacion, Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con accionies propias se registran
directamente en e! patrimonio neto comg variacion de reservas

aa) ‘Combinadiones de negocios

‘Las combinationes de negocios en las que la Sociedad adquiere el control de uno o varios negocios
mediante la fusion o escision de varias empresas o por la adquisicion de todos los elementos
patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios, se registran por el
método dé adquisicion, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicién, los activos identificables
adquiridos 'y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y. cuando este pueda ser medido
con fiabilidad.

La diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y ef valor de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso-en que
sea positiva, o como-un ingreso en la cuenta.de pérdidas y ganancias, en el caso en que sea negativa.
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L as combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio ne se ha concluido el
proceso de valoracién necesario para aplicar el mélodo de adquisicidn se contabilizan utilizando:
valores provisionales. Estos valores deben serajustados en el plazo méxima de un afio desde la fecha
de adquisicion. Los ajustes gue-se reconozcan para completar la contabilizacion inicial se realizan de.
forma retroactiva, de forma que los valores resultantes sean los que se derivarlan de haber tenido
inicialmente dicha informacion, ajustandose, por tanto, las cifras comparativas,

En el caso de combinadiones de negocios entre entidades del grupo en las que intervienen la sociedad
dominante y una seciedad dependiente, los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran
por el importe que les hubiera correspondide aplicar en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas. La diferencia puesta de manifiesio en el registra contable por la aplicacion de dicho
criterio se registra en una partida de reservas:

5. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

El Grupo Caser tiene implantado un Sisterna de Gestion.de Riesgos global que le permite asegurar la
adecuada medicion, contral y gestion de los riesgos del Grupo, abarcando toda la tipologia de riesgos
definida por Solvencia Il (riesgos de mercado, técnicos, de crédito, liquidez, contraparte y
operacionales), asi como ofros riesgos (legal, reputacional, estratégicos, emergerites...). Dicha gestion
se lleva a cabo teniendo en cuenta el perfil de riesgo-global, come forma de garantizar que los riesgos
importantes no afecten a 16s objetivos de & empresa mas alla de la tolerancia al riesgo definida en la
estrategia de riesgo. Esto implica que los principales riesgos. siempre estén cubiertos por el capital
riesgo det Grupo ¢ los Fondos Propios; respectivamente.

Como parte de este sistema de gestidn de rigsgos hay definidas una serie de politicas de riesgos,
aprobadas y revisadas anuaimente por el Consejo de Administracion, que marcan las directrices a -
seguir y las normas de actuacion eneste sentido, delimitando el nivel de fiesgo aceptable por el Grupo.
Cabe destacar entre ellas, la “Politica de Gestién Integral de Riesgos y Capital’, ‘Palitica: de
inversiones’, 'Politica de Suscripcion’, ‘Politica de- Provisiories Técnicas’ o ‘Politica de Reaseguro' y
“Normativas de contratacion’.

Teniendo -en consideracion la peitenencia al Grupo Helvetia, se ha continuado durarite 2023 con el
proceso de adaptacion, adoptando en sus politicas y procedimientos las directfices marco que permiten
integrarse en los procedimientos del Grupo y apfovechar las sinergias y beneficios que todo ello
proporciona. En este sentido, el proceso de revision anual Politicas del Sistema de Gobierno ha estado
protagonizada por Ia adaptacion a las directivas del Grupo. Helvetia, siende aprobada por el Cansgjo
de Administracion, tal y como corresponde..

Como base para todo ello, el Grupo cuenta con una estructura organizativa y de responsabilidades
enmarcada en el modelo de las tres lineas de defensa, que proporciona la independencia
cualificacién necesarias, cumpliendo con Io establecido en [as directrices de Solvencia |l y las buenas
practicas de Gobierno Corporativo. Tras los responsables de los procesos operativos, que constituyen
la primera linea de defensa, la Direccién de Confrol y Gestion de:Riesgos constituye la seginda linea
de defensa, al ejercer las funciones fundamentales de: gestion de riesgos, cumplimiento normative y
actuarial. Estas a su vez se encuentran bajo: la supervicion de la tercera linea-de defensa, ejecutada
por el drea dé Auditorfa Interna, quien ‘valida que tanto los procedimientos operativos ‘como los
pracedimientos de control definidos por la psimera y segunda lineas de defensa son adecuados y se
gjecutan correctamerite; aportando con ello un nivel adicional de seguridad en cuante al correcto
tratamiento de los. riesgos. Periédicamente, se realiza una auditorfa sobre el procese de Control
Interno. '
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Por su parte, tanto el Comité de Direccion como del Consejo de Administracion mantienen una alta
involucracion en todos los asuntos relacionados con Riesgos, Control Interho y requerimientos de
capital de Solvencia Il, no sélo en su papel de conocedor de dichos asuntos, sino participando
‘proactivamente; incluso a través de un érgano especializado, la Comisién de Auditoria y Riesgos,
mediante la solicitud de informacicén, toma de decisiones y stgerencias de mejora.

El inventario de riesgos y controles es gesticnado por la Direccion de Control y Gestién de riesgos, a
‘través de diversas actividades:.

- Revisidn anual del mapa de procesos incluidos en el Sistema de Control Interno.

- Soporte/supervision de la valoracion de Ios riesgos a nivel de proceso operativo,
responsabilidad de los responsables de gestion de los mismos; solicitando su revision anual.

- Solicitud a los responsables de actualizacién de documentacion, controles, y acciones
correctoras..

- Revisién anual de una seleccion de los controles
- Seguimiento del desarrallo de medidas correctoras identificadas

- Solicitud y recogtda de eventos de perdida materialés, y actualizacion del inventario si procede
como consecuencia del anélisis de incidencias re!evantes

- Coordinacién de un taller con la alta direccidn para la identificacion de riesgos estratégicos y
emergentes, como parte del Proceso ORSA (autoevaluacién de riesgos vy Solvencia),
proveyendo a los 6rganos de decision la informacion necesaria para. ello.

- Reporte a los Organcs de Gobierno de la informacidn necesaria en materia de riesgos para la
toma de decisiones

En este ejercicio se han mcorporado al mapa de riesgos de la compafiia los riesgos y controles
identificades como consecuencia de la nueva normativa contable IFRS, que se- ha comenzado a utitizar
para el reporte a Grupo Helvetia, pasando a integrarse en la gestion de riesgos y control intemo global.

En el émbito de ESG, se ha aprobado en diciembre la politica de Sostenibilidad de Caser, definida en
linea con las directrices marcadas por el Grupo Helvetia en esta materia. Asi mismo, siguiendo los
nuevos requerimientos normativos en relacion al cambio climatico, se ha incarperado en el gjercicio
ORSA del afio un analisis de la materialidad del cambio climatico.

La funcién de Cumpllmlento Normativo, como parte también de sus funciones, ha desarrollado durante
este afio las tareas oportunas para elaborar Informe Anual de Cumplimienio de[ gjercicio 2023.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

Al 31 de diciembre de 2023 los saldos de estos epigrafes del balance, asl como su evalucion durante
el ejercicio, presentan el detalle siguiente:

COSTE

Terénos y bienes naturales, _

inmovilizado material 4,723,242 .- (103 .868) - 4619373
Construcciones, inmovilizado material 11.389.238 500.332° ) - ) - 11.888.570
Instataciones técnicas 18.693.512 472.433 {4.584.151) {1.048.504} 13.531.850
Mobiliario 4.402.151 737.080- - - 5.139.221
Equipos. para procesos de informacidn 16.081.358 2.473 421 - 18.554.779
Elementos de transparte 2.869.855 438.860 (333:180) - 3.075.555
Otfo inmovilizade material 92.543 - 92,543

£B:351.889 .622:126 {5:021.220 1:049:904 !

AMORTIZACION ACUMULADA.

Edificios y ofras construcciones (5.815.120) . 375.904 ) - {5.239.218)
instaldciones Técnicas (43,853,009} (677.242) 4.584.191 968.792 {8.977.288)
Mobiliaric (2.241,913) {439.733) 118 - {2.681.534}
Equipes para praceso-de informiaclsn {12:249.980) {1.835.651) - - {14.085,631)
Elementos-de transporte {1.725.088) {300,232 276,322 - (1.748.979)

(62.100) (124) .
13.252.998 5:246.535

(213:170) =

(62.234)

COSTE
Temenosy bienes nalurales, )
inmovilizadn material 3131.887 1.591.348 - - 4723242
Construcciones, inmovitizado material 8.806.165 2.584.685 (1.612) - 14:380.238
instalaciones técnicas 17.645.813 1.047.689 ' E - 18.593.512
Mabiliario ) 10,985.272 702.871 {7.285.892). - 4.402,151
Equipos para procesos de infomacion 43,358,866 2:031.023 {29.308.531) - 16.081.358
-Elementos.de transporie 2.826.467 143.368 - - 2.969.855
Ctro inmovllizado material ar.10v 5.436

92.543

56:841.587 H: 106447

AMORTIZACION ACUNMUEADA

Edificios y oiras construcciones (5.443,562) {173.148) 1611 v {6.615.120)
tnstalaciones Técnicas (43.218.762) {633,766} 481) - {13.853.009)
Mebiliaric = o (9.144 857) {382.952) 7.285,980 - {2.241.913}
Equipos para procese de informacion {39.748.532) (1.808,572). 29.308.524 - {12.248.980}
Elementos de franspora {1.518.110)" {206.958) - - {1.725.069)
Glro inmovitizado mateial {62.028) (72) - - {62.100)

:{3: 205470 6,595,844 {35.747:491)%
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El valor de los eleméntos totalmente amortizados es el siguiente:

HEUros
Elementos de transporte .681.862 -
Mabiliaric e instalaciones 14.332.324 8.176.707
Equipos para procesos dé inforrnacion 7.330.526 ' -
Construcciones (%) 1:230.587 381.208"
Qtre inmovilizado 62.001 62.001

23.646:300 8188168

(M  Esteimporte se corresponde con elementos 'toiatmenle amortizados del epigrafe de inmovilizado material.

E! valor razonable de los inmuebles de uso propio se determina en base a tasaciones realizadas por
expertos legalmente autorizados y siguiendo las directrices de la legislacion en vigor. Este valor al 31
de diciembre de 2023 es de 25.365.267 euros (26.281.117 euros en 2022), siendo el importe de las
plusvalias no registradas afectas a este tipo de inversiones de 12.779.084 euros (14.926.913 euwros en
2022). Para el calculo de estas plusvalias se ha tenido en cuenta el valor neto contable de las
instalaciones activadas. en cada uno de jos inmuebles propiedad de la Sociedad.

De acuerdo a lo establecido en la Orden ECC/371/2013, de 4 de marzo, por la.que se madifica la
Orden £EC0/805/2003, de 27 de.marzo, sobre normas de valoracion.de bienes inmuebles, las entidades
aseguradoras solicitaran de una entidad tasadora autorizada la revision de las valoraciones de los'
inmuebles de su propiedad y de los derechos reales inmobiliarios inscritos a su favor, una vez hayan
transcurrido dos afios desde la antertor valoracién, La Sociedad ha tasado los inmuebles de acuerdo
a esta normativa,

Al cierre del ejercicio 2023 existen pérdidas por deterioro, surgidas por-el exceso del valor contable del
activo sabre su valor recuperable per importe de 213.177, (0 euros en 2022).

Durante el ejercicio 2023 se.han enajenado elementos del inmovilizado material cuyo co_ste fue de
333.160 euros {170.610 euros en 2022), generéndose un beneficio por importe de 49.108 euros
(beneficio de 208 euros en 2022).

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Al 31-de diciembre de 2_02_-3-"|Qs saldos de ‘estos eplgrafes del balance; asi como su evolucion durante
el ejercicio, presentan el detalle siguiente;

Al Sa

COSTE INVERSIONES INMOBILIARIAS.

inversicnes en tarrenos y bienes naturales 13:172.823 39.371 - - 13.212.194
Inversionés en instalaciones técnicas 16.066.403 378.123 - 1.048.804 17.494.520°
Invérsiones en consirucciones 46.327.788 330.258 - 46.658 046

5.567:10 1049:904 364760

AMORTIZACION ACUMULADA

Inversiones inmiobiliarias {32.455.050) (1.205.219)

(1,551.378)  (36.211.647)-

206219y 551:378)

ValorNétfo'Cottabl
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COSTE-.[_NVER_SI_ONES INMOBILIARIAS

Inversiones-en terrenos y biénes naturales 13.108.327 64.498 - - 13.172.823

Inversiongs en instalaciongs técnicas 16,028,428 38.065 - - 16,066,493

Inversion trucc 48.293.818. 33.970 : 46.327.788
430573 X TEH6T04;

AMORTIZACION ACUMULADA

Inversiones inmobiliarias (31.266.806) {1.188.154} - - [32.455.050)

88154 (32:455:060);

sDeterigl

#ValarNeto Contabile’ 43:412.055;

Las inversiones inmobifiarias son propiedad de la Sociedad y se corresponden con -edificios y
.construcciones destinados a la obtencion de rentas y plusvalias. Los ingresos por estos
arrendamientos-en el gjercicio han ascendido a 4.590.657 euros (4.333.350 euros en-2022).

Ef calculo del deterioro se realiza comparando el valor neto contable con el valor recuperable. A 31 de
ticiembre de 2023, las pérdidas por deterioroen inversiones inmobiliarias ascieridena 0 euros {O-euvros
en 2022),

Al cierre del ejercicio no existen restricciones sobre la realizacién de inversiones inmobiliarias ni al
cobro de los ingresos derivados de las mismas; ni esta ninguna de ellas afectos como garantia frente
a terceros. Asimismo, no existen compramisos de ‘compra-venta de este tipo de inversiones, ni
obligaciones contractuales para la adquisicién, construccion o desarrollo de inversiones inmobiliarias.

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros con terceros para dar cobertura a los rigsgos que
pudieran afectar a estas inversiones,

Et valar razonable de las inversiones inmobiliarias de la Sociedad se determina en base a tasaciones
realizadas por experios legalmente autorizados. y siguiendo las directrices de la legislacién en vigor.
Este valor al 31 de diciembre de 2023 es de 112.722.064 euros (110,362,779 euros en 2022), siendo
&l importe de las plusvalias no registradas en este tipo de inversiones de 70.568:951 euros (67.306.225
eliros en 2022). Para el calculo de estas plusvalias se ha tenido en cuenia el valor neto centable de
lag instalaciones activadas en cada uno de los inmuebles propiedad de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2023 se han producido altas de inversiones inmobiliarias por importe de 747.752
euros, (136.531 euros en 2022). Las altas de amortizacion acumulada se corresponden en su totalidad
con la amortizacion del.ejercicio, tanto en 2023 como en 2022,

A 31 de diciembre de 2023 el importe de Ias inversiones inmobiliarias totaimente amortizadas es de
892.925.euros (381.208 euros en 2022),

El valor neto contable de las inversiones inmobiliarias que no se encuentran arrendadas asciende a
9.000.400 euros (2.445.211 euros en 2022), de los cuales 29.354 euros (29.805 euros en 2022) son
principaimente inversiones en las que ia Sociedad-sélo posee ia nuda propiedad.
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En el siguiente cuadro se defallan los ingresos y gastos por arrendamientos, como arrendadores y
arrendatarios respectivamente del ejercicio 2023 y 2022 respectivamente.

TEufo

Ingresos: L .
- Por alquiteres 4,580.657 4,333,550
~ Ganancias por realizaciones -

iTotaklngreso:

333650,

55065

Gastos: o
- Por alquileres 366.640 326,606
_- Pérdidas por realizaciones.

flotal Gastos

Z5:608:

Estos arrendamientos tignen una duracién media-de entre 5 y. 6 afios, sin clausulas de renovacion

estipuladas en los contratos. No hay resfriccion alguna para el arrendatario respecto a la contratacion de-

esios arrendamientos.
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8. INMOVILIZADO INTANGIBLE

A 31 de diciembre de 2023 los saldos de-estos epigrafes del balance, asi como su evolucian durante
el ejercicio, presentan el detalle sigliente:

aldos

COSTE
Fondo de comercio 210,542 - - - 210542
Aplicacicnes informéticas 117.535.960 "14.069.687 - - '131.605.647
Derechos econdmicos derivados de
cartgras de pélizas adauinidas a un ) ) )
mediador 34.466.454 _ - . - 24,466 484
Dgfe'f:hd_s comercialas 341.382.132 1.0G0.000 {_1'5,000.720) - 326.381.412

493.595.0985 5.089.68 B.001L72 492.664.065:
AMORTIZACION ACUMULADA,.
Forido de comercio . {127.629)  {21.054} - - (148.683)
Aplicacionis Informatlcas. (87.627.026) {14.580.508} - {102.207.594).
Derachbs-econdmicos derivadds da
carteras de pdlizas adguiridas a in .
mediador (22.378.656) (3,375,333} - - (25.752.019)
Derechos comerciales “(106.329.544} {16.513.872) 1217223 - {110.771.185)
Derechos de traspaso i - - - - -

{34:5B88.827

iDetertero’

Valor Neto Contable;

COSTE

Fonde de comerclo 210,547 - - - 210,547

Apticaciones informéticas 170.860.313 34.952.129  (68.281.482) - 117,535.980

Derechds econdmicos derivados de. ’

carteras de pélizas adquiridas a un )

mediador 34 466,464 . - - 34.466 454

Derechos comerciales 335732132, 5.650.000 . - 341.382,132

Der ; 5 24.857 - {24.957) - -

‘544:284.408 0.5{7it2 {65:306:439 493:555.098:

AMORTIZACION AGUMULADA

Fondo de comercio (106.575) - (21.054) o - - - [127.829)

Aplicaciohés informaticas {141.661.117) {14.247.391) 68.281.482 - {B7.627.026)

Dereches econdmices derivados-de ‘

caneras de péiizas adquiddas a un ] ] )

medjador (19.008.352y {3.372.334). - - (22.478.686)

Derechas comerciales {BR:377.087} (17.952.457} - - (108.325.544}

-Derachos de traspaso {24.957) - 24.957 P -
i 9:175.098) (35,594,236 ; {216i462: 885}

“Valor Netii Cortable: L 298 TZITNETIE

Al 31 de diciembre de 2023 existen aplicaciones informaticas totalmente amortizadas por importe
61.257,524 euros (45.194.357 eurosen 2022),

Al 31 de diciembre de 2023 existen derechos de traspaso totalmente amoitizados por importe 0 euros
(0 eurcs en 2022).
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La Sociedad dentro de su politica de desarrollo comercial, viene alcanzando determinados acuerdos
de comercializacion en exclusiva de seguros tanto para el ramo de vida como para los ramos de no
vida con ciertas entidades financieras a través de sus operadores de bancaseguros. Estos acuerdos
de comercializacion estan basados en. compromisos de distribucion, abarcan distintas zonas
geograficas y se proyectan en diferentes plazos temporales. Algunos de ellos son de duracion definida
y otros, indefinida, estableciéndose én algunos casos pagos adicionales en base al cumplimiento de
objetivos de negocio.

En la realizacion de los oportunes test de deterioro, se emplean los criterios recogidos en la nota 4.a).
de las presentes cuentas anuales.

Los acuerdos de duracion indefinida se corresponden con contratos suscritos durante los gjercicios
2008 a 2014, en los que no existe un limite previsible del periodo en el que se espera generacion de
flujos de efectivo para la Sociedad. El coste de dichos acuerdos asciende a 31 de diciembre de 2023
a 4.610.000 euros (4.610.000 euros en 2022).

El coste de los acuerdos de vida dtil definida asciende a 31 de diciembre de 2023 a 321.771.412 euros
(336 772.132 euros-en 2022).

Para los coniratos con vida Gtil definida se calculan Jas amortizaciones correspondientes en funcion de
su vida ttil (entre-ocho y treinta afios segin el contrato), siguiendo un modo sistematico y racional,
siendo el importe amortizado acumulado en 2023 de 108.068.168-euros (103. 864.742 euros en 2022)

Respecto a los contratos de vida ttil indefinida; el plazo de amortizacion se ha estableczdo en 10 afios,

siendo el importe amortizado acumulado en 2023 de 2.703.017 euros (2. 364,802 euros en 2022),

Al cierre del ejercicio 2023 hay constituida una provisitn para detefioro del valor de fos acuerdos de
distribucion, por un importe total de 3.565.848 euros {4.820.540 euros en 2022), siendo 2.226.838
euros para los acuerdos de vida Gtit definida (3:450.649 euros en 2022) y 1.339.009 euros para los
acuerdos de vida Gtil indefinida (1.369.891 euros en 2022).

Durante ¢l ejercicio 2023, la-Sociedad ha suscrito un nuevo acuerdo para la distribucién. de seguros de
proteccién de pagos por-un importe de 1.000.000 euros y con una duracién de tres afios.

Durante &l ejei‘GICIO 2022, la Sociedad suscribié un acuerdo para la distribucion de seguros por un
importe de’5.650.000€ con una duracidn de cuatro afios, venciendo en-diciembre de 2026.

Durante €l ejercitio 2023, se canceld el acuerdo de distribucion de seguros entre Abanca Mediacion
Operador de Banca-Seguros Vinculado y ta Sociedad.

En el ejercicio 2023, la sociedad ha registrado una plusvalia dé 2,5 millones de euros por la cancelacion
de un acuerdo de vida util definida.

La Sociedad ha venido realizando un seguimiento pormenocrizado y exhaustivo de la evolucidn
comercial de los acuerdos comerciales y participaciones en empresas del grupo y 'sus respectivos
planes de negocio, basado fundamentaimente, en los siguientes analisis:

- Seguimiento mensual realizado por areas geograficas de comercializacion.

- Determinacion periddica del valor de los atuerdos mediante su valor en uso y su consiguiente
posible detériord:

Para la realizacion de estos seguimientos-Caser ha tenido en cuenta lo siguiente:.

a) Los acuérdos en cuestion son tanto de duracian definida como de duracién indefinida. Para los
primeros se contabilizan amaortizaciones sistematicas en: funcién de la vida 0til estimada, para
los segundos; y de acuerdo a la ley 22/2015 que modifica el: cadigo de comercio, asi como el
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Real Decreto 583/2017 de 12 de junio, a partir de 1 de enero de 2016 sé amortizan en un plazo:
de 10 afios.

b) Para todos elios se realizan los correspondierites test de deterioro cen una péeriodicidad al
menos anual.

Los test de deterioro o contrastes de valor, comparan el valor neto contable de cada acuerdo
con su importe recuperable, que es el mayor entre el valor en uso y el valor razonable. Al no
existir mercados activos de intangibles, ni comparables de transacciones homogéneas a las.
realizadas por la Sociedad a los que se pueda acudir para obtener el valor razonable, se.
considera como valor de contraste el valor.en uso,

Para llegar al valor en uso, se utiliza la metodologia def descuento de flujos de caja libres;,
considerando unas fasas de descuento promedio para la actualizacion de dichos flujos del
9,2% para No Vida (8,5% para el ejercicio 2022).

La metodologia descrita anteriormente sobre los test de deterioro, también ha sido considerada-a los
efectos de calcular los posibles deterioros de participaciones en entidades del grupo y asociadas
{véase Nota 10),

El epigrafe de aplicaciones informaticas en curso. recoge los costes incurridos en el desarrollo de

diversos sistemas informaticos de gestion que:al cierre.del ejercido no se han concluido, ‘pero sobre
los que no existen dudas acerca de su viabilidad técnico-econdmica.

9.  ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

La Sociedad ha arrendado las siguientes inversiones inmobiliarias mediante contratos de
arrendamiento operativo:

Inversiones inmobiliarias. 33,182,713 38.882.513  1-25 afios 1-20 afios

‘El importe de los cobros futuros m'ini’mos__ a recibir en los proximos. ejercicios en _conc_ep_tb de
arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes;

H{Euros).
Hasta 1 afio 2,447,152 "2.139.31
Entre 1y 5 afios $.492.478 1.691.812
Més de 5 anos )

o 3.938:630 B31:A483;

A su vez, la Sociedad actla como arrendataria de determinados inmuebles para el desarrollo de su
actividad. El importe de los pagos futurcs minirmos a efectuar en los proximos ejercicios en concepio
de arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

HEuros): 2023
Hasta 1 afio. 647.753 843.684
Entre 1y 5 afios- 32,610 16.788
Més de§ afios

T 80.363 BED.AT2:
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Al cietre del ejercicio, en el pasivo del balance figura un importe de 724.527 euros (1.227.428 euros en
2022) correspondientes a fianzas recibidas de los arrendatarios y cuyo plazo de devolucion excede. a
dicha fecha en 12 meses.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no dispone de vehiculos: bajo contratos de

arrendamiento operativo, por lo tanto, no existen pagos minimas futuros & pagar en los proximos afios
por este concepto.

10. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEL GRUPO Y ASCCIADAS

A-continuacion se desglosan las posiciones en Entidades del Grupo a 31 de diciembre de 2023:

i

#8aldoa 01:0122022: 12:560:500:
Coste 632,802,741
Pérdidas por detarioro (120:342.241)

Valoreohtible 1 2:560:500:
Altas 70.000.00G
Bajas (272.404.872)
Traspasos _ -
Dotacidn por-deterioro {1.370.588)
Reversion de deterioro _ 73.688.418
Traspase de detersiore de fusidn por absorcion -
Saldoia;Fis 2:2022 82.484:359;
Coste 430.497,868

-Altas 43,260,935
Bajas {23,980.516)
Traspasoes ) -
Dotacién por detesicro (381,913
Reversion de deterioro 7.248.574
Traspaso-de deterioro de fusion por absorcion -

=8aldoia3te12:2023 S i DB.621:339%
Coste _ 445.768.188
Pérdidas por deteriaro: {41.146.848)

sVatéricontable 086213305

Durante €l ejercicio 2023 se han producido fundamentalmente las siguientes operaciones
significativas que se describen a continuacion:

- Con fecha 31 de enera de 2023, Caser efectud pago por. novacion del contrato entre los
accionistas de Cea Vida Assegurances S.A. por importe de 3.250.000 euros.

- Con fecha 13 de febrero de 2023, Caser efectud el pago pendierite de desembolso de las
acciones de Clinicas Avetmas S.A. por importe de 2.500.000 euros, sociedad participada al
100%. '

- Con fecha 9 de mayo de 2023, Caser realiz6 una ampliacion de capital de Clinicas Avetmas
S.A. por importe de 5.210.000 euros; saciedad participada al 100%.

- Con fecha 9 de- mayo de 2023, Caser realizé una ampliacién de capital en-Acierta Asistencia
S.A. por importe de 3.999.600 euros.
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Con fecha 9 de mayo de 2023, Caser realiz6 una ampliacion de capital en Caser Servicios de

Salud S.A:U. por importe de 2.000.000 euros, sociedad participada al 100%

Con fecha 31 de mayo de 2023, Caser constituyd la sociedad Caser Formacion S:L.U. con
un capital social de 3.000 euros totalmente suscrito y desemboisado, sociedad participada al
100%.

En el mes de mayo de 2023, Caser realizé compras de acciones de Actiu Assegurances S.A:
por inporte-de 574.550 euros.

Con fecha 13.de junio de.2023, Caser efectud una aportacién extraordinaria en Caser

Valores por importe de 500.000 euros, sociedad participada al 100%

En el mes de junio Caser realizd compras.de acciones de-Actiu Assegurances S.A. por
importe de 508,555 euros.

En el mes de septiembre Caser realizo compras de acciones.de Actiu Assegurances S.A. por
importe de 534.413 euros.

Con fecha 2 de octubre de 2023, Caser realizo una aportacian extraordinaria en Caser
Valores por importe de 300.000 euros, sociedad participada al 100%.

Con fecha 4 de octubre de 2023, Caser realizé una ampliacion de capital en Caser
Formacion S.L.U. por importe de 144.400 euros, sociedad participada al 100%.

Con fecha 4 de actubre de 2023, Caser realizo una-ampliacion de capital en Caser Sefvicios
de Salud S.A.U. porimporte de 4.508,000 guros, sociedad participada al 100%.

Con fecha 18 de diciembre de 2023, con.motivo de la fusién inversa por-absorcion de
Extremena de Gestion Sanitaria S.L. sociedad absorbente y de Extremefia de Patrimonio
S.L.U. sociédad absorbida, se produjo el alta de la‘absorbente por importe de 15.058.661
euros y |a baja.de la absorbida por importe de 21.256.280 euros.

Con fecha 18 de diciembre de 2023, con motivo de la fusién por absorcion de Caser
Residencial S.A.U, sociedad absorbente y de CYE Servicios Sociosanitarios S.A.U. y de
Caser Resideéncial Gesfién S.L.U. sociedades absorbidas, se produjo al alta de |a absorbente.
por importe de 5.098.582 euros y la baja de las absorbidas por imperte'de 2.734.336.euros y
3.415,201 euros respectivamente,

Con fecha 20 de diciembre de 2023, Caser adquirio la sociedad Funeraria Pompas Funebres
de Padrén S.L. por imporie de 2.487.376 euros, sociedad participada al 100%

Durante el gjercicio 2022 se han producido fundamentalmente las siguientes operaciones
significativas que se describen a continuacion:

Con fecha 28 de abril de 2022, Caser realizo una aportacion extraordinaria en Caser Valores,
sociedad participada al 100%, porimporte de 600.000 euros.

Con fecha 23-de mayo de 2022, Caser realizo una ampliacién de capital en Aldebaran,
sociedad participada al 100%, por importe de 35.000.000 euros.

Con fecha 1 de junio-de 2022, Caser realizd una aportacion extraordinaria en Clinica Parque,.
sociedad participada al 100%, por importe de 500.000 eUros.

Con fecha 20 dé julio dé 2022, Caserrealizé una ampliacién de capital en Extremefia de
Patrimonio, sociedad participada a! 100%, por importe de 4.000.000 eurcs.
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- Con fecha 27 de septiembre de 2022, Caser realizé una aportacion extraordinaria en Caser
Servicios de Salud, sociedad participada al 100%, por importe de 2.250.000 euros.

- Con fecha 24 de noviembre de 2022, se cerré |la operacién de venta a VidaCaixa S.A. del
81,31% del capital social de Sa Nostra compariia de Seguros de Vida, S.A., cuyo resultado
queda recegido en la nota 11 h), comoe beneficio por la-enajenacién de empresa del grupo.

- Con fecha 28 de naviembre de 2022, Caser realizé una aportacion extracrdinaria en Caser
Valores, sociedad participada al 100%, porimporte de 300.000 euros.

~ Confecha 23 de diciembre de 2022, Caser realiz6 una ampliacién de capital en Aldebaran
sociedad participada al 100%, por importe de 20.000.000 euros.

wt

- Con fecha 23 de diciembre de 2022, Caser realizo una ampliacion de capital en Arrienda
Gestion, sociedad participada al 100%, por importe de 7.000.000 euros.

- Con fecha 31 de diciembre de 202_2,_ Caser realiz6 una aportacion extraordinaria en Clinica
Parque, sqciedad participada al 100%; por importe de 350.000 euros.
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Las actividades de Jas principales entidades del grupo y asociadas se muestran a continuacion:

: ‘J‘-‘

Acierta Asistendia, 8. A
Aldebaran Riesgo, 5.C.R., S.AL..
Arrienda Gestidn 8.A.U.

Atendae Asistencia S.A..

Caser Formacién S.L.U,

CA Vida Assegurances S.ALL
Casavi, Asistencia en'Viaje, S.L.U.
‘Caser Direct, Correduria de Seguros del
Grupe Asegurador Caser

Caser Marketing Directo, S.L.U.

Caser Pensiones, Entidad Gestora de-
Fondos de Pensiones, S.A.

Caser Residencial, S.A.U.

Caser Residencial Inmabifiaria, $.A.U.
Caser Servicios de Salfud, S.AU.

Caser Valores e Inversiones Agencia-de
Valores, S.A.L.

Clinica Pargue Tenerife, S.AU.

Clinicas Avetmas, S.A.L,

Funeraria Pompas. Funebres de Padron S,L.

Extremefia de Gestidn Sanitatia, S.L.Us
Gesinca Consultora de Pensiones y
Seguros, S.A. C

inmocaser, S.A.L.

Parque Haspitales Baleares, S.LU,
Becser Assegurances S.A,

Actiu Assegurances S.A

i

2 -L. f’" vi;‘i%'\rm o

AR e e

Servicios asistenciales accesorios y complementarios a los aseguradares
Sociedad de inversiones en capital riesgo-

Arrendamiento de viviendas en el teriitorio nacional, podra adquirir'y
enajénar inmuebles urbanps y rosticos; asl comd fa promocion.de obras-
destinatas a la explotacidn por cuenta de la entidad y de terceros
Estudios y asesoramientos. Explotacion, gestitn y administracion ds
centros hospitalarios, asistenciales, geriatiicos y de salud en general
imparticion de cursos de ensefianzategiada y no reglada de F.P,
Corpahia de séguros sobrs la vida y accidentes ubicada en Andarra,
Asistencia en cametera a personas.y vehiculos .

Mediacion de seguros privados

Medijacién de seguros privados
Gestion de Planesy Fondos-de Pensiones.

Pramacion y Gestion de Gentros Residenciales

Actividad Irmobiliaria

Servicios relacionados con prestaciones sanitarias

Compra venta-de valorés por cuenta de clientes y otras actividades
relacionadas

Prestacién de servicios meédica-quirGrgicos

Asistencia facultativa, tlinica y hospitalaria a todo tipo de animales,
directamente o a fravés de centros concertados, o franquiciadas y
explotacion de cifpicas veterinarias, venta dé'arl]culos, comidas,
pelugueria, étc.

Servicios Funerarios

Gestibn, expiotacitn y-administracién de clinicas 'y centros hosphalarios’
Consulteria actuarial

Actividad inmobiliaria

Prestacién.de servicios médico-guinirgicos

Cantratacidn de.pdlizas de seguros para a goberiura dé riesgos persanales
y matefiales; asi como productos dé vida

Realizacién de operaciones de seguros ¥ la cobertura de riesgos scbre la
base del derecho privads, Incluyendo 2l rame de vida,

En cumplimiente. del articulo 155 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se han
efectuado, las notificaciones correspondientes a las sociedades participadas.:

El deteriorc acumulado a 31 de diciembre de 2023 de estas participaciones asciende a 41.146.849

euros (48.013.510 euros en 2022),

A 31 de diciembre de 2023, no existen desembolsos pendientes sobre acciones (2.500.000 euros a 31
de diciembre de 2022) que corresponden a la sociedad Clinica Avetmas S.A.U.

48



&%

‘eBaj ojusjwianba un usBio ns opuSIUEY YBNIORIIUGD UQIBIS!
BUN Bp asrEALRP OU Jod-IBoUELY oARDE asIBIapISUDD OU (B ‘E0|aNd BPUSIDEH €] UDD Soppei s0) openede ajso ua UBNInjoul 550U ‘48 QYDIQH (8P ¢ BIINSUSD B BDB|EISS OWOD [l

SRR OECE s PG ETOE0Z" FOL 2L ot SO ERE AL ._.ﬁ.o.—. i
SDETZSEHOZ - YRLZEE PO EHLIDEIL
- - - - SOI0IIUTLY SCARIT SA5K)
TP EOG'ES ThY EDA'TY - - SOHRR AP a1%
EEOFID YD 980°FI0°Y9 " - ﬁn._uz__w._u S0d1D
- - - - o

- . . . - . N . . : SOPLIRDasEes
Fnu..mn; R..B s HeE SUEIES R oagaian iod dgiaciy
BEFELEL - 4 eEFaLE 12} - - - - . - Sampunlizseond uae sapipad sepies
803059 1L - - G0L0ST 121 - - - - " - Op SUUD| doJod P

. . P . i R . . _ ’ ’ saiepaintasens
{eeorsse) (50 956} 1Y OPICS B LA SO0 UREADIE
vES Lival - - rEFzibal - - ~ - - - SIRRIEEASTL W00 SASHE SUPS -
SE6askS1 - " 9s6'esFE} - - - - - - cal ap elade Jod )P

- - S N R . N - A : SPRIpAY
(060°150°4) a..ma 2801 eGP0 o teopoRs Bed gvosd
mnn (51:3°3 - hd GI0TISE'S - - - i - - SAOPRIpHD B Saalpued nu,sum
Geaeal v - - 113 LT - - - - - - BULPERDY -
Tepgoian} - - {vyesoL'aL) - - B - - - s ap sepspued sumd eid bpinoig
QUYL TR - - 05k sET sl . - . - - . sajuaitizd gAY
CORERLLRE - - BOREUE v - - - - - rognas a0 FAGHTLNIL~
TRLISEIEE - = THITEE LS - - - - - E._ Basap 1 hnn uuu_u&_.u
PRCERT - - FICREE : - - - - - - aod
MAEOYE - - A FA R - - - - - - EEE op SEIEPRUA VA -zsnnwn_
- : - - - a - - - - - Souwierpxd sonn
N X - - - - - - - - soytdoodyy soilTEld -
ZRTELG 1L - - TETELSEL - - - - - - o (Bp SapEDIL ¢ SPWSTER
ZHG'A2L - e 265921 - - - - - - uﬁ_zn_ oS sedanue £ st
TS L - - rofa’ien'kiy > - - - - - LR
OFG'ZRL5Z1 - = - - - qr6T0LeLE - - - upIsionu) v ap ollzayl | uemnee

onk SMOPTWN Op TR Jod »w:&»uu__E_

ZaLI6LE = - - " ~ = TIKL6LT = - SORUGH) SojuslInneyY)
GRS I6LF - WY - “ * - s SYELIC - . . EEEANI0
WES'ELE 6L - * TTLOVD'EEL - BLEEEETSE - - - - 8prap 30 SRANSHAG MM SRCIPA SO
ZOF FEELUGT - - GESELFZT - LG SrLERE CGEIST 15, - - = ol Bua) Gp samicy
bPZ'R09°655'C = e VO PIEYIL = RYaTLeeny TETISY Y L4 - = SRRR@R 3p a.ﬂ...:ﬂ:wﬁﬂaﬂ-.nn..&q_}
ORI RISS - - - - OPZOLA'ES. - - - - HISIAMY 30 SOPUGE LD Salomedimig
LEDSBERES BEL F2HRON. - . 1647 2B50Z 206 GE gL - - - - EIED 13 SaDuLt SsUoand]
LIT'SITiva GECSTURDF i - FRLLRENT APFASUiELE - - - toowped ep sojuaLmLgsL]

~:sejiobajes 10d SOIBIDUEULS SOAIY

sejunbls solpeno so| Us gjjejap 8s enb (o $6 soIsIoUBLY SojusLurlisul ap selobaled se| ap Bun epes Bp Soiqif U Jofen |

. . SOUIIONVNIH SOLNTWNULSNI k1
sa|enUy SE)Sng op eloLdy

<HISYD, V'S 'SONNDASYIY A SOUNDIS 30 VINVINGD.
‘SOAINNIY SOUNDAS IA VIVD




05

"leba] ojuapianbal un uablio Ns opusua) {EMISEIUCY UOlIBR).
"BUA. P BSIBANEP OU.Jod 0ISISUBUY SAIDE SSIBISMISUCD OU (B ‘B3lqNd BpUaIDeH & U0D S0)Ip3Id S0 opepede 383U LRiNjQU as ‘ou g QYOI08d 120 2 BYNSUOD Bf §28jgejsa.0lod el

K AT 38T HED ¥EOFLE FILE: WL BERRE b inty GREERY L unlyy SO T ) ¥ R e 58 WL 1
v N - = - - VLTPILE ]
- - - - - - - SOIETIIELY SO SRBD
mhud_Fa—: - SLRTLLRE - - - - - SOUA ap opsay
LIRSLE™8L - Liggle'el - = - - - IENpn SR
h . ki . . - - . sepifxa somoqesap Jod SRISAIY
. . . . . \ . . FAGPRRBIEEr:
En..mu.z " feieszi T3 SOPEES P BIOHSIAR M Ul Wadg
nlegizsal. - - 025 DLE 501 - - - - - saioprinbaseos uw saluapusd sopes
EBR'OFY GaL - - EeEOEVS0L - - M - - izn8 ap . Jud o I
. .\ . Soa0gEInBasea)
(15288} - " tirgasgh " ) ) - " a3 apEs op wopEReod HpRIALE
(LT - - 180EL ¥E - . - - - mEn_uE_._uEnE 109 salamuad supies
OIOZTETT . - = P17 £+4 - - - - - AEERI &) LB = sod nn“_"___e_u
o o  saigpeipal
(K Y] - - fLr Y - - - - L0% BF{CS A GIOp31IR EiGd UFHAGI
LEC IS . .. 2008 - . - . - - SRINPTEAI UG nﬂeﬂ_neﬂ SOPES
ERETAOE - - £8E'ZANT. - - “ - - - SEPRPAR -
ZRATZLBE) - - (zogzerow - - - “ - - w03 vp SHRAHpUad STUT s BT
£HS DU LKL .. - LAE 096 Lri - - - - - - swppanuad soqpay
Hhng BEZ'FEL - - 1O0eET1Ed * - - o - - Tounfang G SanpeiUor «
PoCOTIILE - - FELDZIFEL * - - - - E:_uo» ap sruDjaelEdo a6l uu____ﬁc
Lia0kE = b TINOE - - - u - - . 1ed pErTl
URLEY - - GEFSLEEY - - - - - - OUpPia DR SERERNIUL UD 133"_8
- - - - - - - - - - rowisEgs Swig
- - - = - - - - - - SopEpapodpy Towm sl
SZO'LTG DZE N * cZBLZTOE) * = - - - - edrub {ap SORCPRUS I LodrSagd
TEB SEL - M EEE5TL - - - - - - sepd 2o Sodnn £ soweEsng
FITLRLDEL - - BSFLIL TS - - - - - - C oMY
HZ'aseiarl- hd hd - ’ - - L0E9sTEE - + - UpsrIAL) a_ [ o&n&.. A ualinse
anb souoREWD) 6P Eluana fod SauDsIAAl]
SPCHASE - . - - - - SPTRISE - . “SopUY tofusinE)
L4ty ] - L0 LIS - + - - B GICSET - sapEtiag
GBI PEEELE - - €5L'BI2HZA - ¥EC 891 {61 £a - - ERRaD 9D stayTiuesertar BREA SO0
SEBSSSE0LE * - [l - GEYIFEERET [13:84 13 - - - Ebj Tuad 3 s10IEA
TSP eFSELSE - - ‘A02°CETICY - ERCEINOLR'E YEEEYE Y - - - epnap Ep Soaejuazudal sanpEs
LTTHEC) - - - . LETTLETLL o - - - UGSIRALH 3P SURUD| UE TRPETRINELS
BES 20LEES S Y Z0E > - BaL5LS 0T PO BFE bEE . - s - teydeua SLIZAUCLY STV .
49610268 eSCkEYTIC e - BEEI0E T4 4y i H - - - - sipuaiyed & SaMDaEnIEL)

:seobajed 104 S0Ialouell SOARDY
SO[enuy SejUSns ap ELOWIBN

WHEASYD, V'S 'SOMNDIASYIY A SOHNDHIAS 3A VINVLWOD
‘SOAINMEY SOUNDAS 30 VIV




__ CAJA DE SEGUROS REUNIDOS,
COMPARNIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER"

Memoria de Cuentas Anuales

Pasivos financieros por categorias:

2023

‘[Etira paranegocia a0d { ‘a} ola
PASIVOS FINANCIEROS _
Derivados. 2772430 - 44,705 2.816.835
Pasivo subordinado - 175.000.000 - 175.000.000
Deptsitos reclbidos:por reasegure cedido “ 42,513,932 - 42.513.832
Deudas por operaciones de seguro’ - 75.103.562 - 75.103.562
Detidas con asegurados. - - - -
Detdas cop mediadores: - 35628832 - 35.628.832
Peudas condicionadas - 30474730 - 35474730
Deudas por operaciones ds feaseguro - 32603422 - 32603422
Deudas pot dperaciones de coaseguro - 6.209.214 - 6.299.214
Empréstitos - - - -
Deudas con-entidades de crédito: - - - .
Otras deudas: - 220.726.423 -  228.726.423
Deudas fiscales y sochales. - 15.083.608 - 16,983,606
Deudas con entidades del grupo - 6.276.664 - 6.376.664
Resto de deudas - 207.366.153 - 207.366.153
Deudas por operaciones de cesion temporal de . . B B
activos ' '
Otros pasivas financieros - - - -
ZTOTAL: d 705:::564.063:388

ard negocia aga {Nota 11’
PASIVOS FINANCIEROS
Derivadas 476.076 - 84,710 560.786
Pasivo sibordinado « 175.000.000 -~ 175.000.000
Depdsitos: reciides por reasegure cedido - B0.076.163 - 60.076.163
Deudas por operaciones de seguro:. - 66.134.978 - '86.134.878
Deudas con asegurades - - - -
Beudas con mediadores -  2B.976:278 - -28.976.278
Deudas condicionadas . 37.158.700 - 37158.700
Deudas.por operaciones de.reaseglire - 18.485.094 - 18.486.004
Deudas por operaciones de coaseguro - 2.358.924 “ 2.358.924
Empréstitos. . - - - -
Deudas.con-entidades de crédito: - - - -
Otras deudas: ’ - 191.850.066. = 191.950.066
Deudas fiscales y sociales - 17.194.160: - 17.194.160
Deudas con entidades del grapo - 1.845.377 - 1.845.377
Reste de deudas _ - 172.970.529 - 172.910.528
Deudas por operacionses:de casion temporat de ) ) N
~ activos B B B
Otros pasivos financieros - - -
SHTATA 457011
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CAJA DE SEGUROS REUNIDOS,
COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER"

Memoria de Cuentas Anuales

a) Instrumentos financieros rmantenidos para negociar

La Sociedad clasifica en el activo dentro de este epigrafe instrumentos financieros con el siguiente
valor en balance;

022

Anstrumierites de patrimonio - -

Valores de Renta Fija -

_Derivados . 371.345 _235. 389
' 371:345;

PEur 02

Pasivos financieros mantenidos para negociar 2.772.130.
7023

La Sociedad clasifica en el pasivo dentro de este epigrafe instrumentos de permutas de intercambios
de flujos fijos y variables de tipds de interés por valor nominal de 0, 00 euros (4.909.100 euros en 2022).
El valor nominal de las opciones a 31.12.2023 es de-2. 800 euros.

b} Activos financieros valorados a valor razanable con cambios ‘en la cuenta de pérdidas y
-ganancias

Et detalle por tipo de activo de-los activos financieres clasificades en esta categoria es coma sigue:

Instrumentos.de Patrironic - 83
Valores representativos de deuda §1.457.292 4.842.851
Instrumentes hibridos - 3.797.182 3.589,245
Inversiones por cugnta de tomadares que asumen el riesgo de fa inversién ___128.702.940 126 356.207

El coste de adquisicion de los instrumentos hibridos clasificados en esta categorla es de 3.797.162
euros (3.589.245 euros en 2022).

El importe de los intereses devengados y no vencidos procedentes de los instrumentos hibridos de
déuda asciende 2 125.000 éuros al cierre del ejercicio 2023 (125,534 euros en 2022) y'se incluyen en
el epligrafe "Periodificaciones” dentro de) apartado “Otros activos" del activo del balance.

La variacioh producida durante el ejercicic en ¢l valorrazonable de los activos financieros con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias asciende a (49.369.008) euros-{{48.420.225) euros en 2022), y
el importe acumutado de la variacion asciende a (723,352) euros ({3.292.857) euras en 2022).

c) Activos financigros disponibles para la venta

El detalle por tipo de activo de los activos financieros clasificados en este epigrafe es como sigue:

20227
Instrumantos.de pattimonio _ 238.64'3.938' 309,505.517
Valores representativos de deuda 2.883.736.687 2:876.013.713
Otros .-

52




CAJA DE SEGUROS REUNIDOS,
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGURQS, S.A. “CASER"

Memoria de Cuentas Anuales

La Sociedad ha clasificado en esta categoria los siguientes instrumentos financieros:

- Instrumeritos de patrimanio: se incluye en este epigrafe titulos de renta variable cotizada a
valor razonable y no cotizada a coste de 43.899.861 euros {44.828.854 euros en 2022) .
20.587.791 euros. (20.675.196 euros en 2022) respectivamente. Ademas, se incluyen fondos
de inversién que su valor razohable asciende a 57.870.240 (133,972,277 en 2022) y también
inversiones alternativas. por valor razonable asciende a 158.647.764 (170.098.752 en 2022),
A 31 de diciemibre de 2023 existen desembolsos pendlentes sobra las acciones anteriores
por importe de 42.361,717 euros (59.979.562 euros en 2022).

- Valores representativos de deuda: se incluyen obligaciones del Estado, pagarés, titutos de
renta fija, participaciones preferentes y subordinadas y repos, por importe de 2.883.736.687
euros (2.876.013.713 euros en 2022).

- Existen activos financieros-entregados en garanifa por valor de 15.411.000 euros (30.895.000.
euros en 2022) porun periodo de tiempo indefinido hasta finalizacion de proceso judicial. (Ver
nota 17 y 20).

La exposicién maxima al riesgo. de crédito a la fecha de presentacion de la‘informacion es el valor
razonable de los titulos clasificados bajo esta categoria.

El importe de los intereses devengados y no vencidos de los activos de este epigrafe asciende a
38.364.267 euros.al cierre del gjercicio (34.942.856 euros en 2022), y se incluyen en el epigrafe
“Periodificaciones” dentro del apartado “otros activos” del activo del balance.

d) Préstamos y partidas a cobrar

El detalle por tipo de activo de los activos financieros clasificados en esta categoria-a 31 de diciembre
'de 2023 y 2022 es como sigue;

Valores representativos. de deuda 724.614,261 £638.683,808
Préstamos 111.657.804 120.763.558
Anticipos sobre pélizas 128,582 135,933
Préstamos a entidades del grupo y asociadas '111.528.222 120.627.625
Depdsitos en enfidades de crédito _ 24,040,771 44,418,638
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado - 283,366 '310.872
.Créditas por operaciones de seguro directo 1581,952.742 134.120,3094
Tomadares de seguro 147.188.808 131.238,001
Mediadores 4.763.935 2:882,353
Créditos por operacmnes de reaseguro 15.458.938 33.732.070
Créditos por operaciones de coaseguro 121.650.109 "105.140.983
-Créditos con [as Administragiones Pablicas 160.643 143.002
_Resio de credlfos _ . 53,903,442 18,772, 875

203:622:07,

{096:2867210:

Por otrolado, los activos que se encuentran a coste (Valores representativos.de deuda con un importe
de 724.614.261) tienen un valor de mercado 810.845.725

Los princi_p‘a[es activos financieros que la Sociedad ha clasificado en esta categoria son los sigujentes:

- Valores representativos de deuda: se incluyen activos de renta fija, participaciones preferentes
y stibordinadas cuyo coste amortizado asciende a 12.573,539 eurcs {12.665.655 euros en
2022). Ademas, la Sociedad incliye en este epigrafe como otros valores representativos de.
deuda, depésnos fiduciarios y "SPV" {"Special Purpose Vehicle") cuyo coste amortizado
asc:iende a 12:573.539 eufos y 712.040.722 euros respectivamente (12.665.655 euras y
626.218.152 euros en 2022) formalizadas a través de diversas entidades. financieras.
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_ GAJADE SEGUROS REUNIDOS,
COMPAR([A DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER"

Memoria de Cuentas Anuates

Las operaciones de SPV se corresponden con operaciones que fienen adecuados sus flujos
de efeclivo a las necesidades de liquidez de diversas pdlizas de seguros de vida. La tasa
interna de rendimiento de estas operaciones oscila entre el 1,60% vy el 6,77% (a 31 de
diciembre de 2022 la tasa interna de rendimiento oscitaba entre el 0,50% y el 6,84%).

Préstamos a Empresas del Grupo: se incluyen bajo este epigrafe cuentas corrientes con
entidades del grupo por consolidacion fiscal y otros conceptos porimporte de 25.700.922 euros
(11.134.772 euros en 2022) y préstamos, asi como lineas de crédito a Entidades del Grupo

2023
Prestamista Prastatario
Caser Caser Resid. Inmob,
Caser. Caser Resid. Inmob,
Comr gl
Caser E:;rtgoﬁguc!o Sanitario
Caser Caser Resid, Inmob:
Caser Caser Resid. Inmob.
Caser ExtremefiaPatrim
Caszer Caser Residencial

2022
Prastamista Prestatario
Caser Caser Resid. inmab.
Caser Caser Resid, inmab.
Caser Caser Resid. Inmokb.

) Clinlca Pardie

Caser Fuertevent. )

) Centro Socio Sanitaric
Caser Lografio.
Caser Extrerneiia de Paldmaonio
Caser Caser Resld. inmab.
Caser Caser Resid, Inmob,
Caser Extremeftafatim
Caser Caser Residencial
Caser ExtremenaPatim
Caser Caser Resid. [nmak.

Fecha

Inicio
291112012
30/06/2014

16/03/2018
22/03/2018
1111012018
25/02/2021
26/04/2021
304112021

Fecha

inlcio
2811/2012°
30/06/2014
03032017
16/032018
'22!03)‘2015
2811212018
111102018
2510212021
26/04/2021
3071172021
18/0712022
221112022

Fetha
vmto.:
28/11/2025
30/08/2024

16/03/2028
22/03/2028
1111042027
26/0212033

- 26{0412033

30/11/2025

Fecha
vinto.
25111/2025
30/06/2024
03/03/2027

16/02/2028

22/03/2028.

27H212022
111012027
25K12/2033
26/04/2033
30/11/2026
18/07/2023
21/11/2023

Cap: Inlciat
4.000.000,00

24,224.000,00.

1.200.000,00

5.000.000,00
18.200.000,00
10,342,523,80
8.375.000,00
4.60 D._DDG,OO

Cap. Inlciat
4.000.000,00
21.221.600,00
7.050.600,00
1.200:000,00
£.000,000,00
1.180.000,00
18.200.000,00
: 10.342.523,00
6:375.000,00
4:600.000,00
8.100.000,00
£.000.000,00

Capital pte.
61832538
1.238.778,96
538,677.91
.2.248,684,93
"9,760.351,77
B.2715.226,81
'6.901.242,83
3,879.824,07

Capital pdte.

925.848 1%
3.600.773,965
3.128.3530,66

‘§62.255,49

2.718:427,36

1.304.857,52
11,880:165,31,

8,960,900,48
7.447.5680,02
4.101.336,81

9.171.218,78.

6.030.161,10

con un valor contable conjunto de 85.828.300 euros (109.492,852 euros en 2022).

Vi-de referencia
EUR3M(*}+1,5%
EUR3M{")+3,25%"
EURT2M(*}+1.75%
EURIZM™+1,75%
EUR12M("}+2,25% (EUR min 0%)
EUR32M("}+1,50% (EUR min 0%)
EUR1ZM(*)+1,75%- (EUR. min 0%)
EURT2M(*}+1,75% (EUR mir 0%)

¥l de.referancia

\EUR3M(*)+1,5%
EUR3M('}+3,25%
EUR12M()+1.75%
EURIZM{*j+1,75%
EUR12M(+1,75%

EUR12M{"+3,00%
"EUR12M{*)+2,25% {EUR min 0%).
EUR12M{*)+1,50% (EUR min 0%)
EUR12M{)#1,75% {EUR min D%)
EUR12M{+1,75% {EUR min D%)
EURGM+1,20%

EUR12M+1,75%
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_ CAJADESEGUROS REUNIDOS,
COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER"

Memoria de Cuentas Anuales

También se incluyen en este epigrafe saldos correspondientes a una linea de crédito que la
Sociedad tiene otorgadas:a determinadas sociedades del grupo, siendo principaimente los

siguientes:
Compania Fecha inicia Limite. Méaximo {mporte: {fi 2023
Acierta Asistencia 2811/2018 4.500.800 1,485;000 5.01%
Extremena de Gestidn 21041212016 -5,235.000 5.235.000 501%
Caser Servicios de Salud 10/06/2015 3.500.000 750,000 5,01%
Caser Direct 2910412015 200.060 i} 5,01%
Premium Health 30/07/2018 200.000 20.000 5,01%
Glinica Parque 2012/2019 .6,000.000 '5.000.000 5,01%
Farque Hospitai Baleares 201242019 1.975.000 1,975,000 501%
Hcspii,al_ Llevant 13105/2020 8.400.Q00 -6.400.000 5,01%
Senvicios Infegrales GyS 2010712020 500.000 500.000 501%
Caser Reslidencial 18/12/2020 3,300,000 .300.000 5,01%
Caser Residencial Inmabiliaria 1811212020 2,700.000 2:700.000 501%
Inmocaser 06/10/2023 5,000.000 2.300.000. 5:01%
Caser Rasid. Inmob. 27i05/2021  11:925.13230  11.625,132,30 EUREENQ:\:L%E:;
Caser Resid, Inmob, 27/05/2021  9.766.854,88  ©,765.854,88 EUR_:&T};{; :nf:;
Compafia Fecha inicio ﬁ;ﬂﬁu Imparte t1-2022
Acierta Asistencia B{912016 4:500.000 3.905.200. 2.346%
Extremefia de Gastion 1911212018 1.860000 1.860.000. 2346%
‘Caser Servicios de Salud 20/05/2615. 3.500.000 - 2,3d6%
Caser Direct 25/04/2015 200,000 - 2.346%.
Premium Heaith 24/1012018 200.000 - 2,346%
Extremeiia de Patrimonio 191172018 2.875.000 2,875.000. 245%
Clinica Parque. 2071 2",.2019 2.400,080 2,400,000 2.346%
Clinica Parque-Fuereventura 2041272019 2.750:000 2.750.000 2,346%
Parque Hospilal Baleares 20M27201 1.875.000 1.975.000 é-.3 46%
Hospitai Llevant 13/05/202G 6.400.00C- 5:400.000 2.346%
Servicios Integrales GyS 2I0712020 500.000 508;000 2.46%
Caser Residencial 181215020 3,300,000 3.300,000 2.845%
Caser Resigencial Inmobiliaria 185122020 2.700.000 2.700.000 2346%
_ . _ o ELRT2M(*)+1,75%
Caser Resid, Inmob. 27/05/2021 11.443,296.46  11.443.226,46 . (EUR-min 0%)
o _ EUR1ZM{*)+1,75%
Caser Resid, Inriob. 27/05/2021 9.372:587.18  0.372,567,18 (EUR min 0%)

- Depdsitos en entidades de crédifo: se incluyén surodepdsitos & imposiciones a plazo fijo cuyo
cosie amortizado -asciende a 6.805.279 y 17.235.492 eurds respectivamente (7.218.638 y
37.200.000 euros en 2022).
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Elimporte de los interesés devengados y no vencidos de |os activos de este epigrafe asciende.
a 414.611 euros al cierre del ejercicio {392,923 euros en 2022) y se incluyen en el epigrafe
“Periodificaciones” dentro del apartado “otros activos” del activo del balance.

e) Derivados de cobertura

Dentro de este epigrafe se incluyen permutas de flujos cigrtos y variables de tipos de.interés con valor
_nominal de-84.500.000 euros (134.500.000 euros en2022). A continuacion, se presenta el detalle de
las operaciones de cobertura gue realiza la Socredad, asi como su reflgjo coniable:

Velor Razonable  Valoresrepresentativos dedeuds  Derivados {IRS) de.0¢b.000 177437 024 Riesga tipo interds
Valor Razionable  Valores rep r_esunlhiivns dedeuda - Dervadss [IRS) -25.006.000 2219.345 2026 Rirtgo tipa Inferds
Valor Razonobie  Valores raprasentativay dé dedda.  Oérivados{CCS) 7.500.000. 275746 2624 Riesgo Tipo Camble-
ValorRazopable  Valoresrepresertativos do deudn  Dervadas {{RS) 19.000.000 268,653 2626 Riesgo tipe Interds
Valar R able.  Valores rapie 3 de deuda Dar_i'vﬁd:os {IRs} 5,000,000 194.665 2028 Rlesgo tipo interés
valorRazonabls  Valores repiesentativos de deuds  Derivados (15) 10,000,000 287.031 2024 Riasgo'tipo Intands
Valot Razopable  Valores reprasentativos de deuda  Darivadas (IRS 1,000,000 22,352 20324 fiezgo tlpo Interés
Valor R B valtares rep wosdedanda  Dorvados [IRS) 1.000.000 22,352 w2 Ridsgo tipo Interis

ValorRazonable  Valores représentathios do deuda  Decliados [IRS) 15,000,000 89B:117 025 Riasgo {10 intetds
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Valor Razcnabin Valotes reprusentativas de deuda Derivates (IRS)’ 10.000:008 BRTAT 2024 Riesgo tipo Inerds
ValorRazanabie Valores reprosantatives de deuda . Darfvatos (RS 12,000,000 - 284523 2023. Riespo tipo Intarés
Valor Razonakle Valares reprasentatives de douda Derivados {CC5) 3,000,000 781582 029 Hiesgo Tipo Cambio
Valor Razonable Valores representatives de dauda Derlvados (IS} 20,000,000 1573305 2025  Riasga tipo Interds.
Valar Razonable Valores nepresentatives d;a deuda Derivados (IRS) 25.000.000 '3,020.368 20726 Rlosge tipo lrm.-ré:s
Valar Razonakie Valores representativos da douda Uerivadas {IRS} 7.500,{i00. 437.230° 2074 Riesgotipo Intants
Valar Razanable Valeres representathos de deuda Cerivardos [R5} 10,140,840 E43.989. W6 Riesso tipo Intords
Valof Razanable Valores represantatives de deuda Derivados {IRS) 5.000.000 387868 2026 Riesgotipo Interés
Valor Razanabia Malores representativos de"_d_e_ud a Darivados {IRS) 16.000.000° 94.453 2003 -Riesge tipo Intérds
Walor Ratonakild - Valores regreséntativis de deudz GCerlvados {RS) 10.000.000 47098 2028 Riosgo tips Intards
Valor Rzeanablé Valoresrep Ivos de dauda Derh_radr’:s [(LE] 1.000.008 42355 2024 Riesgotipe Intarés-
Valor Razdnzhle VYalores rapresentativos de de uda Detivados (IRS) 1.000.000 42,955 024 Riesgo tlpo Interés.

Valor fazenable

Yalores

da d 15.000.000

El valor razonable de las permutas de flujos ciertos y variables de tipos de intérés se determina por
medio de técnicas de valoracién generaimente aceptadas consistente en la actualizacién de los flujos
del swap a curva de mercado de la fecha de vaioracion.

f Clasificacion por vencimjento

La clasificacidn, al 31 de diciembre de 2023, por afic de vencimiento de los activos financieros, cuya
cuantia es determlnada o determinable es Ia siguiente:

-Activos financleros
Depdsitos en entidades de 3035 10000 - - 327 10678 24040
crédito ) : i i .

Valores representativos de
deuda

Instrurentes hibridas 22 - 3.775 - - - 7oy

428,251 455,681 471473 500.764 248,207 1.803.675. 3.608.351

Présfamos 20.340 £:300 9.303 £.391 3.402 23.072 68.808
Credifas por operadores de
‘seguro directo

Gréditos por operadares de
feasequro

Créditos por operadores de
COasequro

-Otros crédilos - . - N - -
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La clasificacion al 31 de diciembre de 2022, por afio de vencimiento de los activos financieros, cuya
cuantia es determinada o deferminable es el siguiente;

Actives financlercs

Depg‘:silos-en entidades de 23 000 10.000
crédia.
Valores representativos de
deuda

- - - 14.418 44.41%
492361 403.097 350,217 518,867 1-74.543' 1.577.810  3.514.898
instrumentos hibiridbs - - - 3,589 - - 3,588

Préstarmios 27.475 21:681 5168 7.854 4,821 20606 95.615
Créditos por cperadores de’
seg uro dirécto

Créditos por operadores de-
reaseguIro

Créditos por operadores de.
‘coaseguro

Otros crédilos . - - - - .

g} Calidad.crediticia de los actives financieros

La calidad crediticia de los valores representativos de deuda que todavia no han vencido y que tampoco
“han sufrido pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcién de la clasificacion crediticia (“rating”)
otorgada por organismos externos o bien a través del indice historico de creditos fallidos:”

A 31 de diciembre de 2023, la calidad crediticia era la siguiente:

A 779.553.742
AA 382.613.578
AAA 218.844.640
B 5.841.160
BB 13.937.166
BBB 1.451.081.271

‘NR 31.865.140
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A 715.131.655

AA 900.686

BEB ‘8.581.920

028:868.15

A

AA 168.208.242
AAA 83.023.867
B 5.254.401
B8 $1:245.752
BEB 1.654.777.802
NR 24,635,401

A 584.670,661

AA 900.570
Beg '37.125.438
NR 16,187.040

) Pérdidas y ganancias por instrumentos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias procedentes de las distintas categorias de instrumentos

financieros en el gjercicio 2023 es el siguiente:

Ejet¢icin. 2023 (milas d6 euros)

Ingresos financieros 83,280 - 33.602 “404.422 - 5,125 12.457 238,560

Gaslos financiers {66.240] - (262} {20785} - - {8.425) {54,801}

Benefitios por énajgnacién ] - B ] 132,165 - - 25411

Pardidas por énajenacian {3.959) - 11.219) {20.167} {10,028} - - {35:373)

Ganancias /| pérdidas) netas ]

‘en pérdidas y garancias 14784 . 2787 71319 3438 5126 B.732. 133885

Wariatidn en el valor razcnatle T - M - - . - -

Reclasificacidn de palrimonio 8 ) )

pérdidas ¥ ganancias y deleriora - - 115} - - {3823 {425}
. Gananclas/{Pérdidas] notas - {115} - - {382) (425)
FiTotal = A i ""“EE"Z 2 o L , 330 33,461
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El importe de las pérdidas y ganancias netas procedentes de las distintas categorias de instrumentos
financieros en el gjercicio 2022 es el siguients:

Ingresosfinansieios 23386 - 33,550, 04.474 - 4.444 13.824 169689
‘Gastos. financleros {42 228} - (726) (27.045) - {212 (6412} {75.622)
Beneficios por enaienactdn 2075 . 2.041 8939 37704 - 5n.e7e. 109 877
Pérditias par engjenacicn (4.928) - (188} {10,463} (39,330} - . (54,989}
Gonancias {pérdidas) netas - o ) : _ . T
en pérdidas y ganancias (21.8594) - 134667 65.954 (1,605} 4.232 59.400 340,965
Varlacion en ef valor razonable - - - - " - - -
‘Retlasificasion de patimonio-a
pérdidas y ganancias y deteriorn - . {204). {1.283) - - (SEB) (2:169}
Gananciasi{Pérdidas) nefas - n {204) {1.299) - .- (6E6) {2189
iiTotal £ [21.894 448350 B4 868 B (1LE0S) et A 23 BRVAS JIB.TEE:

Elimporte de los ingresos y gastos-financieros procedentes de conjunto de instrumentos de deuda en
cartera de la Sociedad, calculados por aplicacion del métoda del tipo de interés efectiva, y regastrados
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio ascienden a 111.556,710 euros (83.537.627) eliros
en 2022),

i} Ofras deudas con entidades del Grupo y Asociadas

Dentro de "deudas con entidades del grupo®, se recogen importes dispuestos de lingas de crédito
concedidas por sociedades dependlentes saldos a pagar por efecto de la tributacion consolidada v
saldos poroperaciones corrientes de trafico. Un detalle de los mismos, al 31 de diciembre de 2023, se
presenta a continuacion:

Residencia Hospital de Llevant S.L. - - 7.51
Extremeiia-de Patrifionio.S.L. . - 279.037
Parque Hospital de Baleares S.L.U. - - 78.661
Caser Valores e Inversiones Agencia Vaiores S.A, - - 110,640
Caser Residencial $.A.U. - 387.816 -
Clinica Parque Fuereventura 5.L.U. - - 208.421
Clinica Parque Tenerife S:AL. - - 35.804
Atendae Asistencia S.A. - 10,375 B.425
‘Caser Servicios de Salud S.A.LU. - 8.819 -
‘Aldebaran 5.C.R, - - 160.579
CYE Badajoz 5.A. - - 28.810
CYE Servicios Sogiosanitarios 8.A.U, - - 1.488
Clinicas Avetmas S.A.U. - - 32.704
Clinica Veterinaria Sanchinare S.L. - - 15:149
Helvetia Compaiifa Suiza,5.A. de Seguros y Reaseguros:. - - 4.984.183
Caser Formacidn S.A.U. - - 17.173

otal

969
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E! detalle de los mismos a 31 de diciembre del ejercicio 2022 es el siguiente:

Residencia Hospital de Llevant 5.1 - 1.289 15.799

Hospita! da Ligvant 5.L. - 8.475 -
Extremefia de Patrimanio S.L - - 279.036
Pargue Hospital de Baleares S.L:U. - - 50.150
Caser Valores e Inversiones Agencia Valores S:A. - - 163.121
Caser Residencial S:A.L, - '387.816 -
Clnica Parque Fuereventura S.L.U. - o 206,652
-Atendae Asistencia S.A. - 10.375 6.244
Caser Servicios de Salud 5.A.1, - - 81,752
Aldebaran S.C.R - - 559,215
CYE Badajoz S.A. - 29.810
CYE Servicios Sociosanitarios S.A.U. - 1.488

Arfienda Gestion S.A.U, - . 22079
Clinica Veterlnarla Sanchmarro S.L - -

15.148

:430.495%

i} Resto de deudas

Dentro de este epigrafe se incluyen, los.importes pendientes de pago por la Sociedad correspondientes
a determinados acuerdos comerciales y de-adguisicion de participaciones en entidades aseguradoras.
A 31.de diciembre de 2023 este importe ascendia-a 46.905.725 euros (34.107.318 éuros en 2022),

También se encuentran registrados en este epigrafe las deudas con acreedores por prestaciones de
servicios por importe de 160.460.428 euros a 31 de diciembre.2023 (138.803.210 euros en 2022,

Al31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen cesiones a terceros de valores representativos de deuda.

A 31 de diciembre de 2023 y-2022 no se han producido pérdidas y ganancias significativas-de pasivos
financiergs.

La Sociedad clasificaba bajo los epigrafes “resto de créditos™ de! activo y “resto de otras deudas” del
‘pasivo por importes de 10.937.822 euros y (83.552:777) euros respectivamente que corresponden a
operaciones de permutas de flujos (asset-swap) por valor nominal en el afio 2023 de 12.482.603 euros
{68.495.667 euros en 2022).

Les vencimientos se detallan en los siguientes cuadros (en miles de euros):

Afio 2023;

Importe (36)  (888) (662) (832) (135) (8.091) (12226) (267) (1.478) (2453) (46.747) (72615)
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Anog 2022;

Importe (178} (33y  (844) (620) {(2:565) (6.261) (4.845) 1(7.226) (337 (871} (32.213) (56.013)

k) Pasivo 0 préstamo subordinado

Con fecha 17 de febrero del 2021 se procedio a amortizar anticipadamente la deuda subordinada, en
su totalidad, por un importe de 168,8 millones de euras.

En la misma fechia se emitié un préstamo subordinado por valor de-175,0 miillones de euros, totaliente
suscrito por los accionistas de la Sociedad.

Los intereses del préstamo ‘son pagaderos anualmente y la amortizacidn del mismo. sera total a su
vencimiento, el 15 de febrero de 2041.

12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El 2023 ha resultado finalmente mucho mas favorable de lo esperado para los inversores en los
mercados de acciones v rerita fija. En un contexto global de gran complejidad, caracterizado por el
endurecimiento histéricamente dcelerado de la politica monetaria, por graves: conflictos enquistados o
nuevos como las guerras en Ucrania o €n la franja de Gaza, ¥ par crisis bancarias contenidas en EEUU
o Suiza, las principales Bolsas mundizales han obtenido ganancias importantes mientras la renta fija no
solo ha frenado |a calida de precios del-afio anterior sino que ha rebotado con fuerza y acerca un cierre
del afio con ganancias y tipos de interés elevados pero en fase de correccidn, Ademés, la volatilidad
s ha mantenido baja a lo largo del afio sobre todo en los mercados de acciones.

Entre las razones del positivo desempefio de los mercados destacan dos hechos: un crecimiento del
PIB mundial cifrado en el 3% en un contexto de politica monetaria tan restrictiva ylos buenos resultados
obtenidos por las grandes cotizadas mundiales. En el transcurso del afio las instituciones y organismos
pUblicos y privados han ido elevando moderadamente el crecimiento’a la vista de daios de actividad
mejores de lo esperado y de una inflacion resistente, pere en franca correccion.

Han sido sobre todo Jas economias de EEUY, Japon o Latinoamérica las que han dado sefiales de
mayor fortaleza, mientras China y el conjunto de Eurcpa han mostrado clerta debilidad. El PIB de |a
Eurozona ha experlmentado en 2023 una fuerte desaceleracion. La cara positiva de la creciente
debilidad econdmica de la Eurozona ha'sido la reduccion de la inflacion gue desde niveles proximos al
10% al cierre de! afio anterior se situaba al cierre de-ejercicio en el 2,9% con perspectivas incluso de
que se siga reduciendo a lo largo del préximo afio.

Espafia, al igual que en 2022, ha vuelto a ser una de las economias de la Eurozona con una
contribucién mas positiva al crecimiento del drea con un PIB del 2,5% en 2023, mas del triple del
conjunto de la Eurozona, impulsado por el turismo, la fortaleza de la demanda doméstica y los
progresivos efectos de la llegada de los fondos NextGenerationEU, También la inflacién general se ha
corregido - apreCIablemente desde el 6% hasta el 3,1% interanual, aunque en algunos meses de la
segunda mitad del aiio se han producido repuntes preocupantes y la inflacion subyacente todavia se
situaba en el 4,5% mostrando en ambos casos |a inercia de la tendencia al alza de los precios.

Un afio mas, los bancos centrales de los principales paises y dreas econémicas han sido protagonistas.

finaricieros de[ aho con politicas monetarias. que han seguido Testringiendo y endureciendo la
-financiacion de la econemia y la demanda agregada. Los avances logrados en la lucha contra la
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inflacion ya'se han manifestado de forma muy visible en el afio, pero las autcridades monetarias han
alertado repetidamente de que todavia puede permanecer alta durante un tiempo prolengado.

Enmarcado en este enforne, se encuentra la gestion concreta de las carteras de inversién de Caser.
En este sentido se distingue entre las que buscan un casamiento de las obligaciones derivadas de los
-contratos de seguros y aquellas en ias que se realiza una gestitn activa.

'Enlas primeras se minimizan los riesgos tanto de tipo de cambio comode tipo deinterés y ot_ros riesgos
de variacion de precios, mientras que en las segundas se mantiene una politica de gestién con un
cierto grado de asuncién de riesgos de mercade, de acuerdo con o expuesto a continuacion;

- Se busca una adecuada diversificacién de emisores, controlando la exposicion que tenemos
frente a ellos, primero en funcidn del peso sobre el total de fa cartera y segundo sobre ¢l peso
que representan sabre los recursos propios de |a Sociedad.

. La exposicion tanto en la cartera de renta variable como de renta fija a riesgo divisa es baja y
las inversiones fuera de la Zona euro son minimas.

. La cartera de renta variable se limita a acciones de la zona euro. Para la cartera de fondos de
inversién mobiliaria, también es predominante la inversion en la zona euro, aunque se
mantiene un pequefio parcentaje fuera de ella..

. Las limitaciones de riesgo est'an_est_ableci_das en términos cuantitativos de variables faciimente
observables, No obstante, se realiza un analisis del riesgo en términos probabhilisticos en
funcion de las volatilidades y correlaciones historicas. Respecto al riesgo de crédito, la politica
de la Sociedad se ha basado en (a prudencia (solvencia del emisor} y la diversificacién de
inversiones en renta fija.

‘Tanto para las inversiones en renta fija como variable se aplican criterios de diversificacion y: limites
maximos de riesgo por emisor.

La Direccién de Inversiones de Caser realiza periddicamente distintos-analisis de rating medio de Ia
cartera; distribucion geogréafica y sectorial, analisis de pérdida maxima esperada segtn la matriz de
probabilidades de default de S&P.

Es pdlitica de la Sociedad dominante, extremar los criterios de prudencia en la adquisicién y gestion
de la cartera de valores, mediante modelos. de contraste-basados en fa experiencia y en el analisis de
sensibilidad de [a cartera a.las distintas variables.

a) Riesgo de mercado

El afio 2023, ha sido un afio excelente para la bolsa. El comportamiento mejor de 16 esperado de
algunas economias avanzadas y el fuerte rebote del sector tecnoldgice apoyado en las grandes
expectativas generadas por las aplicaciones de la inteligencia artificial o &) buen desempefio de los
grandes bancos europeos, han servido de-.contrapeso a otros factores. negativos.

Ganancias en los principales valores europeos, reflejados en el EuroStoxx 50 que se revalorizd un
19,19%, con Indices nacionales muy por encima de:la media como el IBEX 35 espafiol (¥22,6%),
apoyados fundamentalmente:por el sector bancario. Los mercados norteamericanos, tras las fuertes
perdidas del afio anterior han vuelto a convertirse en 2023 en soporte de los indices mundiales,
liderados por el Indice NASDAQ 100 que concentra los principales valeres tecnolégicos con una
impresionante ganancia:del 58%, recuperando las pérdidas el afio anterior y situandose el S&P500 en
un +24 23%.

También el buen comportamiento del indice Nikkei de Japon (+15,06%) en plena recuperacién durante
los ultimes anos, ha sido soporte importante de los indicés muridiales globales, Las balsas emergentes
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Jlatinoamericanas también han obtenido registros muy positivos en linea con las medias mundiales. Por
el contrario, las bolsas chinas han ¢oncentrado las pérdidas en el afio, reflejando una recuperacién
menos brillante de lo esperado de su economia.

En un contexto restrictivo de politica monetaria, Jos principales mercados mundiales de Deuda plblica
y privada, iniciaban su tescer afio consecutivo de alzas en los tipos de interés de referencia dejando,
cada vez mas atras la etapa de tlpos de interés cercanos a cero-apoyados por masivas adquisiciones
de deuda de los bancos centrales. No obstante, [a volatilidad se ha reducido frente al afio anterior y la
rentabilidad total para los bonistas ha sido reducida, pero.positiva en miichos casos,

E!l bano-esparfiol a 10 aflos iniciaba el afio en el 3,51%, ascendia hasta un maximo del 4,07 % en el
mes-de octubre ] para postenormente volver a niveles minimos del 2,83% z finales del mes de diciembre
cerrando el gjercicio en 2,99%.

Durante el afo, se han aprovechado las oportunidades que ha ofrecido el mercado, cuando han
repuntado las tires, para.comprar activos de alta calidad crediticia. En el caso de la renta fija corporativa
se han diversif} cado las compras entfe bonos corporatives y. financieros, siendo estos. Gltimos
principaimente bonos con colateral. En el caso de los bonos soberanos las compras se han enfocado
en emisiones supranacionales de alta calidad y deuda espafiola. También se ha aprovechado las
subidas de tipos para subir progresivamente la-duracion de la cartera, a medida que el sentimiento de
mercado hacia pensar que las subidas de tipos llegaban a s fin. En este sentido y siguiendo con la
politica de inversiones qie tiene establecido el Grupo, tinicamente se han comprado actives con
calidad crediticia de grado de inversidn, rechazando a emisores que no tiene rating o que se consideran
de alto riesgo. Aproximadamente un 99% de la cartera se sitia en grado de inversion.

La renta variable representa una parte pequefia del balance de Caser no llegando & un 5% a cierre de
2023. En linea con las actuaciones realizadas en 2022, se ha reducido ligeramente las inversiones en
este tipo de activo para limitar las posibles pérdidas que se podian producir dadas las incertidumbres
gue hemnos: mencionado anferiormente.

En cuanto a ofras inversiones, Caser ha continuado con sus programas de | inversion-en Capital Privado
e Ihfraestructuras. El objetivo con este tipo de inversiones es diversificar lacartera global a través de
activos con potencial de revalorizacion a largo plazo, alta rentabilidad por dividendo y tires atractivas.
La ponderacidn de este tipo de inversiones todavia sigue siendo muy reducida.

b) Riesgode crédito

El elevado peso de la Deuda Piblica Espafiola en la composicion de Ja cartera de renta fija (45,05%)
y-€l mantenimiento de |a calidad crediticia del gobieino de Esparia en €l escalén A por-parte de dos de
las principales agencias de calificacion, hacen que el rating medio de la cartera de renta fija de Ia
.Sociedad se haya mantenido en el nivel crediticio A.

La distribucién, a fecha 31 de diciembre de 2023, de la cartera de renta fija se presenta en términos
porcentuales en el siguiente cuadro:

Porcentaje
AAA 5,30%
AA 13,00%
A 62,27%
8BB. 16,97%
BB 0:44%
. B 0,13%
£ CCC o Unrated 0,89%
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c) Riesgo de liquidez

La Sociedad mantiene en todo momento un nivel adecuado de liquidez, con ef cual hacer frente a
cualquier posible eventualidad y ademas a alta expasicién de la cartera de renta fijla en Deuda del
Estado Espafiol garantiza atin méas, si cabe, la disponibilidad.de fondos en caso.de necesidad, siendo
uni activo atractive y seguro que dota a las carteras de gran liquidez. Actualmente los depositos y la
liquidez en entidades de crédito suponen, aproximadamente, un 4% del total de inversibn de la
Sociedad.

13. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe efectivo 'y otros actives liguidos equivalentes es como sigue:

HEGros

Valoses de Renta Fija — Repos. -
Tesoreria 204.952.308
204:952:306:

Los intereses de las cuentas corrientés de la Sociedad. han supuesto una remuneracion en e| periodo
2023 de 5.057.567 elros (4.455.858 euros en 2022), registrados en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Elimporte de los intereses devengados y no vencidos procedentes de las cuentas corrientes asciende

@ 431.256 euros al clerre del ejercicio (952.570 euros en 2022}, y se incluyen en el epigrafe
“Périedificaciones” dentro del apartado “otros activos” del activo del balance.

14.  PERIODIFICACIONES Y OTROS ACTIVOS.

El detalle del epigrafe de petiodificaciones registrado ert el balance es como sigue:

T{EuTos8)

Intereses devengados no cobrados 32335300  36.414.050
Comisiongs y olros gastds de adquisicion, ¥ otros 131.331.258 129.912.064
HTol 70.666.55! B6:3Z6:1945

Al cierre del-gjercicio 2023y 2022 el epigrafe de “comisiones y otros gastos de adquisicion” incluye el
importe que queda por imputar al ejercicio o ejercicios. siguientes de acuerdo con el periodo de.
cobertura de la poliza y con los limites establecidos en la nota téchica. Asimismo, se incluye el importe
estimado de las primas-devengadas al cierre del ejercicio, distintas de las del pago fraccionado, cuyos
recibos- se emitirdn en el siguiente. Del saldo de esta Ultima cuenta se deduce el importe de las
comisiones correspondientes a dichas primas, asl como en. su caso la parteé de Jas mismas
correspondientes al reaseguro cedido.
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15, FONDOS PROPIOS

1.a composicion de los saldos que integran este capliulo del balance al 31 de diciembre de 2023, asi
como &l movimiento producido: durante el gjercicio, se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2023 el capital secial de la Scciedad esta representado por 7.196.933 acciones
nominativas, de 90 euros cada una; totalmente suscritas y desembolsadas, _tenie_ndo fodas.ellas los
mismos derechos y obligaciones. |.a Scciedad tiene constituido un capital superior al exigido por [a Ley
20/2015, de- 14 de julio, de Ordenacién, Supervision y . Solvencia de las Entidades Aseguradoras y el
Real Decreto 1060/2015, de. 20 de nowembre de Ordenaciéh, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y. Reaseguradoras.

Con fecha 27 de junio de 2022, se cerd la operacion de compra por parte de Helvetia
Versicherungsgesellchaft AG a Unicaja Banco S.A. de 718.661 acciones de Caser,

Los accionistas de Ia Sociedad dominante con una participacion significativa directa o por-medio de
sus filiales, al 31 de diciembre de 2023, son los siguientes:

‘Porcentaje de PAricipaciony;
HELVETIA SCHWEIZERISCHE VERSICHERUNGSGESELLSCHAT, A.G, 76,87%
UNICAJA BANGO, S.A, 9,90%
IBERCAJA BANCO, S.A. 9,50%
ACGIONES PROFIAS 3,64%

Con fecha 25 de junio de 2020 se cerd la operacién de compra por parte de Helvetia
Schweizerische Versicherunggesellschaft AG (en adelante Helvetia AGY del 69,32% de! capital sacial
de Caser, una vez obienidas fodas las autorizaciones Jegalmente establecidas.

Al 31 de diciembre de 2022 el capital social de la Sociedad estaba representado por 7.196.933
acciones nominativas, de 90 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, teniendo todas.
ellas los. mismos derechos y obligaciones. La Sociedad tiene constituido un capital superior al exigido’
por la Ley 20/2015, de 14 de julio, de Crdenacion, Supervision y Sclvencia de las Entidades
Aseguradoras y el Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de. Ordenaclon Supervision y
Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras.

Los accionistas de la S.o‘ciedad con una participacion significativa directa o por medio de sus filiales al.
cierre del gjercicio 2022, eran los siguientes:

orcentalede Particlpagiony

HELVETIA SCHWEIZERISCHE VERSICHERUNGSGESELLSCHAT, A.G. 76,87%
UNICAJA BANCO, S:A. 9,99%
IBERCAJA BANCO, S.A. 9,50%
ACCIONES PROPIAS 3,64%.:

66



. CAJA DE SEGUROS REUNIDOS,
COMPARNIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER"

Memoria de Cuentas Anuales

b) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de |a Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta
‘hasta que alcance, al menos, €l 20% del capital social. No puede ser distribuida ¥ si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin,
debe ser repuesta con beneficios futuros.

c) Reserva de estabilizagién

Como consecuencia de la entrada en vigor del Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras,
aprobado por el Real Decreto 1317/2008, esta reserva se. reclasificd a la fecha de-transicion, 31 de
diciembre de 2008, desde el epigrafe de provisiones técnicas.

La reserva de estabilizacion recoge, para determinados ramos, el importe requerido legaimente para
hacer frente a las desviaciones aleatorias desfavorables de la siniestralidad. Se constituye en funcion
del recargo de-seguridad previsto en las bases técnicas de cada ramo o riesgo, de acuerde cori los
limités establecidos en la legislacién vigente. Tiene caracter acumulativo, aplicandose cuando se
produzca un exceso.de siniestralidad sobre las primas de riesgo de propia retencuﬁn due correspondan
al ejercicio en cada ramo o riesgo, no pudiéndose destinar a otro fin.

El saldo de la reseiva de estabilizacion es el'siguiente:

H{Eurcs
Responsab}lldad Civil de Riesgos Nucleares' 253.060 - 196.083
Responsabilidad Civll (Resta) 5:240:235 5.002.436
Caucidn 363.598 - 350.889
Multisriesgos 1.618.530 969,243
Agrarios B.577:.014 -12.054.570
Todo figsgo constriccion. 288.822 185,807

Todo rigsgo.dafios materiales . -
Reasegure.acepiado 13.283 17,965

4.355.542. 8:776.9937

Tal'y como se indica en la Nota 3, dicha reserva se ha constituido con cargo al epigrafe de “Dividenda
a cuenta ¥ reserva de estabilizacion a cuenta®

d) Reservas
“ Reservas voluntaiias

El saldo de ‘este epigrafe que procede de Ja distribucion de resultados de los ejercicios de afios
anteriores es de libre disposicién.

- Reserva de capitalizacion

El articulo 25.1 de la Ley del impuesto de Sociedades incorpora a nuestro ordenamiento un beneficio
fiscal, consistente en la posibilidad de reducir su base imponible en el 10% del incremento de los fondos
‘propios del periodo impositivo. Para disfrutar de este beneficio se deben cumplir dos requisitos:

- ‘Quie el incremento de fondos propios se mantenga durante un plazo de 5 anos desde el cierre
impositivo al que corresponda esta reduccién.

- Dotar una reserva, indisponible durante el plazo anteriormente comentado, por el importe de
la reduccidén de la base impenible, que debe figurar en el balance de jorma separada.
Normalmente. se dotaré en la distribucién de resultados del ejercicio aprobada por la Junta de
Accionistas.
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e} Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad mantiene en propiedad un total de 262,154 acciones de
autocartera (262.154 acciones al 31 de dl::lembre de 2022) con un valor contable de 17.894.614 euros
(17.894.614 euros al cierre del ejercicio anterior). Estas acciones estan destinadas a su eventual
enajenacion y se registran como menores fondos propios en el Patrimonio Neto de la Sociedad.

16. PROVISIONES TECNICAS

El movimiento producido durante el ejercicio 2023 de cada una de las provisiones-técnicas, que se
dotan y se revierten en su totalidad, que figuran en el balance, es el siguiente:

Seguro directo y reaseguro acep_raé‘o

Provisién para primas no consumidas 598.675.132 531.858.787 (598.875.152) 634.856,767
Provision para riesgos en curso '3.010.881 5.531.331 {3.010.881) 5.531.331
Frovisién para Seguros: e vida . ) ) .
Provisién para pimas no consumidas 12.732,523 12,310.081 - {12.732.623) 12.310.061
_Pmmslnn matémética 2.668,127 648 2.547.983.953 {2.668.127.849} 2.547.683.853
Piovisién para prestaciones o ) ) ;
Sequres.no-vida 471.946.290 501,494.950 (471.946.290} 501.494.950
Seguros de vida 99:957 644 98.756.021 (09,857,644) 9B8.786.021

Provisiones para pariicipacién en beneficios y
para extornos

Seguros no vida 2:295.350 1.866.104 (2,295,350 4.868.104
Seguros de vida 33.067.142 34.141.627 (33.057.142) 34.141.627
Provisidn de segiwos de vita cuando el riesgn ) ]

de fa iriversidn lo asume el torador 126:356,207- 128.702:940 {126.356,207} 128.702.940
- Otras grov!slones técnlcas . 70.512.327 79,610,625 {70.572327} 79.610.629

0B8.671:925 D42:254:383 %

4.006.671:126):7:1:4.042:1254.383

Reaseguro cedido  retrocetido

Provisidn para primas no consumidas 58.374.658 80.506,312 {58:374.058) B0.508:312.
Provisiones para segurs de vida ) . .
Provisién para primas. no consumidas 498.541 443.288 (458.541) 443.288

Provisian matematica
- Pravisiones para grestaciones

Seguies 6 vida 107.426,100 125.020.493  (107.426.100) 125,020:493
Segures vida 2.330.199’ 3.289,542 (2.330:159) 3.289.542

56.629.79

586297948 89.259.635:
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El movimiento producido durante el gjercicio 2022.de cada una de las provisiones tecnicas, que se
dotan y se revierten en su totalidad, que figuran en el balance, es el siguiente:

12,2022

- Saguro directo y reaseguro aceplado

Provision para pamas no consumidas 566.427,479 -598,575,132 (566.427.479) 598,675.132

Provisidn para Fesgos en cursa 1,609,816 - 3,010,861 - (1.609.818) '3.010.861
_Provisitn para seguros de vida

Provisidn pata primas no consumidas 11910437 L A27732.4523 (11.910.427) 12.732.523
Provision matemdtica [2.815798.482 . 2.666.127.649 {2.815.798.482) 2.888,127.649.
Provisfén para prestacionas ) ] ] L . )
“Seguras no vida ) 443.272.301 471.946.280 {443.272.301} 471.848,290
Seguros de vida 112.248.408 99.957.644 {112.248.408) 99.857.644

Provisiones para participacion en beneficlos y
para-externos

Seguros:no-vida 1.806.397 2.285.330 (1.808,397) 2,205.350°
‘Seguros de vida _ _ _ 32.832.841 33,067,142 {32.832.841) 33,057.142
Provisién de seguros de vida cuando of riesgo ] ] )

de fa Inverstén lo asums el tomador 144,161 563 125.356.207 (744.161.563). 126.356.207
Oiras provisivries 1écnicas 652.452.221 70.612.327 {62.452.221) 70 612.327

192,618.943¢

AO866THA2 096.671:125_

Reaseguro cedida y rgrroceﬁidu

ProvisiGi para primas no consumidas: 55.477.808- 58.374.958 {55.477.806) 58.374.958
Provisiones para seguros de vida _
Provisién para primas no consumidas 808,550 498.541 {808.550), 438.541

ProvislSn matemalica

Provisiones para prestaciones )

Segures hovida 117.853.558 . 107.426.100 {117.858.558} 107.426,100°
Segufos vida 4901.595 2.330.199 {4.804.595} 2.330.19%
73.046:50 8.629.75 79.045.509) 50 B8.628:788%
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La provisién para prestaciones del seguro directo de seguros no vida -_constituida para siniestros
‘oeurridos antes del 1 de enero de 2023, ha-evolucionado del siguiente moda:-

Seguros no vida-directo

Accidentes’ 10.928.034 2.435.839 5.696.354
Enfermédad 4.967.362 590.649 1.650.653
-Agistencia 2,452.330 3.879.065 109.558.
.Asistencia sanitaria "30.950.480 20.966.095 6.814.465.
Transportes - Gascos 70.808 8.000 10:061
Transpories - Mercancias 3.801.098 2.802.813 1.209.805
Incendios 179.337 9.521 2.179
Otros dafios a los bienes 3.371.259 1:889.677 1.739.377
Automoviles 149.6563.313 36:113.144 96.636.830
‘Responsabilidad civil 111.165.450 36.986.352 75.985.333
Caucidn 666.347 821.234 807.6971
Crédite 1:100.640 - -
Pérdidas pecuniarias diversas 2,483,284 2.514.246 585.225
Decesos 3.564.730 1.248.029 1.882.513
Multiriesge ~ Hagar 28,210.794 27.962.677 6.216.898
Multiriésgo - Comercios 3.660.964 2.339.390 3.148.962
Multirriesgo - Comunidades 3.883.969 4,339.821 1.213.865
Multirriesgo-~ Industriates 20.064.474 14.870,332 5.549;150
Multirriesga - Otros 68.304 9,065 28.448
Defensa juridica -82.654 35.933 25431

Provision para siniestros
pendientes de declaracidn ] 51.661.884 20.735.222 13.775.286

Provision para gastos internos de
liquidaclén de siniestros 15.126.061

Provisich para prestaciones 1.915.286
reasegurc aceptato

{*)  La provision final tinicamente incluye la corespondiente a siniestras-ocurridos-a 31 de diciembre de 2022..
% Los_impor_fes se corresponden con pagos de siniestros aperturados antes-del gjercicio en curso.

{***) E!detalte adjunto noincluye la provisién de prestaciones del ramo agrario can Agreseguro,
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‘La ‘provision para prestaciones del seguro directo de seguros no: vida constituida para siniestros
ocurridos anites del 1 de enero de 2022, ha evolucionado déel siguiente made:

Seguros no vida-directo

Accidentes 11.401.200 2.502.038 7.176.930
Enfermiadad 5312.462 526.145 2,418,943
Asistencia 1.081,421 2.046.406 9.220
Asistencia sanitaria 23.166.073 12.303.459 8.536.882
Transportes - Cascos. 106.472 58.319 36.341
Transportes - Mercancias 2.793.802 1.859.249 1.168.244
Incendios _ 179.923 4,921 166.77%
Otros dafios a fos bienes 3.345.841 7.315.456 2.047.137
Autombviles _ 139.,827.309 40.569.352 95.641,032
Responsabilidad civit 108.789.583 15.151.063 ‘88,968,758
Caucién 357.041 2145226 637.724
Crédito _ _ 1.100.640 0 1.100.64C
Pérdidas pecuniarias diversas 1.613,883 753.242 387.273
Decesos '3,231.002 1.072.789 1.880,466
Multirriesge - Hogar 29,087.492 25,730,310 6.286.415
Multirriesgo - Comercios 3.034.061 1.380.245 1.009.822
Multirriesgo - Comunidades 3.385.078 4.189.877 ‘B91.598
Multirriesge - Industriales 13.328.219 5.005.490 5.150.414
Mulfirriesgo - Otras 82786 67.130 25.142
Defensa juridica 91.550 '46.014 27.354

23:6300710°

F:

Provisi6n para siniastros

pendientes de declaracisn’{*) £0.615.243 19.319.411 8.525.252
Provisién para gastos internos de

liquidacion de siniestros 19:696,005

Provision para prestaciones 1.915.286

reaseguro aceptado

(*y La provisién ﬁna_lﬂﬁni_:_:ameni_e incluye la correspondiente a siniestros ocurrides a 31 de diciembre.de. 2021.

" Loz ii’r}portes se corespanden con pages de siniestros aperurados antes del gjercicioen cursa,

(‘-"T’fj E| detalle adjunto na incluye Ia provisién de prestaciones del ramo agrario con:Agroseguro,
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i7. PROVISIONES NO TECNICAS

El movimiento durante el ejercicio 2023 ha sido el siguiente:

1122022

Provisidn por pensiones y obligaciones

similares (nota 18) ) 3309.'404_ -520.238 -(6_5_9'_,'534) - 3,870,058
Pravisiones-por convenios de llguidacién 3.077.588 38.522:985  (37.817.945) - 3.782.626
provisi Eenit i 7.794.276 5739.3056° {608,707 12.923.874

4681264 39.087:236

44.762.528 1203785685

El epigrafe de ofras provisiones no técnicas recoge a cierre del gjercicio 2023, principalments; los
siguientes importes:

- Pentro de “ofras. provisiones" se recoge un importe de 3,5 miilones de euras consecuencia de
la interposicitn de la demanda en materia de Competencia presentada ante fa Union Europea,
por parte del estado holandés frente al estado espaiiol, por la attorizacion de estructuras de.
inversion del lamado régimen de Tax Lease Naval,

La Sociedad ha provisionado Ia rentabilidad financiero fiscal obtenida por la imputacién de
basés imponibles negativas cantempladas en dicho régimen.
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18. PROVISIONES POR RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL POR

PRESTACIONES DEFINIDAS Y OTRAS PRESTACIONES

El saldo de la provision por planes de prestacién definida a los empleados y otras prestaciones a largo
plazo es el siguiente:

¢(Euras): 2022
Saldoa 1 de enerc. 3.809.404- 4.731.340
Aplicaciones {659.584) (1.779.372)
_Dataciones 520.238 857.437

Saldoa 31:0e dictembr

70088

i3.808:404°

Prestacion definida

De acuerdo con el convenio colectiva en el qie se establecen las obligaciones de la Sociedad ton el
personal, si la jubilacion se solicitara: por el empleado en el mes que cumpla sesenta y cinco afos,
podria recibir una-indemnizacion equivalente a una mensualidad por cada pefiodo de cinco afios de
servicios prestados, con ¢l limite maximo de diez mensualidades. Esta mensualidad se define como ta
suma del sueldo base del rivel retributivo. correspondiente al empleado mas los plises de experiericia,
adaptacion y residencia.

Ademas de esta cobertura, la Sociedad esta obligada, ‘segiin establece el articulo 61 det convenio
colectivo de Seguros al paga de una compensacidn econdmica vitalicia, en el supuesto en el gue la
pensmnn o pensnones gue se perciban de la Seguridad Social u otros regimenes rio alcancen la
‘remuneracion anual minima’, cempensando esta diferencia hasta igualar dicha’ “remuneracion”,

Para la cobertura de estos compromisos, la Sociedad contratd una péliza de segure colectivo de vida
con una entidad aseguradora espafiola adaptada a la normativa vigente para este tipo de compromisos..

Ademas, para la cobertura de los compromisos contraidos con &l personal pasivo, la Sociedad, contratd
dos pélizas de seguro colectivo de vida con la mencionada entidad adaptada a la normativa vigente
para este tipo de contratos.

La Sociedad tiene e} compromiso de otorgar descuentos al personal en la contratacion de seguros que
se mantienen tras el paso a Ia situacion de prejubilacién o jubitacion. La valoracion se ha realizado.
considerando Unicamente las pélizas con derscho a descuentos contratados en la actualidad.
Adicionalmente, se ha considerado que los descuentos existentes en la actualidad se mantendran
constantes de forma vitalicia.

El :mporte reconocido en "provisidn por pensiones y obllgac:ones similares” del pasivo del balance:
proviene principalmente de la valoracion de los compromlsos exteriorizados mediante polizas,
considerando en Jos mismos como menor pasivo el cleulo de provisiones facilitados por dicha entidad,
y los compromisos. garantlzados por la Sociedad relacionados con los. descuenios en seguros para e!
personal,

Las_principa!es hipttesis actuariales utilizadas han sido las siguientes;

Viddeda ubilacio

Tabla PER2020. PERZ020 PER2020 PER2020 PER2020 FER2020
) 1erOrden 1er Orden 1er Orden 1er Grden 1er Onden 1er Orden
Tipe Interés 3.7524% 3,7404% - 3,7485% 3,7520% 3,7548%
Edad Jubilacién B67 67 67 &7 87
.Rotacion - - - - - -
Crec. Salarial - 2,50% - - - 2,50%
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Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha dotado 494.644 euros (857.436. euros en 2022)
correspondientes a planes por retribuciones a largo plazo al personal por prestacion definida a la
provisidn de seguro colectivo de ahorro de aportacion definida derivada del nuevo Convenio de
Seguros. Al cierre del ejercicio el importe correspondiente al seguro colectivo de ahorro devengado
durante el afio se encuentra pendiente de efectuar el pago.

A cierre del ejercicio 2023 1a compafifa mantenia una.provision por importe de 4.037.531 euros relativa
ata aportacion definida al seguro colectivo de ahorro devengada durante el afio v pendiente de realizar
a clerre de 2023 (4.176.788 euros en 2022). Esta aportacion se ha materializado durante el ejercicio
2023, dando lugar por tanto a una disminucidn de fa provision por importe de 139.257 euras,

El impacto total reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2023 por
compromisos de prestacion. definida y aporiacion definida, asciende a 5.154.276 euros (4.770.331
euros-en 2022), correspondientes al coste devengado de servicios del afio (véase nota 28).

19. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.

De acuerdo con lo establecido en &l Capitulo 47, Articulo 9, de la Ley 18/2022, sobre ta irformacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en. relacidh con el pericdo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales.

La informacién relativa al periodo medio de pago.a proveedores es la siguiente:

{Dias)

Perindo medio.de pago a proveedores 28 30
Ralio de operaciones pagadas 96% g97%
Ratio de operaciones pendientes de pago 4% 3%.
{Euros)

Total pagos.realizados 1.536.730,542 1.801.495.680
Total pagos pendienies 62.131.458 45.314.738

La informacion sobre as facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad es como sigue;

Velumen monetario pagado en euros (miles de eurads) 1.536.730.542 4.801.495.680
Porcentaje que supone schre el total monetario de pagos a los proveedores 96% 97%
Numerc de félctu_r_as pagadas 1.421.900 1.378.243
Porcentaje sobre el niimero total de facturas pagadas a proveedores 97% 7%
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20.  SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos del balance con Administraciones Pliblicas es.como sigue:

i{Edros

Activos fiscales
Activos por impuesto corriente 12.880:558 20.259.632
Activos par impuesto diferido 87.099,221 84.781.282

Otros créditos
Hagiznda Ptibtica, deudor por distintos conceptos. - -
Organismios de |a Seguridad Social, deudares §2.601% 95,368
Hacienda Publica, deudora por VA 78237 47.828

Otros Organismos Pliblicos deudaores

Pasivos fiscales -
Pasivos por impuesto-corriente - -
Pasives por impuesto diferida 51.146.700 54.285.259
Qtras deudas _ _ o .
‘Organismos de-la Seguridad Social acreedoras 2.114.822 1.838.345
Haclenda Plibtica, acreedora por distintos conceptos’ 3,506,288 3.291.158
Hacienda Publiza, acreedora por VA 481.432 267.688

9.881.264 - 11.796.958.
7:430.308 TAATRA20:

QOtras entidades publicas; acreedoras

Fueron comprobados por la AEAT los Impuestos sobre ‘Sociedades de los ejercicios 2009 y 2010 de!
Grupo Fiscal nimero 0061/02 en el que Caser actla como sociedad dominanie.

Como consecuencia de las actuaciones inspectoras, con fecha 20 de diciembre de 2016 se
suscribieron Actas en discanfarmidad por el Impuesto sobre Sociedades de ambos ejercicios.

Las deudas vinculadas con estas contingencias puestas de manifiesto por los gjercicios 2009 y 2010,
por operaciones de préstamo de valores, se provisionaron contablemente por importe de 4. 156.454
suras por el ejercicio 2009, y por importe de 4.412.630 euros por el gjercicio 2010.

Con fecha 24 y 25 de enero de 2018 se recibieron los Acuerdos de Liquidacion de la AEAT
desestimando las alegaciones presentadas. por la Entidad con respecto a la referida inspeccién
correspondiente a los gjercicios 2009 y 2010.

Consecuencia de ello; el 28 de febrero de 2018 se procedio al pago de las cuotas objeto de.
regularizacion gue, hasta entonces, se encontraban provisionadas contablemente porf importe de 8,5
millones de euros.

El pago atendido por la. Sociedad se vio minorado en 0,8 millones de euros por la- baja de un activo por
impuesto corriente que fue reconccido por los gjustes de Ja inspeccion a favor de la Sociedad.

Adicionalmente a) pago de las referidas cuotas, la Sociedad atendio a un pagode 2,4 millones de euros

por la parte correspondiente a los intereses:de demora calculados a la fecha de iNgreso, que: supuse
un impacto'en la cuenta de resultados del ejercicio 2018.
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En el ejercicio de sus derechos, la Sociedad presentd el 26 de junio de 2018 las correspondientes
alegaciones ante ef TEAC, que fueron desestimadas y notificadas a la Sociedad mediante resolucion
recibida.en junio de 2020.

Desde la Sociedad se han interpuesto las correspondientes alegaciones ante la Audiencia Naciona!
que estarian pendientes de ser resueltas.

Posteriormente al cierre del ejercicio 2023, con fecha 16 de enero de 2024, la Sociedad recibié
comunicacién de. inicio de actuaciones de comprobacian e investigacion de cardcter general de los
siguientes tributos y pericdos:

Impuesto sobre Sociedades 2019 a 2022
impuesto sobre ef Valor Afadido diciembre/2019 a diciembre/2022
Retencion/Ingreso a Cta. Rios Trabajo/Profes/Act. enero/2020 a diciembre/2022.
Economicas
Retenciones/lngresos a Cta. Capital Inmobitiaria enero/2020 a diciembre/2022
Retenciones a Cta. Imposicion No Residentes enero/2020 a diciembre/2022
Impuesto sobre las.Primas de Seguros enein/2020 a diciembre/2022
Retencicnes/ingresos a cuenta del Capital Mobitiaria enero/2020.a diciembre/2022
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En relacion con las diferencias permanentes registradas en la provision del Impuesto sobre
beneficios del ejercicio 2023 se ha incluido el ajuste de amortizacion contable regisirada en la
Sociedad por las carteras de seguros adquiridas tras las fusiones de-Unién det Duero Seguros
Generales, S.A.U. y-de CAl Seguros Generales, de Seguros y Reaseguros, S.A. por acagimiento
de estas operaciones al régimen especial de diferimiento prevista en la Ley del impuesio sobre
Sociedades. :0s importes de las referidas diferencias permanentes de signo positivo registradas
en 2023 por este concepto han ascendido a:3.066.667 euros y 306.667 euros, respectivamente.
Este ajuste extracontable recurrente- se correspende con el total de la amortizacion contable de
las referidas carteras.

Asimismo, se incluye un ajuste positivo de 4:421.451 euros correspondientes a la aplicacion de
la reserva de estabilizacién en el ejercicio 2023 (ajuste neto negative de 5.1569.872 euros en
2022). '

Se incluye igualmente un ajuste negativo por los dividendos recibidos de empresas del grupo
durante el ejercicio de calculo, tanto para el gjercicio 2023 como para el 2022, En 2023 surge
una diferencia permanénte por este concepto de 7.288.734 euros (12.595.841 euros en 2022).
Asimismo, en el ejercicio 2023, se ha incluido un.ajuste permanente negativo-por los dividendos -
recibidos de Sociedades de Capital Riesgo por importe de 842.614 euros.

Asf mismo, se incluye un ajuste extracontable permanente negativo porel importe neto derivado
de los deterioros registrados en Ja-entidad por su participacién en entidades pertenecientes al
grupo. La diferencia permanente negativa neta registrada-en 2023 por este concepto asciende a
381.914 euros (1.370.688 euros en 2022). '

El importe de los aumentos por diferencias temporarias con origen en &l ejercicio; tanto para |
caloulo def ejercicio 2023 como 2022, se corresponde basicamente ‘con la. dotacion de
provisiones realizada durante el ejercicio de calculo que se consideran provisiones corifables no.
deducibles y la amortizacion de inmovilizado.

El importe de las disminuciones de diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores,
tanto para el célculo del ejercicio 2023 como 2022, incluye fundamentalmente la reversion de
provisiones contables consideradas como no dedicibles durante el ejercicio anterior y la
reversion del limite de la-amortizacién. del inmovilizado.

En relacion con otros incentivos fiscales pendientes de deducir, con impacto en el impuesto sobre
beneficios: del ejercicio actual, la Sociedad liehe pendiente de incorporar en ejercicios futuros un
pasivo’ por impuesto diferido por importe de 51.243 euros (21.505 euros en 2022). E| referido
pasivo es consecuencia de la aplicacion en el ejercicio 2011 del beneficio fiscal de libertad de
amortizacion de determinados activos fijos del inmovilizado material, d& acuerdo con Ia normativa
vigente en aquel gjercicio; cuya reversion se realiza de.conformidad con la amortizacion contable
de los mismos,
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o Tribitacién en régimen de consolidacion fiscal

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en Régimen de Consalidacién Fiscal junto
con otras sociedades del Grupo. Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite
para determinadas operaciones, ¢l resultado contable difiere de la base imponible fiscal.

l.a conciliacién del-saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos en el consolidado
fiscal es como sigue para el ejercicio 2023:.

Salda de.ingresos y pastds del ejercicic 170.346.831 170:346.831
Diferencias permanentes 13.971.626 (B8.763.480) - 5.208.147
Ajuste’s por consolidacion fiscal 1.6971.7938 {34.707.130) {32.736.331)
Ajuste reversion Art. 11.92 LIS - -
Biferencias temporarias o
Con origen en el elercicio 99.253.884 . {812.000) 98.441.884
Con origen en ejercicios anteriores -183.166 (85.524.463) {85.331.298)
Cdmpensac’ton dé bases impenibles _
negativas de ejercicios antefiores previas al {1.6B6.684).
grupo fisgal
Compensacion50% BINS DA1S ley 38/2022 1.338.917"
de gravamenes temporales e
Compensacién de bases imponibles. - ARA (R
gneradas por &l grupo fiscal (2.008.006}

:Base imponible {resiiltado:fiscal}: 53:574.460.]
Cuotaintegra al 26%: 3B.383,615
Deducciones y bonificaciofies {2.345.315)
Cuota liguida 36.048.300
Retenciones y pagos-a cuenta (35.950.684)
_Impuiesto sobre sociedades a pagar 97.618

Dentro de las diferencias reconocidas en 2023 se inciuyen ajustes puestos de manifiesto por la.
aplicacion del Régimen de Consolidacién Fiscal previsto en la Ley del tmpuesto sobre
Sociedades. En concreto, una diferencia negativa derivada’ de los dividendos intragrupo.
(34.707.130 euros); asi como una diferencia positiva por importe de 1.971.79¢ euros
correspondiente a deterioros en la participacion en empresas del grupo no deducibies.
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La conciliacién del saldo de i ingresos y gastos. del gjercicio antes de impuestos en el consalidado
fiscal es-como sigue para €l ejercicio 2022:

(E

Saldo de ingresios y gastes-del gjercicio 134.858.011 $34.859.011
Diferencias permanentes 5.634.794 (55.795.485) (50.160.692)
Ajustes por consolidacién fiscal 1.370.688 {14.735. ?59) {13.385. 071)

Ajuste reversion Art. 11,12 LIS.
Diferencias temporarias o o _
Con origen en el ejércicio 75.286.854. (1.243.393)  74.043.461
Con origen en ejercicios anteripres 284,169 (56.479.355) (56.195.186)
Cumpensaméh de hases |rnpontb!es negativas de

ejercicios. anteriores previas al grupo fiscal (223-'4-79)
Cr%rgg?nr;i:fmn de bases |mpombtes generadas porel (22.016.032)
r%ase( Imponiblai(residtado:fisesl): £6:042:011:]
Cuota infegra ai 25% 16.735.503
Dedueciories ¥ bonificacionas (992.134)
Cuota liguida 15.743.369
Retenciones y pagos a cuenta {35.988.457}

Impuesto sobre sociedades a recuperar 20.245.0

Dentro de las diferencias reconocidas en 2022 se incluyen ajustes puestos de manifiesto por la
aplicacién del Régimen de Consolidacion Fiscal previsto: en la Ley del Impuesto sobre
Scociedades. En concreto, una diferencia negativa derivada de los dividendos. intragrupo
(14.735.759 euros);, asi como una diferencia positiva por importe de 1.370.688 euros
correspondiente a deterioros en la participacion eén empresas del grupo no deducibles.
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s. Saldo por efecto impositivo enire empresas del grupo. fiscal.

El detalle del saldo con la Hacienda Publica por sociedad correspondiente al ejercicia 2023 se
presenta a continuactan:

Gesinca Consultara de Pensiones y Seguros, SA, 67.090
Aciarta Asistencia, 8 A, 226.392
Atendae Asistencia, S.A. N _ _ 1.078

Caser Direct, Correduria de-Seguros del Grupe CASER, 8.A, 22,968
Caser Marketing Birecto, S.L.U. ’ 724,658
Caser Pensiones, Entidad Gestora de Fondes de Pensighes, 290170
S.A E
Inmoeaser, SALU. 938.084
CaserResidencial, S.A.U. 644.077
Caser Residencial Inmobiliaria, §.A.U. 1.126.335
Caser Servicios de Salud, S.A. ) 166.017
Aldebaran Riesgo, 5.C.R. de Régimen Simplificads, $.A.U. 160.579

Extremena de Gestion Sanitaria y Espacialidades Médicas, 373.463
SiLLL D
Clinica Pargue, S.A. 35.884 o
Casavi Asistencia en viaje, S.L.U. 252.088
Arrienda Gestion, S.AU. 84.481
Caser Valores e Inversiones AV, S.A. 110.640

‘Centre Gerontologic Myces, S.L.U. _ 110,831
-Parque Hospitales Baleares, S.L.U. 28.512

Grupo TH Mantenimiento, S:A, 312.379
Heospital de Lisvant, S.L. 932.316
‘Residencia del Hospital de Llevant, S.L, 7.511

Centro-Socio Sanitario Logrofio, S.L. _
Premiuen Health & Wellness, S.LU. 132.588
‘Residencia Nueva Vida, S.A. 199.014
-Centro Asistencial San Torcuato, S:L.U. 122.914
Clinica Avetmas, S.A. 47.852

*C&E, Servidos Sociesanitarios, 5.A.L.

*Caser Residencial Gestion, 3.A.U.

*Clinica Pargue Fuereveniura, S.A,

*Extremefia de Fatrimonio para la Sanidad, 5.L.U.
*CV Sanchinarro, 8.1,

*CYE Badajoz, S.A.

“*Glinica Marazuela, S.A.

Caser Fommacién 17173

*Caservet-Arganziela, SiL.L

‘Helveila Compaifa Suiza S.A. 10,365.670
Helvetia Holding Esparia S.A. _ 0.483
CASER ' 16.585.372
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Adicionalmente, en el ejercicio 2023 la Haci'enda'F'L’xb_Iica tiene un saldo acreedor frente a Clinica
Quirdrgica Cacerefia 8.A.* por importe de 71.766 euros.

*Notas- explicacion nota 4 de la memoria;

-C&E, Servidos Socipsanitaries, 5.A.U.

Caser Residencial Gesticn, S.A.U.

Clinica Parque Fuertaventura, S.A.

Extremefia de Patrimonio pera fa Sanidad, Sl
CV Sanchinamo, S.L.

CYE Badajoz, S.A.

Clinica Marazueld, S:A.

Caservel Arganzuela, S.L.U,

Caser Formacion

Clinica Quirdrgica Cacerefia S:A.

Helvetia Compafiia Suiza S.A. de Seguros.y
Reaseguros ]

Helvelia Holding Suizo S.A.

Fusidn por absorcion (absarbents CyE Bailajoz} 2023

Fusidn por abscreion (alisorbente Caser Residencial) 2023
Fusidn por absorcién (absorbente Clinica Pargue} 2023

Fusién por absorcicn (absorbénte Extremefia de Gestidn) 2023
Fusion por absorcion {abisorbente Clinicas Avetmas) 2023

-Fusion por absorcion {absorbente Caser Resideficial} 2023.
-Fusidn por absorcion (absorbente Extremefa de Gestién) 2023

Adgtisiclén 2022. Incorporacion af Grupo Fiscel 2023, Fusion por

.absorcidn (Clinicas Aveimas) 2023

Constitucion 2023. Ancorporacion af G'rupo fiscal 2023,
Adquisicion 2022. Incomoracién a! Grupo.Fiscal en 2023
Incomoracion a Grupo Fiscal 2023

Incorporacién a Grupo' Fiscal 2023
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El detalle de! saldo con |a Hacienda Publica por sociedad correspondiente al gjercicio 2022 se
presenta a continuacion:

Gesinca Consultora de Pensiones y Seguros; S.A. 57,202
Acierta Asistencia, S A. BYEG7
Atendae Asistencia, 8,A; 6.244-

Caser Direct, Carreduria de Seguros del Grupa CASER, S.A- 38,328
Caser Marketing Directo, S.L.U. B43.655
Caser Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A: 288.777
CA&E, Servidos Sociosanitarios, SAU., 1.488

fnmacaser, S.A:LU. 433,668
Caser Residencial lnmobiliaria, S.A.U, 1.037.864
Caser Residencial, 3.A.U. 687,765
Caser Residencial Gestion, S.A.U.

Caser Servicios de Salud, S.A. 81.752

Aldebaran Riesgo, S.C.R..de Régimen-Simplificado, S‘_A.'U. 550.216

Extramefia de Patrimonio para la-Sahidad, S.LU. 279,037

Extremenia de Gestién Sanitaria y Especiatidades Médicas, S.L.U. 104.013
Glinica Parque, S.A, 10.937
‘Clinica Parque Fugreventura, S.A. 206.652

‘Casavi Asistencia en viaje, S.L.U. 164,195
Amienda Gestidn, S.A.U. 22.079

Caser Valorés g'inversiones AV, SiA, 163.121

Centre Gerontolégic Myces, S.LU, 123,534
‘Parque Hospitales Baleares, S.L.U. . 50.150

‘Grupo: TH Mantenimiento, S.A. 269,306
Hospital de Llevant; S.L. 752.807
Residencia del Hospital de Lievant, 8.L. 15.789

‘Centro Socio Sanitario Logiofia, S.L. 6471
Medical Discount; 5.1.. 1.188
Residencia Nueva Vida, 8:A; 162.103
Centro Asistencial San Torcuato, S.L.U. 88.021
Clinica Avetmas, S.A. ’ 2:206
OV Sanchinasro, S.L. 15.148.

Clisstca Marazueta, S.A. 532.515.
CYE Badzjoz, §:A. 29.810

CASER 24.488.529

Ajuste art. 11.12 LIS
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A continuacién, se detallan los principales componentes del gasto por impuesto sobre beneficios
individual de operaciones continuadas 'y la conciliacion entre e} gasio por impuests sobre
beneficios, y el producto de multiplicar el resultado contable por el tipo impositivo aplicable para
los gjercicios 2023 y 2022:

Resultado antes de impuestos '72.111.335 114.933,464
Diferencias Perhanentes 4.789.470 {61.449.452)
Base contable del impugsto "76.900:805 53.484.012
Base por el 26% 19.225.201  13.371.003
Deducciones y.bonificaciones {2.258.525) (887.184}

Cancelacion diferido-deducciones - -
‘Gasto por impuésto de sociedades del pariodo  16.966.676  12.483.816

Ajustes de liguidacionies IS ejercicios anteriores  (2.098.877) {4.843.973)

Gasto/tigreso) det ajgrcici 71639.8467

» Movimiento v desglose de los impuestos diferidos.

Dentro del epigrafe Activos por Impuesto Diferido, se recoge el reflejo contable de los ajustes

extracontables a |a base imponible del impuesto sobre beneficios, del propio 2023 o de ejercicios

anteriores, que en su mayotia se corresponden con dotaciones a provisiones, que no cumplirian

fos requisitos de deducibilidad fiscal previstos en la normativa del Impuesto sobre Sociedades,

vinculados, basicamente, con deterioros de determinados intangibles, de inversiones financieras
¥y de gastos provisionados.al cierre del gjercicio.
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El detalle del movimiento durante los ejercicios 2023 y 2022 de Ios impuestos diferidos
registrados el balance de la Sociedad es como sigue:

{E€

Activas porimpuestos-
diféridos
Par diferencias

temporarias 94.781.262 40.716.030  (28.993.164) 58B.428.076 (605.833.004)  87.099.221

Pasivos porimpuestos

difefidos
Por diferencias . _ . . . . . . _
temporarias 54285259  1.024483  (1.042.640) 544.502.503 (547.622.965) 5.1..14.&200

Activos por impuestos
diferidos

Par diferencias _ 1R - i . _ N _ _
temporarias 104.021.869 42,116.333 (37.311.466) 704.168,588 (718.214,044) 94.781.282
Pasivos por impuestos
diferides '

Por diferencias
temporarias

108.936.641 5.376 - 847.734.459 _f902.390,21_71 54.285.259

El detalle a- 31 de-diciembre de 2023 de los. impuestos diferidos registrados por la Sociedad se
muestra a continuacion;

mporari

Ac ivos por impuesto diferida

Provision para primas pendientes-de cobro 5.474.845 1.368.711
Deterioro en Inversiones financiéras (355.065) (B8.766)
Deterioro de acuerdos de distribucian 5.337.627 1.334.407
Provisiones-para riesgos y gastos 12.588.772 3.149.683
Provisionas.dé gastos no deducibles y otros gastos: 123.536.525 30,884,131
Limite de amortizacion de activos | ‘708.856 177.214
Cuantias no deducibles en las provisiones técnicas .49.371.864 12,342.966
Aclivos financieros disponibles parar-ia venta 65.755.822 17.438.855
Asimetrias contables _ '81.801.989 20.475.497
Pérdidas y Ganancias Actuariales 65.647 16.412

BINS ejercicios anteriores
Deducciones ejercicios anteriores

70892215

Pasivos por impuesto diferido

Amortizacion Acelerada “182.905 45.726
Activos financieros disponibles para la venta 151.587 767 37.880.442
Asimatrias contables 38.337.858 5,582,964
Pasivos:diferidos adquisicién carteras-de seguros B.714.445 .2178.611
Pasivos diferidos compra p/pensiones 4.334.306 1.083.576

Pasivos. diferidos TRM 366.380

11467007
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El detalle a 31 de diciembre de 2022 de los impuéstos diferidos registrados por la Sociedad se
muestra a continuacion, tal y como se recogen en las cuentas anuales de ese ejercicio:

Activos por impuésto da

Provisicn para. primas pendientes ¢ de cobro 5.719.071 1.429.768
Deterioro-en inversiones financieras 9.197.471 2.298.368
Deterioro de.acuerdos de distribucidn -4.820.54% 1.205.135
Provisionas para riesgos y- gasios 7.480.137 1.870.034 -
Provisianes de gastos no dedulcibles y ofros gastos 102.845.435 25.711.350
Limite de. amortizacion de actives 1.417.712 354.428
Cuantias no deducibles:en fas provisiones tecnicas 14.063.112 3.515.778
Activos financisras dispenibles parar la venta 155.208.908 ‘38,802,227
Asirvetrias contables 65.134.611 46.283.6853
‘Pérdidas y Ganancias Actuariales 61.410 15.352
BINS gjeiciclos anteriores 13.176:722 3.204.180°

Deduccignes gjercicios anteriores

94.781:282;

Pasivos por impuesto diferido

Inmovilizado Intangible de-duracién indefinida y.Amortizacidn Acelerada 234,148 58.537
Activos financieres disponibles pafa 1a venta 127.604.774 31.876.193
Asithetrias contables 73.172.694 18.203.473
Pagivos dlfendus adguisicion carteras de seguros 12,087.778. 3.021.945-
Ot ontables 4.141.644 1.035.411

:54:285:2591

Los activos y pasivos por impuestos diferidos referentes a la cartera de valores surgen
principalmente por la aplicacion de las normas de valoracion del plan contable de entidades
-gseguradoras.

La Compaiila ha registrado en su- patrlmomo neto diferencias producidas por el reconocimiento
a valor razonable de los instrumerntas financieros clasificados en |a categoria de disponibles para
la venta 'y de sus correspondientes asimetrias contables, lo que supone reconocer los
correspondlentes pasivos y activos por impuésto diferido, de acuerdo con la norma de registro y-
valoracion relativa a los activos financieros.

El reconocinmiento de tales activos y paswos por impuesto diferido no afecta a la liquidacion fi fi scal
del impuesto corriente del propio ejercicio, al tratarse exclusivamente de ajustes por criterios:
valorativos pravistos en la normativa contable.
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Bases imponibles neqativas y créditos fiscales pendientes de aplicacion

El Grupo Fiscal ha compensado, en este ejercicio 2023, el importe que qu‘edaba pendignte de
las-bases imponibles negativas que surgieron en el ejercicio 2020 (2.008.006,48 euros).

En aplicacion de la medida aprobada por la Ley 38/2022 de gravamenes temporales que ha
ampliado la base imponible del Impuesto sobre -Sociedades para los grupos fiscales,
estableciendo la restriccion en la:compensacion de la mitad de las pérdidas generadas en el afio
2023, el Grupo de Consolidacién Fiscal ha generado 1.338.917 euros de. pérdidas no
compensadas que serén integradas por partes iguales en catla.uno de los diez primeros periodos.
impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2024,

Por ofro lado, en relacién a las pérdidas fiscales generadas por las saociedades antes de su.
incorporacion al Grupo Fiscal, a continuacion, se adjunta el detalle de las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion por-las sociedades individuales, expresadas en euros:

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

2020
2021
2022

631.219
710.725
1.335.476

1.523.042.

2:295.071
5.106.280
2.794.826
1.357.340

57,576
421.275
584,031
542,833

89.714
213.057
150.654

57.576

121.275

§84.931
542,833
631.219
710.725

1.335.476

1.523.042
2.299.071
5.106.280
2.794.526

1,357.340;

0

0

1]

1]
89.714
213.057
150.654
1]
16.399

46.808

0
0

5812278

{*) Absorbe a Clinica Parque Fuérigvenitura que plerde sus BINS
(**) Absorbe a Clinica Veterinaria Sanchinarro
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A cierre del ejercicio 2022, el detalle era el siguiente:

1689 - - 57.576 - - . - 57676
2000- - - 121275 . - - - 21275
2001 . - 584,931 - - - - 584931
2002 - - 542833 . - - - 542833
2003 662,701 - - - - - - 662.701
2004 710.725 - - - - - - 710725
2005  '1.335.476 - . . - - - 1470075
2006 1.523.042 . . - - . - 1,523,042
2007 2.299.07% - - - - - - 2.200.079
2008  5.106.280 - . - - - .~ 5106.280
2009 2.794.826 . - - - - 114.965 2.909.791
2010° 1,357,340 - . - - - 166.402 1,523.742
2011 . 205.557 - . - . 157.725  343.282
2012 - - , - . - 56.014  56.014
2613 . - - - - . 334.583  334.583
2014 - . - 75.387 - - 33.320  108.707
2015 - - - 128,141 - - 77.441 206582
2016 - - - 213.057 - - 77120 280.177
2017 - - - 160.654 - 36517 187.171

119,397 194,154
28.253 44.652

196,667  243:476
87.196 97.196

610.:200:319:617:034"
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e Qtras menciones fiscales

La Sociedad ha realizado en 2023 pagos fraccionados a cuenta del impuesto sobre Sociedades, como
sociedad fepresentante del Grupo Fiscal niumero 0108/02 al que pertenece por importe de 32.596.930

guros {33.431.688 euros en 2022}, asl como ha soportado retenciones a cugnta del Impuesto sobre.

Saciedades. por importe de 2.348.297 euros {2.494.907 euros en 2022).

Segiin las disposiciones légales vigentes Jas liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan-sido inspeccionadas por las. Autoridades Fiscales o haya transcurrido
e! plazo de prescripcién de cuatro afios. La Seciedad tiene abiertos a inspeccion la totalidad de los
impuestos que le son aplicables para los ejercicios ho prescritos legalmente.

Durante el ejercicio 2017 se produjo la fusion.por absorcitn de la entidad Unidn del Duero Compafiia
de Seguros Generales S.A.U. (sociedad absorbida) por Caja de Seguros Reunidos Compaiiia de
Seguros y Reaseguros S.A: (sociedad absorbente). Dicha operacion de fusion se acogio al Régimen
Fiscal Especial del Capitulo VIl de fa Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de! Impuesio sobre
Sociedades.

En el ejercicio 2018 se produjo la fusidn por absorcién de [a entidad CAl Seguros Generales, de
Seguros ¥ Reaseguros, S.A. (sociedad absorbida) por Caja de Seguros Reunidos Compariia de
Sequros y Reaseguros S.A. (sociedad absorbente). Dicha operacion de fusion se acogio ai Régimen
Fiscal Especial del Capltulo Vil de la’ Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. Durante el ejercicio 2020 |a Sociedad integro-parteé de la renta diferida en esta transaceion
como consecuencia de la baja del activo intangible viriculado con el acuerdo de distribucion de seguros
puesto de manifiesto en la fusion. )

Durante el ejercicio 2019 se produjo la-fusién por absorcion de la entidad Caser Mediterraneo Seguros
Generales, S.A.U. (sociedad absorbida) por Caja de Seguros Reunidos Compailia de. Seguros y
Reaseguros S.A. (sociedad absorbente). Dicha operacion de fusion se ha acogido al Régimen Fiscal
Especial del Capitulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Durante el gjercicio 2023 se han producido las siguientes fusiones dentro del Grupo de Consalidacién
Fiscal, las cuales han sido acogidas al Régimen Fiscal Especial del Capitulo VIl de la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades:

e CV. Sanchinarro,. S.L.U. es absor_bid_a_. por Avetmas, $.A.U. como consecugncia de la fusidon
por absorcion gue fue inscrita en el Registro Mercantil el 9 de agosto del 2023.

o Caservet Arganzuela, S.L.U.es absorbida por Avetrnas S.A U. como consecuencia de la fusion
por absorcitn que fue inscrita en el Registro Mercantil el 9 de agosto del 2023. Esta entidad

fue adquirida con fecha notarial el 9 de agosto del 2023.

e Clinica Parque Fuerteventura, S.A es absorbida por -Clinica Parque, 8.Al. como

conseclencia de Ja fusién por absorcion que fue inscrita en el Registro Mercantil el 26 de

septiembre de 2023

» Clinica Marazuela, S.A. es absorbida por Extremefia de Gestién, S.L.U. como consecuencia
de la fusitn por absorcitn gue fue inscrita en el Registro Mercantil 20 de diciembre de 2023.

« Extremefa de Patrimonio para la Sanidad, $.L.U. es absorbida por Extremefia de Gestion

8.L.U, como consecuencia de la fusidn por absoreion que fue-inscrita en el Registro Mercantil
el 21 de julio de 2023,
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» C&E Servidos Sociosanitarios, S.A.U, es absorbida por CyE Badajoz S.AU. como
consecuencia de la fusion por absorcién que fue inscrita en el Registro Mercantil el 3 de jutio
de 2023.

» CYE Badajoz, S.A. es absorbida por Caser Residencial S.A.U. como consecuencia‘de |a fusién
por absercion que fue inscrita en el Registro Mercantil el 21 de septiembre de 2023.

e Caser Residencial Gestion, S.A.ll. es absorbida por Caser Residencial S.AU como
consecuencia de la fusidn por absorcién gue fue inscrita en el Registro Mercantil. el 12 de julio
de 2023.

En cumplimiento de o establecido en |a Ley 27/2014, la amortizacion fiscal de los bienes adquiridos
como consecuencia de las operaciones descritas en los parrafos anteriores se efectia sobre los
mismos valores y en las mismas condiciones aplicadas por la- Sociedad absorbida manteniéndose a
estos efectos la fecha de adquisicion por la Sociedad absorbida, |a cual figura para cada uno de ios
bienes transmitidos en las correspandientes fichas del inmovilizado.

Por offo lado, cabe resaltar- que durante el ejercicio 2020, Helvetia Schweizerische
Versmherungsgese!lschaft AG, entidad residente fiscal en Suiza, adquirié el 70% de CASER,
convirtiéndose en su accionista mayoritario. En consecuencia, al momento de la adquisicion del 70%,
no se vio'afectado el perimeatro del Grupo de Consolidacion Fiscal de CASER dado que la' participacion
addquirida era inferior al 75%. Es por ello, que CASER y sus participadas siguteron tributando, a efecios
dei Impuesto sobre. Sociedades bajo el Régimen Especial de Consolidacion N° 0061/02,

En el ejercicio 2022, Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG adquigre un 10% adicional
de CASER, elevando su participacion al 80%.

Como consecuencia de ello, con efectos 1 de enero de 2023, CASER, entidad dominante del Grupa
de Consolidacion Fiscal niimero 0081/02, se convierte en entidad dependiente de la sociedad no
residente Helvetia Holding AG que, esta a su vez, es dominante del Grupo de Consolidacion Fiscal
N°0108/02.

En consecuencia, e Grupo de Consolidacion Fiscal nimero 0061/02 queda extinguido, mcorporandose
todas las entidades que formaban parte del mismio al Grupo de:Consolidacion Fiscal nimero 0108/02.
La entidad dominante del Grupo de Consolidacién Fiscal nlimero 0108/02 es Helvetia Holding AG
siendo la entidad representanie CASER con efectos 1 de enero de 2023.

Adicionalmente, en el ejercicio 2022, se produjo la venta de SA Nostra, S.A. dejando esta Sociedad de
formar parte del grupo de consolidacion fiscal de CASER en el gjercicio en que se produce Ja venta.

91



_ CAJA DE SEGUROS REUNIDOS,
COMPARNIA DE SEGUROS Y REASEGURDS, 8.A. “CASER"

Memoria de Cuentas Anuales

21 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA
Durante los. gjercicios terminados. al 31 de diciembre: de 2023 y 2022 la Sociedad no ha realizado

transacciones significativas en divisas. Las diversas transacciones se muestran incluidas en los
diferentes epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias.

22, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las principales transacciones y saldos con empresas del grupo y -asociadas durante el gjercicio
terminado. el 31 de diciembre de 2023 han sido las siguientes:

iConcepto Emprosas del Grupd’ “Tota
Cuénta de Pérdidas y. Ganancias
Gastos - -
Prestaciones de reaseguro aceptado 4,135.78% 4.135.789
Lomisiones de reasegure aceptado. 1.328.285 1.328.285
‘Prestaciones de servicies recibidos 28.473.142  28.473.142
Repercusion de gastos y pagos de suplidos - -
Alguileres pagados 7.980.801 7.920.801

Repercusion gastos gestion.
Otros senvicios recibidos - -
Deteriore de Inversiones Financieras N - _ .
intereses de préstamos’ o 5,302.699 5.302.69¢

P&rdidas por venta de inversiones - -
Ingresos - _ -
Primas de reaseguro aceptado 7.355.409 7.355.409
‘Seguros - -
Alquileres recibidos 717.988 717.589
Inlereses de préstamos 4.,577.551 4,577.551
‘Dividendos cobrados.- 7.578,985 7.678.085
Facturacion por prestacion de servicios 1.600.541 1.609.541
Seguros diversos/ comp. Pensiones 36.239 36.230
Balance - -
Saldo corriente - -
Créditos- 2619228 2618.229
Deudas 407.010 £07.010
Saido de reaseguro - -
Créditos 125,873 125673
Deudas 54.9%9 54.999

Provisiones Técnicas. 6.385.177  B.385.177
Depdsitos recibidos - -
Saklo por consolidacion fiscal _ - -
Créditos: 17.690.703 17.680.703
Deudas 985,492 0R5.492
Apartacion reservas : - -
Aportacibn pérdidas €. Anteriores - _ -
Préstamos a empresas del Grupo 85.828.300  B5.828.300

Dividendos 68,712,532 §8.712:532
Efectivo y otros activas liquidas equivalenies - -
Fianzas pagadas 787.526 787.526
Flanzas recibidas _ 46.898 46.898
Deudas con empresas del Grupo 175.000,000 175.000.000

El detalle de las principales empresas. del grupo y asociadas. se incluye en la Nota 10 de la presente
memoria.
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Las principales transacciones y saldos con empresas del grupo y asociadas durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022 han'sido las siguientes:

Heonceplois Erfiprésds del Gitiho

Cuenta de Pérdidas 'y Ganancias

Gastos _ ) ) _ - -
Prestaciones de reaseguro aceptada 5.646.358. 6,646:358
Comisiones de reasegirg. aceptado 2.324.932 2,324.932
Prestaciones de servicios recibidos 14,207 604 14.207.604
Repercusitn de gastos y pagos de suplidos ] - -
Alquileres pagados 6.580.142 6.560.142

Repergusian gastos gestion - .
Ofros serviclos recibides - -
Deterioro de |nversiones Financieras

Intefeses de préstamos 4,494,599 4,494,999
Pérdidas por venta de inversiones - -
Ingresos - -
Primas de reasegure acaptado 8.882.026 §:882.026
Seguros - -
Alquileres récibidos 716.738 716.738
Intereses de préstamos 2.098.970 2.088.970
Dividendos cobrados 12.261.457  12.261.457
Factoracion por prestacién de servicios 2003123  2.003.123
Seguros diversos/ comp, Pensiones 7.688 7.68%
Balance ' - -
Saldo corriente - -
Créditos- 2666.506  2,666:5096
Deudas 414.881 414.881
Saldu de reaseguro - -
Créditas V6655 76.665
Deudas 30.882 30.882
Provisiones Técnicas 3.952.171 3.952.171

Depositos recibidos - -
Saldo-por consolidacion fiscal - -

Crédifos 8.468.177 8.468.177

Deudas. 1.430.495 1.430,485
Aporiacion reservas ) - -
Apottacién pérdidas ¢j. Antericres

Préstarmos a empresas del Grupo. 109.492,852 109.492.852
Divideéndos 24:309.433  24,300.433
Efectivo y ofros activos liquidos eguivalentes - -
Fianzas pagadas 803583 B03.593
Fianzas recibidas _ 47498 47.498
Deudas con empresas del Grupa 145.000.000  145,000.000

El detalle de las principales empresas del grupo y asociadas se incluye en & Nota 10 de la presente
memoria,
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23. INFORMACION SOBRE EL SEGURO DE VIDA

Las primas devengadas por seguro directo correspandientes al ramo de vida se. distribuyen del
siguiente modo;

022

a.1 Pélizas individuales t04.102 81.766

a.2 Polizas colectivas 218.801 103,014
184780

b.1 ‘Primas (nicas 247.945 100.583

b.2 Primas periddicas 74.957 84:197

A84.780:
¢.1 Contratos sin participacién en beneficios 285:862 131242
.2 Contratos con participacion en beneficios 18.497 23.553
c.3 Contrates. en los que el riesgo de inversitn recae en Ios suscriptores de polizas 18,543 28.885

322:002

4184:780%

Las modalidades que representan al menos el 5% de las primas devengadas o de ias provisiones
matematicas del ramo de vida presentan |as siguientes magnitudes principaies:

Incremento.da a
Ahorra Colectivos ‘provisidn
Capitales Dileridos a1 17.450 212872 aT24 14.654 217745 3,412 matemitica
b.RZ - - - - - - )
c.ifc2ied - - - - . -
incremento da la
" ; . . . pravision
Ahorro Colectivos Rentas a1 164.720 1.704.047 14611 53,881 1.752.606 14280 malsmética
’ b2 - - - - - -
cife2ied - - - - - -

} . Ingremanto de 13
Ahorro Individust . o . pravisién
Capilaies Diferidos a1 62555 242.976. 405 27.785 241287 398 malematica

b2 - - - - - ’
£1ic2e3 - - - - - -

Incremento de Is

o provisin )

Ahorrs tndjvidus! Rentas at 579 376456 - - 444251 - malemdtica

o b2, - - - - - N
elfecd - - - - - -

Rlesgo colectivos at 36.397 10.883° 14511 34144 9,806 14.099 Pago al lomadar
‘bib2 - - - - - -
. . clie2 - - - - - -

Riasgo individual at 22 554 2525 Bt 2435 2,506 BSE  Pago al lomador
’ kA2 - - - - . -
cife2. . - - " - “

Incremenlo de Ia

o o . o © provisisn
Linit Linked fndividua! a1 18319 128.000 - 29.630 125.926 «  malemética

b/ 2 - - - - - -
elfcdics - - - - - -

_Las primas s¢ Indican netas de:anulaciones, incluitlas 145 devengadas no emitidas.

La partitipacidn en beneficlos recoge £limperta impulado en et pfeseﬁte ejarcicio.
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Las principales condiciones técnicas de los seguros referidos en el parrafo anterior son las siguientes:

fteres teenic

sT4blas de mortatid:

Aharro Colectwos Capitates Diferidos Jubilacitn _ _
Iivalidez  GRM/F - PERMIF 2020 ter ORDEN -4,71% a +6,00%
Fallecimiento '
Ahorro Colectivos Rentas ‘Supervivencia GRMW/F ~ PERM/F 2020 1er ORDEN. -3,50% a +8,50%
Aharro Individual Capitales Diferides Jubilacién
Fallecimiante  Aharro: GRMIF -0,50% a +7,04%
Supervivencia, Riesgo: GKMF - PASEM 2020.
' ‘B0%H-40%M 2° ORDEN
. Invalidez
Ahorro Individual Rentas Faliecimiento Ahorro. GRW/F - PERM/F 2020
50%H-50%M 1° ORDEN +0,00% a +5,57%
Supervivencia Riesgo: GKMF - PASEM2010
Riesgo Colectivos Fallecimiento  GKM/F — PASEM 2020 2° OR NO REL +0,00% a.+6,00%
Invalidez.
Riesgo Individual Fallecimiente  GKM/F - PASEM 2020 §0%H-40%M +0,00% a +6,00%

Invalidez  2° ORDEN

La Sociedad ha adoptado para la valoracion de sus provisiones contables las tablas de primer orden
establecidas por la resolucidn de 17 de diciembre de 2020, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia a. utilizar por las entidades
aseguradoras. y reaseguradoras, y- por la que se aprueba la guia técnica relativa a los criterios de
supervision en relacién con las tablas biométricas y sobre determinadas recomendaciones para
fomentara elaboracién de estadisticas biométricas sectoriales.

En base a dicha attualizacion de tablas, en 2020 quedd completamente adaptada a los requerimientos
de 1a indicada resolucion, sin aplicar medidas transitorias.

Las tablas biométricas de segundo. orden establecidas en la mencionada resolucion se han utilizado
para los calculos de solvencia, y se someterana un segulm:ento especifico respecto al comportamtento
de los colectivos asegurados con exposicion significativa al riesgo-de longevidad para contrastar su
adecuacion estadistica.

Las ‘asimetrias contables registradas & 31 de diciembre de 2023 brutas de su efecto impositivo
ascienden a (12.917.120) euros. (16.063.193 euros en 2022), en lo que se refiere a operaciones de
seguro de vida que utilizan las técnicas de inmunizacian financiera previstas en la normativa reguladora
de ordenacion y supervisién de los seguros privados, y a (30.653.014) euros (8.025. 115 euros eh 2022)
en lo que se refiere a operaciones de seguros gue reconscen participacién en beneficios,

Distribucién Territorial del Negdcio

Todas las operaciones de seguro han sido realizadas por la Seciedad en el territorio hacional.

24. INFORMACION DEL SEGUROQ DE NO VIDA

La informacién de los ingresos y gastos técnicos en los ejercrcms 2023y 2022 de los ramos de seguros
de no vida en los que opera la Sociedad y para los que las primas emitidas superan los 2 millones de
€uros se muéstran en el Anexo | de-esta memoria,

E£n el Anexo li de esta memoria se muestra para cada ramo de los indicados en el parrafo anterior el
resultado técnica ‘por afio de ocurrencia correspondente al gjercicio 2023 y 2022, Este resuitado
técnico ha sido elaborado teniendo en cuenta las siguientes premisas:
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- Las primas recogidas son las devengadas en el ejercicio, sin tener en cuenta, por tanto, las-
anulaciones y extornos de primas de ejercicios anteriores,

- Los siniestros considerados son los ocurridos en-el ejercicio.

- Los gastos de la siniestralidad se corresponden con los imputables a Ios siniestros ocurridos
en el gjercicio..

25. GESTION DE RIESGOS DE SEGUROS

La organizacion de CASER estd basada en Unidades de negocio, requiere de. las mismas una
-autonomia en su gestion del negacio, particularmente la suscripcion de riesgos y a determinacion de
las tarifas, asi como la indemnizacion o prestacidn de servicio en caso de siniestro. La suficiencia de
las primas es un elemento de especial importancia, y su determinacion esta apoyada por expertos
actuarios especializades segiin los ramos, diferenciando claramente la parte de Vida y la de No Vida.

El tratamiento de las prestaciones, asi como la suficiencia de las provisiones, son principios basicos
de la gestion aseguradora. Las provisiones técnicas.son. estimadas por los equipas actuariales de los
distintos ramos, y su suficiencia es ratificada por las dreas de Estudios Actuariales del Grupo,
independientes de los ramos técnicos.

En relacion con el riesgo reasegurador [a politica de CASER es ceder negocio a reaseguradores de
probada capacidad financiera.

g) Riesgo de seguro

- -Bensibilidad al riesqao de saeguro

La sensibilidad al riesgo de seguro mide el impacto en el capital de las fluctuaciones al alza y & la-baja
de los factores condicionantes tle dicho riesgo (nufnero de riesgos asegurados, valor de la prima mecna
frecuencia y coste siniestral).

En la actividad de No Vida- ex1ste un relevante nimero de informes de gestién, que analizan y llevan a
cabo un:seguimiento de los factores.de riesgo mas relevantes.

Para la-actividad de Vida, se controlan periddicamente los resullados de las distintas lineas de Negacio,
llegando al analisis de resultados anivel de producto y, en Vida Colectivos, incluso-a nivel de contratos
significativos. Se verifican periddicamente y por separado los riesgos de mortafidad y supervivencia,
analizando los ratios de siniestralidad en seguros de vida riesgo, y con &llo la suficiencia de- tarifas. por
coberiura, asi como el exceso de supervivencia en seguros para caso de vida y rentas. En seguros de
Vida Colectivos se controla el nivel de siniestralidad de fodos los contratos de riesgo con informes que
analizan para cada anualidad de seguro la suficiencia de las primas por cobertura, resaltando aquellos
contratos con exceso de siniestralidad para, con la suficiente antelacion a la fecha de reriovacion,

proponer correcciones en la tarifa u otras- modificaciones. en el contrato que reconduzcan Ios
resultados.

La Sociedad mantiene controles para evitar que existan polizas inmunizadas en las que el valor de
rescate no esté ligado al valor de mercado de los activos asignados.

Las principales magnitudes referidas a la adecuacion entre fos actives y los compromisos asumidos
por la Sociedad al cierre del ejercicio 2023 eran las siguientes:
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RTER
Art33:2 ROSSP 1,196,082.547 4,0% 7,25 0;00% 1.156,019.800 3,6% 7.95°
DT 2*ROSSP. 659,352,602 4,8% B,40 6,57% 607.057.804 49% 11.37
Art33.1a)1 ROSSP* 843,616,434 26% 3,15 10,43% 607,633.060 1,3% 11,78
Art33.1 2) 2 ROSSP 91,025,336 3,2% 4,83 0,20% 87.242.289 2i6% 17,47
_Art33,1¢) ROSSP ) - - - -

HTOTA
-(‘) Incluye. los r.onlral

#:: 780,092,923
calculagdos a curva

S47.983:983;

L.as principales magnitudes. referidas a la adecuacion entre los activos y los. comprom|sos asumidos
por fa Sociedad, tenidas en cuenta las Ultimas actualizaciones, al cierre del ejercicio 2022 eran las
siguientes:

Art332 ROSSP 1.004,183,253 42%. 769 0,00% 1.085.048.253 37% 8,71
DT2" ROSSP 534.895.711. B1%. 8,08 6.58% 516.480.033 4.9% 11,56
Art331 a) 1 ROSSP*  1.043.252.341 2,0% 2,55 5,67% 916.365.508 11% 11,92
AR'33.1 a) 2ROSEP* 168.451.629 2i5% 485 1,21% 168233 857 2,3% 13,72
Art33: - - -

RDESP -
; 2.B30:783; 133 D%
( ") Incluye fos-contratos calculades a curva libre:de riesgn bajo-el art. 54 det ROSSEAR,

(2088127649

Concentraciones del riesqo de sequra

La Sociedad ha Hevado a cabo una politica de diversificacion de riesgos aseguradores operando en la
practica totalidad de los ramos de seguros, a o largo de todo el ferritorio nacional.

El Grupo dispone de mecanismos de control interno o procedimienios que Je permiten detectar todo
tipo de cencentraciones del riesgo asegurador.

Es una practica habitual el uso de contratos de reaseguro coma elemente mitigador del riesgo de
seguro-derivado de concentraciones ¢ acumulaciones de garantlas superiores a los niveles maximos
de aceptacion.
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En los cuadros. siguientes se presentan las primas devengadas de seguro directo clasificadas por
ramos, para el gjercicio!

Z{Mitlones de Bliros} 023

-Accidentes 24 25
Asistencia en Viaje 2% 16
Enfermedad 11 15
Asistencia-Sanitaria 158 148
Autos ' 202 185
Transpories 15 15
Incendios. _ 2 4
Seguros Agrarios 195 174
Robo 7 7
Averia Maguinaria 3 3
Responsabilidad Civil 69. &0
Caugion 7 5
Pérdidas Pécuniarias: 34 3z
Dafensa:Juridica - -
Hogar 347 340
Decesos 41 35
Comunidades 23 21

Comercios 18 18
Pymes 64 64
Otros muiltirriesgos - -

Todo. Riesgo Construcclon 7 T
Tatal primas:fo vida; 248

Vida particulares
_Vida emipresas
Yrotal primas vida

b) Politica de reaseguro

En el drea de reaseguro, CASER mantiene su nivel de captacidn de negocio en el apartado del
reaseguro aceptado, donde la Sociedad aprovecha su conecimiento de Bancaseguros, especialmente
en Vida; Caser ofrece & las cedentes apoyo técnico y capacidad, asi como una rapidez de respuesta
muy competitiva.

En el apartado de reaseguro cedido, CASER sigue exigiendo un alto nivel técnico a_ sus
reaseguradores; ademas de un rating minimo de solvencia. Los lideres mundiales de reaseguro dan
respaldo a los contratos de CASER.

CASER tiene una estructura mayoritaria en contrates no proporcionales, por riesgo-y por evento. En

Vida se mantiene una estructura proporcional por riesge y una cobertura en no proporcional para
climulos,
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Se desglosan a continuiacién las cifras mas importantes. del reaseguro cedido en el ejercicio en los
ramos de no vida:

E{Millones 0 eiras 0 022
Primas cedidas 99 a7
Prestaciones pagadas kN 89
Provisién para prestaciofies pendientes de pago 125 108

Se desglosan a-continuacion las cifras mas importantes del reaseguro cedido en el gjercicio en el ramo
de vida

F{Millones de e uros)

Primas.cedidas
Prestaciones pagadas
Provisian. para prestaciones pendientes de pago.

WL o
MW

26.  INFORMACION RELATIVA A ADMINISTRADORES. Y PERSONAL DE ALTA DIRECCION
DE LA SOCIEDAD

£l imperte devengado por remuneracionsgs, per todos. sus concepios, @ miembros del Consejo de
Administracion durante el ejercicio-anual terminade en 31 de diciembre de 2023 asciende-a 116.667
euros. {145.833 euros en 2022).

El numero de componentes de la Alfa Direccidn de la Sociedad dominante, es de 18 personas (lodos
hombres) y han devengado una remuneracion anualizada en el gjercicio 2023, por todos los conceptos
de 4.873 miles de euros. {en 2022, 18 personas, todos hombres; 4.717 miles de euros).
Adicicnalmente, se han realizado aportaciones por su cuenta a seguros de jubilacion porimporte de
3.273 miles de euros (2.353 miles de euros'en 2022),

Al 31 de diciembre de 2023 al igual que en 2022, la Sociedad dominante no terifa obligaciones
contraldas en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a los miembros anteriores o
actuales del Consejo de Administracion, '

A 31 de diciembre de 2023, como en 2022, Ja Sociedad dorhinahte tiene concedidos préstamos al
personal de Alta Direccion por un principal de 172.356 euros, sin que-existan obligaciones asumiidas -
por cuenta de ellos a titulo de garantfa. Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante, no tienen concedidos anticipos ni créditos a su favor.

La Sociedad dominante no.mantiene saldo alguno con sus Consejeros al 31 de diciembre de 2023 y
2022.
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27. PARTICIPACIONES Y CARGOS DE LOS ADMINISTRADORES EN OTRAS SOCIEDADES

La Sociedad se ha dirigido a sus-Consejeros para recabar informacién sobre su posible inclusion en
alguno de ‘los supuestos de los Articulos 229 a 231 de la Ley de Sociedades de Capital. De las
respuestas obtenidas, resulta la siguiente relacién en la que los Consegjeros hacen constar aquellos
cargos que, a titulo personal, desempefian en entidades de igual, analogo o complementario género
de actividad al del objeto social de la sociedad, indicando asimismo, si ostentan participacién
accionarial en este tipo de entidades o presentan cualquier ofra relacion de las que de forma directa o
indirecta se ven afectadas por lo estipulado en los preceptos antes mencionados:

HCONSEJEROS e

0. Markus Gemperle

o T USOCIEDAD L

Helvetia Helding AG

Helvetia Schweizerische. L
Lebensversicherungsgesellschaft AG

Helvetia Gompaiifa Suiza,
Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros

Helvetia Holding Suizo

Helvetia Schwelzerische Lebensvetsicherungs AG

(Alemania)
Helvetia Vita — Compagnia ltalo Svizzera di
Assicurazioni sulla Vita S.p.A

Helvetia Versicherungen AG {Austria)

Helvetia Versicherungen AG (Germany)

CEO Europa

CEQ Europa
Presidente del Consejo de
Administracian

Presidente del Consgjo de
Administracion '

Presidente del Consejo de.
Administracion
Presidente del Consejo de
Administracién

Presidente dei Conseje de
Administracion

Presidente del Consejo de
Administracién

D. Joref Marie Paagman

Helvetia Compaiia Suiza, S.A. de Seguros y
Reaseguros

Gesnorte 8.A: SGIIC

Asitur S.A.
Cormisrnar S.A,

Helvetia Europe, S:A. Luxembourg

Vicepresidente del Consejo
de Administracion

Vicepresidenta del Consejo
de Administracion

Consejero
Consejero

Consejero

D. Amada Franco Lahoz

Sociedades de ambita:aseguradar del Grupo
Ibercaja Barico, S.A.

tbercaja Vida, S.A.

Ibercaja Mediacidn de-Seguros, 5.A.

Ibercaja Pensitn, S.A.

D. Victor Manuel lglesias
Ruiz

Sociedades de ambito asegurador dal Grupo
Ibercaja Banco, S.A.;

lbercaja Vida, S.A.
Ibercaja Mediacion de Seguras, S.A.
Ibercaja Pension, S.A.

D. Andre Keller

Helvetia Global Solitions: Ltd

Consejero

100



_. CAJA DE SEGUROS REUNIDOS, _
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGURDS, S.A. “CASER"

Memoria de Cuentas Anuales

AP SOCIEDAD i = oo
MoneyPark Ltd Consejero
Helvelia Asset Management Lid Viceprésidente

Helvetia, Schwe'izaris_che'Versfcharungsgesellschaﬂ Director Genaral
AG.

Helvetia Schweizerische Director General
Lebensvarsicherungsgesellschaft AG.

‘Swiss Insurance Association (SIA). Wiembro Comité de
Inversiones

Fonde de Pensiones y Fondo Complementario.de Administrador
Helvetia Insurance,

Fondo de planes de pensiones de emplec de Administradar
Heivetia Insurance,

B4 Annelise Lischer Helvetia Holding AG biembro de la Direccién
Ejecutiva

Helvetia, Schweizerische Mizmbro de la Direccidn
Versicherungsgesellschaft AG Ejecutiva
Helvetia Schweizerische Miembro de la D'ir_eccit'm
Lebensversicherungsgesellschaft AG Ejecutiva
Berner Kantonalbank Consejera-

B, Isidro Rubiales Gil Scciedades de ambito asegurador del

Grupo Unicaja Banco, SA.:

Liberbank Pensiones, Sociedad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A.U..

Unimediacion, S.1..

Unién del Duers, Compaiifa de Seguros de
Vida, S.A. '

Unicorp Vida Campafila de Seguios'y
Reaseguras, SA.
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28. PERSONAL

Eil detalle-de los gastos de personal incurridos durante el ejercicio es como sigue:

Sueldos v salarios 75.583122. 71,648,091
Indemnizaciones 1.208.711 1.157.398
Seguridad Social a cargo de la empresa 19.062.347 17.491.243
Aportaciones a sistemas comiplementarios de pensiones (dota 18} 5.154.276 4.770.331
Oftros.gastos sociales _ 1.973.402 1.520.086

02:982:558

E'iSSTi-ﬂ-Q.Fé.If

El ndmero medio de empleados que la Sociedad ha ténido en su plantilla durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023 y de 2022 distribuido por categorias; ha side el siguiente;

Directivos 25 .28 1 2 26 30
Personal grupo 2 42 43 10. 8 §2. 51
Personal grupo 3 75 74 a5 38 M 112
Fersonal grupo 4 140 141 93 ag 233 230
Fersonal griipo 5 243 222 34 312 584 £34
Persanal grupo 6 218 228 363 378 581 606
Personal grupo 7 ¥ 7 7 6 14 13
Personal grupo 8 1 1 1 2 2 3

Personal grupo 9 - - - - - .

Las categorias expresadas son las correspondientes al Convenio Colectivo Estatal de Seguros,

El nimero medio de empleados discapacitados durante los ejercicios 2023 y 2022 por grupo es el
siguiente:

GRUPO | N3
GRUPO It N4
GRUPO li N5
GRUPO I N&'
GRUPO il N8

1N £ 00w g
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28,  OTRA INFORMACION
- Garantias con terceros

La Sociedad tiene concedidos avales al 31 de diciembre de 2023 por un'importe total de 5.847.913
euros (5.528,094 euros en 2022).

A 31 de diciembre de 2023, las Sociedades Inmocaser S.A.U., Caser Servicios de Salud S.A., Caser
Marketing Directe S.L.U., Bamstrato S.A, Caser formacién S L.U. Caser -Residencial [nmoblliana
S.AU. y Servicios Integrales Gerontolégicos y Sanitarios, S.A., cuentan con un fonde de maniobra:
negativo. Estas Sociedades no tienen en proyecto ninguna decision sobre su patnmonlo que pudiera
alterar significativamente el valor coritabilizado de los elementos de activo y pasivo, no obstante, Caja
de'Seguros Reunidos, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A., en caso de ser necesario, apoyaria
financieramente a estas Sociedades.

Asimismo, durante el sjercicio 2023, las Sociedades Acierta Asistencia 8.A., Caser Servicios de Salud
S.AU,, Clinicas Avetmas S.A. y Caser Formagcion S,L.U. han recibido aportaciones deé capital. Estas
Sociedades no tienen en proyecto ninguna decision sobre su patrimonio que pudiera alterar
significativamente ¢l valor contabilizado de los elementos de activo y pasivo. Sin embargo, Caja de
Seguros Reunidos, Compariia de Seguros y Reaseguros, S.A., en caso de ser necesario, apoyaria
financieramente a esta Sociedad. - '

- Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anualeés de la Sociedad, KPMG Auditores, S.L. ha devengado
durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, por servicios de audltoria 728,440 edros
(266.355 euros por la auditoria de cuentas anuales individuales y 10.025 euros por la auditoria de
cuentas anuales consohdadas por honorarios de auditorfa de reporting como componente
significativo 927060 eurosy por la revisién de las cifras comparativas relativas a {IFRS17/9'223.000
euros), y por ofros servicios de verificacion contable; relativos al Informe sobre la Situacion
Financiera y de Solvencia, 107.000 euros.

Por ofro lado, la entidad KPMG Asesores, S.L. ha devengado durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023, por otros servicios relativos al Informe de verificacion del Estado de [nformacién
No Financiera, 44.714 euros.

l.a empresa auditora.de las cuentas anvales de la Sociedad, KPMG Auditofes, S.L. ha devengado
durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, por servicios de-auditorfa: 543.440 euros
{266.355 euros por la auditaria de cuentas anuales individuales, 8.025 euros por la auditoria de
cuentas anuales consolidadas y 100.000 por ia supervisién en la transicion Hacia IFRS 17/9), por
honorarios de auditoria de reporting como componente significativo 169.060 euros, ¥ por otros
servicios de verificacion contable, relativos al Informe sobre la Situacidn Financiera y de Solvencia,
107.000 euros. '

Por otro lado, la entidad KPMG Asesores,; S.L. ha devengado durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022, por ofros servicios relativas al Informe de verificacion del Estado de Informacion
No Financiera, 40.714 euros.

Se considera que la ¢ifra indicada anteriarmente no compromete la independencia de los auditores.
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- Atencion al cliente

En aplicacion del art. 17.2 de fa Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo, sobre los departarnentos y
servicios de atencion al cliente v defensor del cliente de las entldades financieras, las actividades
realizadas por la Sociedad en el ejercicio 2023 son las siguientes:

. El nimero de reclamaciones iniciadas en 2023 asciende a 7.633 con un-aumento del 23,5%
sobre el afio anterior.

. Las reclamaciones resueitas en el afio fueron 7.782, 30:5% mas que el afo anterior, siendo
las. reclamaciones pendientes 385, con un descenso del 25,8% sobre las existentes al cierre
de 2022.

340. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Al 31 de diciembre de 2023, no existen activos de importancia dedicades a la proteccion y mejora del
medio ambiente, ni se han incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el gjercicio.

Los. Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingendas significativas en relacion

con la proteccién y mejora del medicambiente, no considerando necesario registrar provision alguna
para riesgos-y gastos a 31 de diciembre de 2023.

31. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante los ejercicios 2022 y 2023, la Sociedad no ha tenido combinaciones de negocios.

32. HECHOS POSTERIKIRES

Con fecha 15 de enero. de 2024 la Sociedad recibié una notificacion de la Administracién Tributaria
sobre el comienzo de actuaciones-de comprobacion relativas a los principales impuestos que le son
aplicables para los ejercicios 2019 a 2022. La notificacién la recthe Caser, como sociedad dominante
del Grupo 61/02 del impuesto sobre sociedades y como sociedad dominante del Grupo 140/21.de IVA.

La Sociedad no espera que surjan pasivos de importancia, una vez finalicen dichas comprobaciones.
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~ CAJA DE SEGUROS REUNIDOS,
COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. “CASER"

Cuenfas Anuales e Informe de Gestién
Informe de gestidn

Sefiores Accionistas:

Les presentamos. el Informe de Gestion de Caja de Seguros Reunidos, Compaiila de Seguros y
Reaseguros, S.A. “CASER” (en adelante, “Caser” o “la Sociedad”) correspondiente. al ejercicio anual
ierminado el 31 de diciembre de 2023. Este Informe, de caracter ptblico, ha sido realizado con el
objetivo de elaborar un documento que resuma de forma detallada |a situacién y posible evolucién de
la Sociedad, observando ademas las _obllgac;on_es legales de informacion. Confarme a dichos-criterios;
se desarrolla a continuacién el contenido de este Informe:

1.- Consideraciones genetales

La actividad econdmica mundial ain mantiene un considerable grado de dinamisme a pesar del tono
restrictivo de 1a politica:monetaria global y de las multiples fuentes de incertidumbre.

En cualquier casa, el crecimiento del PIB mundial se habria desacelerado sensiblemente entre 2022 v
2023, de manera diferente entre regiones y con pocas esperanzas de que pueda: repuntar de manera
apreciable en 2024. Esto Ultimo serd |a consecuencia de la pérdida de dinamismo-de la actividad en
Estados Unidos y China,

En los Ultimos meses ha continuado el proceso desinflacionario a escala global, inicluso con una
intensidad mayor de la esperada en algunas zonas geogréf cas. La no esperada tendencia a Ja baja
de los precios del petréleo ha sido uno de'los factores; sin embargoe, [a inflacién subyacante mantiene
un ritmé mas moderado en su caida principalmente por el componente:del sector servicios.

En los proximos trimestres se espera que la tasa de inflacion.siga descendiendo a escala global, una
expectativa que depende fundamentalmente de que no se produzca una escalada en los conflictos.
belicos de Ucrania y la franja de Gaza que pudiera elevar los precios de la energia de manera
significativa.

Los bancos centrales de las economias emergentes han relajado el toho restrictivo y en las economias
avanzadas se han pausado [as subidas de tipos.

Los meércados financieros internacionales han experimentade movimientos intensos, destacando las
ganancias bursatiles, muy condicionadas por las expectativas de las politicas monetarias.

En el area del euro, la actividad econdémica ha seguide mostrando una clara debilidad y, de cara al
futuro, las perspectivas son de incremento de:actividad de manera gradual,

Se prevén crecimientos para el 2024 del 0,8% y del 1,5% para el.2025y 2026. La recuperacidén tendria
su apoyo, sobre todo, en &l consumo privado al esperarse subidas salariates y control sobre los precios,
con €l consecuente incremento de la renta disponible.

La inflacién, también en el @area eure se ha reducido recientemente, mas de lo previsto, hasta el §,4%
en el promedio 2023. Las proyecciones del Eurosistema sitlan la inflacion 2024 en el 2,7%.

Es importante destacar en este contexto que el Banco Central Europeo ha detenido el ciclo de subidas
de los tipos de interés.

En relacidn con Espafia, Ia revisién de la contabilidad nacional realizada por el INE en relacion al cuarte
trimestre del 2023 elevé el crecimiento del PIB al 2% siendo éste aportado en su practica totalidad por
la demanda nacional.

La variacién del IPC del afio 2023 se situd en 3,1%, muy inferior al gjercicio anterior, aunque todavia

en tasas elevadas. Lo alimentos siguen encarec:éndose a tasas muy-altas, 7,3% para el conjunto del
afo.
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El dato del déficit para el conjunto de las administraciones publicas mantiene su senda de reduccién
gradual, aunque sigue moviéndose en unos valores muy elevados pero cercanos al objetivo. Las
subvenciones energéticas llevadas a cabo por el estado no han contribuido-a su: reduccion. El déficit
pliblico sobre el PIB cerrd el 2023 algo por debajo del 4% (campromiso con Bruselas del 3,9%).

Las proyeccicnes macro del Banco de Espafia revisan ligeramente a la baja el crecimiento del PIB y
significativamente a [a baja Ja tasa de inflacién general:

Los riesgos en cuanto a estas proyeccaones se encuentran orientados a la baja en lo que respecta a la
actividad y equitibrados con relacion a la inflacidn.

En cuanto al negocio asegurador-espariol, et comportamiento en cuanto al volumen de primas ha
sido muy favorable. La facturacién, cifras aportadas por ICEA, alcanzo los 76.463 millones de eurgs,
de los que 43.011 corresponden a no vida y 33.452 a vida.

El crecimiento en la facturacion de los productos de no vida fue positiva en todas sus modalidades,
con un crecimiento anual del 6,81% en su conjunto en comparacion con el afio 2022.

Destaca el comportamiento-de los negocios industriales y salud, con un crecimiento en este Gitimo
del 6,59%. La saturacion del servicio publico sanitario es uno de Jos factores determinantes.en este
ya crecimiento sostenido.

El negocio de vida ha tenido también un comportamiento muy favorable, impulsado por el efecto de
los productos de ahorro debido a la subida de tipos y la buena marcha de los mercados a largo plazo.

2. Evoliicién de las primas

La evolucion de la facturacion de la Saciedad, ha sido la siguiente.

_ Millones de euros Distribucién’  Crecimientos
Negocio 2023 2022 2023 2023-2022

Salud 159,4 1'46¥9 10;06% 8.51%
Autos 2037 186,9 12,86% 8,99%
Empresas 2069 189,3 13,06% 9,30%
Particulares 4897 459.4 30,90% 4,32%
Résto Negocios 185,0 178.9 12,31% 8.00%.
Ne.Vida 1.254,7 1.471,4 79,19% 7,11%
Vida 329,7 193,86 20,81% 70,30%
Total Primas 1.584,4 1.365,0 100,00% 16,07%
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El negocio de Salud llega al 10,06% de! encaje de primas de la Sociedad y se sigue consclidando
como marca de referencia en este segmento. Las campafias comerciales llevadas a.cabo v la apertura
de redes exclusivas estan dando sus-frutos. La atencién al cliente en |a red asistencial esta siendo una
prlorldad Area de negocio muy afectada por la digitalizacién como elemento dinamizador de la calidad.
del servicio. Su crecimiento en facturacién ha sido algo superior al experimentade en el conjunto del
sector.

El negocio de automadviles ha-experimentado un crecimiento para el conjunto del afio del 8,99%, datos
también por encima del sector, con una subida sectorial en matriculaciones. de turismos, principal
mercado, del 16,7% segun datos de las asociaciones patronales. En primas, el sector ha
expenmentado un crecimients del 6,63%.

El conjunta del negocio “no vida" ha tenido un comportamiento muy positive en el entorno ‘econdmico
actual, por encima del sector, destacando [a alta penetracion del seguro de multifriesgo hogar gue sitla
‘a la Sociedad en los primeros puestos del ranking nacional en cuanto a vdlumen de primas y calidad
de servicio. El sector ha. experimentado un incremento en el volumen de primas no. vida del 6,81%
frente al 7,11% de la Sociedad.

La Sociedad sigue considerando prioritario el negocio de vida y mantiene una elevada cuota de
mercado por patnmonlo asegurado gestionado, Destacamos el importante incremento en pnmas-
durante el ejercicio, 70,30%, motivado fundamentalmente por el buen comportamiento del negocio de
ahorro empresas,

3.~ Gastos de gestion

La politica de contencién del gasto, emprendida.en ejerczclos anteriores, sigue estando vigente en la
estrategia de la Sociedad, y estd encaminada a mejorar la productividad de los -fecursos,
incrementando la capacidad de la organizacién. Es también un. fi el reflejo de la trasposicién de los
pitares estratégicos de Helvetia AG. Durante el ejercicio se ha continuado desarrollando de manera
decidida el enfoque de la actividad hama el clienie; ya. iniciado en ejercicios anteriores,

Se han definido y.desarrollado herramientas, asf como sistemas que posibiliten una gestion proactiva
de los clientes. Para eflo, ademas, se ha implantade orgénlcamente una estructura organizativa muy
-especializada con un enfoque de calidad, de operativa ¥ de inteligencia de negocio que genera un
mayor conocimiento del ¢liente para ofrecerle propuestas de valor afadido.

La digitalizacion sera ofro de los factores claves para la optimizacion de los recursos, con la
imptantacion de un proyecto global a nivel Grupo que pretende un acercamiento digital hacia todos los
actores intervinientes en-el negocio, tanto clientes coma proveedores.

4 - Inversiones

Caser mantiene en todo momento un alto nivel de liquidez, con el cual puede hacer frente a cualquier
posible eventualidad razonable y la elevada exposicién de la cartera de renta fija en deuda del Estado
Espafiol garantiza, atin mas si cabe, la disponibilidad de fondos en caso de necesidad.

Como ya se haexplicado anteriormienite, las rigurosas politicas monetarias han estado presentes desdé
mediados del afio 2022 hasta el tercer trimestre del afio 2023, como instrumento para el control de
precios. El bono espaficl a 10 afios llego a situarse en el entorno del 4% al principio del cuarto trimestre,
experimeniando uh importante descenso al cierre del afio hasta el 3%. La evalucian del ejercicio y, en
particular, el descenso. final en los tipos ha provecado imporiantes plusvalias no reéalizadas en el
patrimonio de la sociedad por la valoracion de activos finanéieros disponibles para la venta. Se ha
pasado de minusvalfas tacitas de 20 millones de euros al cierre del 2022 a plusvalias de 63 millones
de euros a 31 de diciembre de 2023.
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Por ello, las posiciones de renta fija de la Sociedad clasificadas como disponibles para la venta han
visto incrementadas sus plusvalias registradas en el patrimonio neto de la Sociedad, al cierre del afio.

Se ha obtenido un rendimiento financiero total, en la cuenta de pérdidas y ganancias, de 125,8 millones
de euros, sin incluir las plusvalias netas de minusvalias generadas durante &l ejercicio y contabilizadas.
en el patrimonio-de la Sociedad. Dicho rendimiento incluye los gastos imputados tanto externos como.
internos para la administracion y gestién de [as inversiones, tanto financieras como inmobiliarias. Ha
de considerarse el dato como muy favorable ante la incertidumbre de los mercados.

Tomando 1a inversién media del afo la rentabilidad obtenida (neta de gastos) ha sido del 2,43%,

importe enmarcado dentro de [a polifica conservadora que emplea la Sociedad en la gestion de sus
inversiones.
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5.- Situacion financiero—patrimonial

Un detalle de los resultados de 1a Sociedad y su comparacion entre’ gjercicios’ se presenta a
continuacién:

Millones de euros.

2023 2022
Resultado
antes de impuestos 72,1 1149
Impuesto
sohre sociedades {14,9) (7.6}
Resultado
después de
impuestos. _ 57,2 107,3

Para realizar una cOmparacién de resultados entre éjercicios, 2023-2022, es necesario tener en cuenta
que durante el ejercicio 2022 se produjo una plusvalia extracrdinaria, de algo mas de 50 millones de
euros practicamente exenta. a.efectos fiscales, por la venta de cierta partlclpada

El resultado de fa .'S'o_c'ie_d_a_d, una vez atendidas las obligaciones legales de distribucion, permite el
reparto de un dividendo bruto por accién de 7 euros. (véase nota 3 de Jas cuentas anuales adjuntas).

El reparto de dividendos de las sociedades participadas ha contribuido a la cuenta de resultados del
gjercicio 2023 en 7 millones de euros, _

La cuenta de pérdidas y ‘ganancias correspondiente-a los seguros de no vida presenta un resultado
positivo de casi 68,8 millones de euros, un 8% superiores a los del ejerciclo anterior. Estos resultados
tan favorables han sido obtenidos manteniendo el rigor necesario en busca del equilibrio y 1a suficiencia
fécnica:

La.cuenta técnica de vida arroja un resultadé positive de 23,6 millones de euros, frente a los 12,4 del
gjercicio-anterior. La Sociedad ya. tiene ajustadas sus provisiones carrespondientes a la actualizacion
de las nuevas tablas de mortalidad obligatorias en el sector asegurador espaiiol. La Sociedad ha
actualizado sus hlpétes:s técnicas a dichas tablas sin acogerse -al p051ble régimen fransitorio
considerado en la propia normativa reguladora, de esta forma al cierre del ejercicio 2023 ya se habla
hecho el 100% del esfuerzo inversor correspondiente a la actualizacion..
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6.- Evolucion previsible.

Cualquier proyeccion macroecondmica {también la espariola) viene condicionada por un conjunto de
supuestos técnicos de parida. y- por sus posibles revisiones estadisticas que modifican dichas
condiciones iniciales.

+ Entre los supuestos de partida mas relevantes se encuenira la evolucion futura de los precios
de la energla que en el contexto actual proyectan unos precios futuros menores a los
proyectados en momentos anteriores.

» Respecto alostipos de interas se espera que permanézcan en niveles relativamente elevados,
aungue recientemente-se han revisado algo a la baja por la mayor estabilidad en los precics.

e Las politicas fiscales van a expefimentar importantes cambios, se extiende la subvericion en
€l precio del fransporte y la rebaja del VA ‘en determinados alimentos, no obstante, han
finalizado las rebajas fiscales a los precios de la energla.

» Sobre el gasto financiado con los. fondos europeos se contempla cierto retraso, esperando. el
mayor impacto sobre el PIB en los afios 2025 y 2026,

« Se espera una recuperacion gradua! dé los mercados de exportacion de Espafa

Teniendo en cuenta, entre otfos, los supuestos anteriores y segun los Gliimos datos del Banco de
Espafia se prevé que el crecimiento de la -actividad econdémica de cara a los proximos trimestres
tendera a estabilizarse en registros superiores a los observados en los tltimos trimestres del afio.

El principal soporte de la actividad se espera que sea la demanda interna, con incremento en las reritas
reales, moderadas tasas de inflacion y creacién de empleo.

Ante este contexto, el fortalecimiento del balance de:la Sociedad, fa clara entrada en la senda de
obtencion de beneficios, el continuo ajuste de ‘los costes fijos y la disponibilidad para el
aprovechamiento de los factores gerierales positivos: gracias a un adecuado enfoque de productas,
dan lugar a un presupuesto para el ejercicio 2024 que prevé incrementos en los resultados,
enmarcados en el objetivo del Plan estratégico de crecimiento rentable:

La Sdciedad centrard sus esfuerzos en un proyecto que mantendrd sus pilares basicos en
bancaseguros, potenciando la presencia en agentes y corfedores donde existe un alto potericial de
desarrollo muy acorde con los objetivos. marcados por Helvetia, A.G.

La digitalizacién es un factor clave para conseguir eficiencias y eficacias en el servicio: La plataforma
de internet es un pilar fundamental de 1a estrategia comercial de la Scciedad, especialments en su
vertiente de plataforma de intercambio activa en la mediacion.

El enfoque al cliente contintia siendc otro pilar clave en el desarrollo futuro de Caser, tratando de ir
mucho més allé que una simple adaptacion.de los productos. El conocimiento del. cllente su perfil, sus
necesidades, ha de-orientar gran parte de las estrategias. La vocacion.de servicio se enmarca en este
analisis. '
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7.- Adquisicién de acgiones propias

Conforme a las autorizaciones recibidas de la Junta General de accionistas, la Sociedad adquirio
durante los ejercicios 2006, 2007, 2016'y 2017, un total de 262.154 acciones propias, destinadas a su
eventual enajenacion, contabilizadas al 31 de diciembre de 2023 en el patrimonio neto por su coste de
adquisicion.

8.- Uso de [nstrumentos Financieros

No es politica de la Sociedad utilizar instrumentos financieros derivados de caracter-especulativo en
su estrategia de gestion de inversiones, No obstante, practica politicas de cobertura con instrurneritos
financieros para el aseguramiento de tipos de interés o flujos de caja, siempre que los mismos sean
admitidos por la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

9. — Acontecimientos posteriores al cierre

Can fecha 15 de enero de 2024 la Sociedad recibié una notificacion de la Administracion Tributaria
sobre el comienzo de actuaciones de comprobacion relativas a los principales impuestos que (& son
aplicables para los ejercicios 2019 a 2022. La notificacion la recibe Caser, como sociedad domiinante
‘del Grupo 61/02 del impuesto sobre sociedadesy como sociedad dominante del Grupo 140/21 de IVA.

La Sociedad rio espera que surjan pasivos de importancia, una vez finalicen dichas comprobaciones,

10.- Estado de Informacién no Finangiera

La Sociedad no emite este estado al pertenecer al grupo Caja de Seguros Re‘u'ni'ctbs,- Compafifa de
sSeguros y Reasegures, S.A. "CASER” y Saciedades Dependientes, que si lo emite. El Estado de
Informacion no Financiera de dicho Grupo se deposita en el Registro Mercantil. de Madrid.
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Las presentes Cuentas Anuales e Informe de Gestion de Caja de Seguros Reunidos, Compariia de
Seguros y Reaseguros, S.A. "CASER", correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2023, se hallan extendidas en 128 folios de papel comun, a una sola cara, numeros 1 al 128 ambos
inclusive.

Se incluyen en dicha numeracion las 112 primeras paginas que corresponden a las Cuentas Anuales,
las 7 siguientes, al Informe de Gestion, la presente y las 8 hojas siguientes de firmas de los Consejeros
de la Sociedad, donde consta el nombre de cada uno de ellos.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dichas
Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2023, son formuladas y firmadas por los sefiores Consejeros de la Entidad.

rzo de 2024
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VICEPRESIDENTE: D.JOZEF MARIE PAAGMAN
20 de marzo de 2024
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CONSEJERO: D. CARLOS ABAD RICO e
20 de marzo de 2024 ,/
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CONSEJERO: D. AMADO FRANCO LAHOZ
20 de marzo de 2024
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CONSEJERO: D. VICTOR MANUEL IGLESIAS RUIZ
20 de marzo de 2024
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CONSEJERO: D. ANDRE KELLER
20 de marzo de 2024
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