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Resumen ejecutivo

El Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia ofrece una visién global de la
estructura de negocio, organizacién, capitalizacién y gestién de riesgos de Helvetia
Compaiiia Suiza de Seguros y Reaseguros, S.A. (en adelante, Helvetia Seguros)
garantizando la transparencia en la solvencia y la situacién financiera.

Actividad y resultados

Helvetia Seguros forma parte del Grupo Helvetia con sede en Suiza. Con mds de160 afios de experiencia, el Grupo
Helvetia se ha convertido en un exitoso grupo asegurador a nivel internacional. Ademds de su mercado nacional en Suiza,
sus principales mercados se engloban en el segmento de Europa, donde estd presente en Alemania, Italia, Austria y Espafia;
donde el Grupo Helvetia opera en los ramos de vida y de no vida. En el segmento Specialty Markets, el Grupo Helvetia
ofrece coberturas a medida en los ramos especializados de seguros maritimos de transporte, aviacién, arte e ingenieria. Con
su segmento Specialty Markets, el Grupo Helvetia no sélo tiene presencia local en Suiza, Francia y el Principado de
Liechtenstein, sino también en Miami para América Latina, asi como en Singapur y Malasia. Su negocio de Reaseguro Activo
estd también asignado a este segmento de Speciality Markets. En Espafia, Helvetia Seguros cuenta con 589 profesionales,
los cuales estdn al servicio y atienden las necesidades de mds de 875.000 clientes.

Durante el ejercicio 2024, el destacable desarrollo del negocio ha permitido situar los ingresos por primas en 550,8
millones de euros (518,6 millones de euros en el ejercicio anterior). El resultado de la cuenta técnica se ha situado en 2024
en 62,2 millones de euros que, junto con el resultado positivo de 1,3 millones de euros de la cuenta no técnica, ha permitido
alcanzar un beneficio antes de impuestos de 63,5 de millones de euros (45,8 millones de euros en 2023). El  resultado de
ingresos y gastos de las inversiones a cierre del ejercicio 2024 ha sido de 21,6 millones de euros frente a los 21,8 millones
de euros del ejercicio 2023.

Sistema de gobierno y gestién de riesgos

El sistema de gobierno de Helvetia Seguros garantiza una gestidn prudente y sélida. La base de dicho sistema estd
fundamentada en una estructura organizativa transparente, con funciones claras y una adecuada separacién de
responsabilidades.

Dado el desafiante entorno econémico actual, la gestion integral de riesgos es de maxima prioridad para la Compaiiia
en la manera de gestionar su negocio. Los principales objetivos de la gestion de riesgos contindan siendo la sostenibilidad a
largo plazo y la proteccién activa del capital, asi como el mantenimiento y cuidado de la reputacién de la Compaiiia y de
todo el Grupo Helvetia.

A cierre del ejercicio 2024, Helvetia Seguros vuelve a mostrar una sélida capitalizacién, con una ratio de solvencia del
198,1% (212,2% en el ejercicio 2023). La Compaiiia, por fanto, se encuentra en una situacién robusta para poder hacer
frente con seguridad a los compromisos futuros, teniendo en cuenta los requerimientos de capital que establece Solvencia Il.
La evolucién de los fondos propios y requerimientos de solvencia se desglosan detalladamente en la seccién E de este informe.

Debido a la naturaleza de su actividad, la Compaiiia refleja importantes riesgos financieros en su balance que surgen
principalmente por su exposicién a mercados financieros y contrapartes, los cuales se controlan mediante la diversificacién y
la aplicacién de limites de las inversiones financieras. Los riesgos tradicionales para Helvetia Seguros hacen referencia al
riesgo de suscripcién de vida y no vida, que son controlados de manera efectiva a través de una adecuada politica de
suscripcion de riesgos, diversificacién y gestiéon del reaseguro. Mediante el proceso de gestién de riesgos, los riesgos
financieros son gestionados de acuerdo con la estrategia de negocio y al apetito de riesgo, definido en la estrategia de
riesgo.

Sélida Capitalizacién
Fondos propios disponibles y admisibles: 373,8 millones de euros
Capital de Solvencia Obligatorio: 188,7 millones de euros
Ratio de Solvencia: 198,1%

Helvetia Seguros emplea una politica de gestién de activos y pasivos prudente, complementado con inversiones
diversificadas y seguras, principalmente en bienes inmuebles, renta fija y fondos de inversién, y focalizdndose en medidas
estratégicas sobre aquellos productos que son mds rentables y eficientes en términos de consumo de capital. Ademds de los
riesgos financieros, los riesgos operacionales también se sitian dentro de los limites de riesgo aceptados.
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Durante el ejercicio 2024, no se han producido cambios importantes en la estructura organizativa, capitalizacién y perfil
de riesgo de Helvetia Seguros con respecto al ejercicio anterior. La estructura organizativa de la Compaiiia y la organizacién
de su gestién de riesgos y capital, continGan considerdndose efectivos y apropiados. El supervisor del Grupo revisa
periédicamente la efectividad y la idoneidad de la estructura de negocio. Asi mismo, Auditoria Interna también lleva a cabo
revisiones como parte de su plan de auditoria anual. La efectividad y el correcto funcionamiento de la funcién de gestién de
riesgos y capital de la Compaiia, es controlada también por la funcién de Gestién de Riesgos del Grupo Helvetia.

Gestion de capital

Helvetia Seguros mantiene una sélida capitalizacién, tal y como se ha mencionado anteriormente, con una ratio de
solvencia del 198,1%, bajo Solvencia Il, al cierre del ejercicio 2024. A 31 de diciembre de 2024, el capital de solvencia
obligatorio ascendié a 188,7 millones de euros, siendo cubierto por un nivel de fondos propios de 373,8 millones de euros
(cantidad incluida en su totalidad en Tier 1 (ver seccién E.1.2 de este informe para mayor explicacién)). Adicionalmente, el
capital minimo requerido asciende a 66,4 millones de euros.

Las estrategias activas de gestién de riesgos y capital de la Compaiiia aseguran una adecuada capitalizacién de la
misma en todo momento, permitiendo disponer del capital necesario para llevar a cabo la estrategia de negocio de Helvetia
Seguros. El nivel de solvencia presentado en este informe es revisado, de manera periédica, por el regulador local - Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones en Espafia (DGS).
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A. Actividad y resultados

A.1. Actividad de negocio

A.1.1. Generadl

Helvetia Seguros estd presente en el negocio de Vida y No Vida en Espafia. Pertenece en un 95,67% (participacién
directa)' a Helvetia Holding Suizo, S.A. con sede en Madrid y ésta a su vez tiene como accionista Gnico a Helvetia Insurance,
la cual tiene su sede en St. Gallen, Suiza. La dominante ltima del Grupo es Helvetia Holding AG, con sede también en St.
Gallen, entidad suiza que cotiza en la bolsa de valores (SIX Swiss Exchange).

A través de sucursales vy filiales, el Grupo Helvetia opera en el mercado nacional suizo, asi como en Alemania, Austria,
Espafia e ltalia y a nivel mundial en el negocio de reaseguro. El Grupo Helvetia posee también sucursales en Singapore y
Malasia, y oficinas de representacién en Liechtenstein y Estados Unidos. Algunas de las actividades de financiacién e inversién
del Grupo Helvetia son gestionadas a través de filiales y empresas de servicios de inversién en Luxemburgo.

A.1.2. Estructura del Grupo

A continuacién, se presenta un organigrama en el que se puede observar la posicién que ocupa Helvetia Seguros dentro
de la estructura del Grupo Helvetia en el ejercicio 2024:

m Main legsl subsidiaries of Helvetia

__ Helvetia Holding AG
Helvetia Holding AG Pt + 21| LR T R Sranches of Halvatia Insurance.
St Gallen, 100% St.Gallen, 100% 3t Gallen
| Helvetiz Reinsurance Helvetic Warranty GmbH
322 Dietikan, 100%

Helvetia Life
CH Basel, 100% _
Emile Insurance

Dabenderf

[Eurcp. Reiseversicherung
Basdl

Helvetia Swiss Ins. Comp.

Helvetia Vienture Fund 5A, SICAR
Liemburg, 100%

Singapur
Helvetia Europe 5A Helvetia Swiss Ins. Comp.
Luemburg, 100% Malzysia

Helvetia

Hezd Office Garmany, Frankfurt

Hetvetia Versicherungs-AG
Frankdurt, 100%

DE

Helvetia
Head Office Italy, Mian

Hetvetia IT Assicurazioni
IT Mitan, 100%
| Helvetia Helvetia Versicherungen AG
AT Hezd Offies Austria, Vienna Wienna, 100%
Helvetia

Head Office France, Le Hawre

Helvefia Assurances SA
FR Le Hawre, 100%

ja de Seguros Reunidos,

de Seg y Reaseg. 5A
81%

i

ES

Nota: La gréfica muestra Gnicamente las principales entidades del Grupo Helvetia.

! La participacién directa de Helvetia Holding Suizo, S.A. en Helvetia Seguros S.A. asciende al 95,67% del capital y se eleva al 98,96%
incluyendo las acciones propias o autocartera.

. oVl
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A.1.3. Participaciones en empresas del grupo y asociadas
A continuacién, se muestran las empresas del Grupo y asociadas de Helvetia Seguros a 31 de diciembre de 2024:

Nombre Pais Actividad Participacién Capital Social
(en EUR)
StepStone G.rOL_Jp Europe Alternative Irlanda Fondos de inversién 3,45% 379.967.740,0
Investments Limited
Funeraria El Recuerdo, S.L. Espafia Prestacién de servicios y pompas finebres  51,00% 78.648,0

A.1.4. Autoridad supervisora

Helvetia Seguros estd sujeta a supervisién en Espafia por la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (Paseo
de la Castellana, 44, 28046, Madrid).
El Grupo Helvetia estd sujeto a supervisién en Suiza por la Autoridad Supervisora de Mercados Financieros (en adelante,
FINMA) (Laupenstrasse 27, CH-3003, Berna). FINMA es también responsable de la supervisién del Grupo a nivel europeo.

A.1.5. Auditor

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 de Helvetia Seguros, son auditadas por KPMG Auditores, S.L.,
firma especializada en servicios de auditoria, fiscales y de asesoramiento legal, financiero y de negocio (Paseo de la
Castellana, 259C, 28046, Madrid). La auditoria se lleva a cabo bajo la direccién de D. Angel Crespo Rodrigo.

A.1.6. Principales lineas de negocio

Helvetia Seguros es una compaiiia aseguradora que opera en todo el territorio nacional, tanto en los ramos de Vida como
de No Vida, ofreciendo una amplia gama de productos y servicios de aseguramiento. La orientacién del negocio de la
Compaiiia estd totalmente volcada en la atencién de las necesidades de los clientes, cuidando al méximo el trato préximo y
personalizado a través de su amplia red de agentes y corredores.

Seguro de No Vida

La Compaiiia sigue con rigor la politica de suscripcién en el desarrollo de su actividad aseguradora con el fin de
garantizar un nivel minimo y adecuado en la calidad de la cartera. Asi mismo, Helvetia Seguros cuenta con un programa de
reaseguro respaldado por reaseguradores con ratings sélidos y amplia experiencia en el mercado.
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¢Como funciona el seguro
de No Vida?
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! l
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del seguro
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Provisiones
y futuros
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Rentabilidad

administracién

Prestacion Resultado Resultado
del seguro técnico de inversiones

Siniestros

) /A
costes

Prima Reaseguro

=]

Ratio
combinado

Seguro de Vida

Helvetia Seguros ofrece una gama de productos de Vida, principalmente en la modalidad de riesgo y ahorro (inversién
y jubilacién), que se dirigen fanto a particulares como a colectivos. La rentabilidad del negocio de Vida depende
principalmente de la evolucién de los riesgos actuariales, de los resultados de las inversiones y del entorno de tipos de interés.

Los resultados de las inversiones juegan un papel relevante a la hora de financiar los compromisos y obligaciones con los
asegurados en el futuro. Por ello, Helvetia Seguros lleva a cabo una robusta y rigurosa gestién del capital, prevaleciendo
siempre el principio de prudencia, lo que le ha permitido conseguir buenos rendimientos a lo largo del tiempo. Durante
el ejercicio 2024, la Compaiiia ha vuelto a conseguir unos rendimientos de las inversiones por encima del interés técnico
garantizado en beneficio de los clientes y accionistas.
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¢Como funciona el seguro
de vida?

o) &

Helvetia

= e
l ]

Proceso Proceso Proceso Proceso
del seguro de riesgos de ahorro de costes

£y B £= | =

Prima de riesgo Prima de ahorro Prima de costes

Prestacién Rendimiento de
del riesgo las inversiones
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El resultado del negocio por ramos y tipo de activo se detalla en las secciones A.2. y A.3. del presente informe. No hay
otras actividades o resultados del negocio significativos.

A.1.7. Eventos significativos en el periodo del informe
Helvetia Seguros ha obtenido un beneficio después de impuestos en el ejercicio 2024 de 47,9 millones de euros, en

comparacién con los 34,8 millones de euros obtenidos en el ejercicio anterior, lo que supone incrementar el resultado de la
entidad un 37,7%.

A.2. Resultados de la actividad de suscripcion

Primas devengadas
A 31 de diciembre de 2024, Helvetia Seguros ha alcanzado unas primas devengadas totales de 550,8 millones de
euros, lo que supone un incremento de un 6,2% respecto al ejercicio anterior.

El crecimiento en primas devengadas durante el ejercicio 2024 en el negocio de No Vida ha sido de un 6,2%, hasta
situarse en los 397,0 millones de euros. Todos los ramos han experimentado un crecimiento en primas, excepto
responsabilidad civil, destacando un crecimiento del 11,5% en el ramo de transportes.

9/ 62

Pages:

Dat e: 2025/04/01 T 16:34:06 CEST +0200 -

'
-
@
o

<

n

[ee)

[©2]

n

(32

~

™

—

o

o

o

o

o

o

'

—

o

o

o

'

—

o

o

—

o

o

=]
>

—
]
(=2}
o

-




El negocio de Vida ha crecido un 6,3% hasta situarse en los 153,8 millones de euros, motivado principalmente por las
primas de vida colectivo, donde estd incluido el producto de decesos, que han crecido un 7,4%, y por las primas Gnicas en

productos unitlinked que han crecido un 6,2%.

En la siguiente tabla puede observarse el comportamiento de las primas devengadas por ramos a cierre de los ejercicios

2024 y 2023:

Primas devengadas por ramo

A 31 de diciembre 2024 2023 Variacion

Cifras en millones de EUR

No Vida 397,0 373,9 23,1
Multirriesgos 181,6 168,0 13,6
Transporte 28,4 25,4 3,0
Automéviles 132,2 125,5 6,7
Responsabilidad civil 29,7 30,8 1,2
Accidentes / Salud 24,5 23,4 1,1
Reaseguro aceptado 0,6 0,7 0,1

Vida 153,8 144,6 9,1
Vida individual 21,2 20,7 0,5
Vida colectivos 89,7 83,5 6,2
Unitlinked 429 40,4 2,5

Total Primas Devengadas No Vida + Vida 550,8 518,6 32,2

Prestaciones

Durante el ejercicio 2024, el nivel de siniestralidad de la Compaiiia se ha situado en 321,2 millones de euros, lo que
supone un decremento de 13,1 millones de euros con respecto al ejercicio anterior, principalmente en el negocio de No Vida,
por importe de 24,4 millones de euros con motivo de la disminucién en la frecuencia de los siniestros en el ramo de
multirriesgos.

Siniestralidad por ramos

A 31 de diciembre 2024 2023 Variacion

Cifras en millones de EUR

No Vida 224,0 248,4 -24,4
Multirriesgos 90,3 113,3 23,0
Transporte 14,9 15,0 0,1
Automdviles 92,4 93,6 -1,2
Responsabilidad civil 11,0 9,8 1,2
Accidentes / Salud 15,5 16,3 0,8
Reaseguro aceptado 0,0 0,4 0,5

Vida 97,2 86,0 11,3
Vida individual 29,2 32,8 3,6
Vida colectivos 25,1 23,4 1,7
Unitlinked 43,0 29,8 13,2

Total Siniestralidad No Vida + Vida 321,2 334,3 -13,1

Gastos de explotacién

A nivel general, los gastos de explotacién del ejercicio 2024 han aumentado con respecto al ejercicio anterior, un total
de 10,1 millones de euros lo que supone un incremento del 6,4%. El importe total de los gastos de adquisicién, administracién
y gastos de prestaciones han ascendido a 169,9 millones de euros a 31 de diciembre de 2024 frente a 159,7 millones de
euros en el ejercicio anterior. El principal incremento se encuentra en las comisiones y otros gastos de adquisicién del negocio
de No Vida.

En la siguiente tabla se detallan los gastos de explotacién y otros gastos técnicos a cierre de los ejercicios 2024 y 2023:
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Gastos de Explotacion y otros gastos técnicos

A 31 de diciembre 2024 2023 Variacién
Cifras en millones de EUR
No Vida 120,9 113,9 7,0
Comisiones y otros gastos de adquisicién 80,6 73,8 6,8
Gastos de administracién 16,2 15,4 0,9
Otros gastos técnicos 4,3 4,4 0,0
Gastos de las prestaciones 19,7 20,4 0,7
Vida 49,0 45,8 3,2
Comisiones y otros gastos de adquisicién 36,1 33,3 2,8
Gastos de administracion 6,1 5,7 0,4
Oftros gastos técnicos 2,4 2,8 0,4
Gastos de las prestaciones 4,5 4,1 0,4
Total Gastos No Vida + Vida 169,9 159,7 10,1
A.3. Rendimiento de las inversiones o
En el ejercicio 2024, la estructura de inversiones de la Compaiiia se ha mantenido bastante estable al igual que en el g
ejercicio precedente (bonos soberanos y corporativos, fondos de inversién e inmuebles). Durante el afio 2024, el resultado -
en la cuenta de pérdidas y ganancias obtenido por las inversiones asciende a 21,7 millones de euros, estando en linea con 8
el rendimiento de las inversiones obtenido en el ejercicio anterior que ascendia a 21,8 millones de euros. EL?

A continuacién, se muestra un detalle del resultado de las inversiones por tipo de activo obtenido durante los ejercicios

2024 y 2023: §
<
Rendimiento de las inversiones 0
A 31 de diciembre 2024 2023 Variacion 8
Cifras en millones de EUR S
Bonos 15,1 14,5 0,6 ('3;'
Acciones 1,6 1,2 0,5 o
Fondos de inversin 0,8 0,4 0,3 i
Oftros 0,0 0,0 0,0 :
Otros ingresos financieros (Agroseguro) 0,0 0,0 0,0 e
Préstamos e hipétecas 0,1 0,1 0,0 3
Mercado monetario 1,7 1,5 0,2 E
Inversiones inmobiliarias 2,2 2,1 0,2 Q
Ingresos brutos de las inversiones 21,5 19,8 1,7 P
Gastos de gestién de inversiones -3,2 -3,3 0,1 g
Ingresos netos de las inversiones 18,3 16,4 1,8
Pérdidas y ganancias realizadas de las inversiones 3.4 5,4 (2,0)
Resultado total de las inversiones 21,7 21,8 (0,17)
Cartera media 713,6 678,7 34,91
Rendimiento anualizado 3,0% 2,9% 0,1%
Rendimiento de las inversiones 3,0% 3,2% 0,2%
Acciones / fondos de inversién 8,2% 8,5% 0,3%
Bonos 2,5% 2,6% 0,1%
Mercado monetario 3,8% 8,4% -4,6%
Inmuebles 2,5% 1,8% 0,7%
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A.4. Resultados de otras actividades

El resultado neto de ofros ingresos y gastos de la cuenta no técnica se ha mantendo estable a cierre del ejercicio 2024,
tal y como se detalla en la siguiente tabla:

Otros ingresos y gastos de la cuenta no técnica

a 31 de diciembre 2024 2023 Variacién
Cifras en millones de EUR

Ofros ingresos 2,1 54 3,4
Otros gastos 0,8 4,0 3,2
Total 1,3 1,4 -0,2

Los ingresos extraordinarios han decrecido en este ejercicio 3,4 millones de euros comparado con el afio anterior, que
se han compensado con el decremento a su vez de los gastos extraordinarios por importe 3,2 millones de euros.

A.5. Otra informacion

No se considera relevante, a los efectos de la actividad y los resultados de la Compaiiia, ninguna ofra informacién
diferente de la incluida en los apartados anteriores.
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B. Sistema de gobierno

B.1. Informacion general del sistema de gobierno

B.1.1. Consejo de Administracién

El Consejo de Administracién es el érgano encargado de dirigir, administrar y representar a la Compadia. Actéa como
méximo érgano de decisién y supervisién, mientras que la gestién ordinaria es desempefiada por los érganos directivos y
ejecutivos.

El Consejo de Administracién de Helvetia Seguros desempefia sus funciones y competencias, sin perjuicio de las funciones
de alta supervisién del Consejo de Administracion del Grupo y sus érganos delegados.

Miembros
El Consejo de Administracién de Helvetia Seguros se compone de siete miembros, no habiéndose producido cambios en

la composicién de este durante el ejercicio 2024 y manteniéndose como sigue a continuacién:

e D. Markus Gemperle (presidente de Helvetia Seguros).

e D. José Maria Paagman (vicepresidente de Helvetia Seguros).

e D° Annelies Lischer (consejera de Helvetia Seguros y CFO del Grupo Helvetia).

e D. Beat Miller (consejero de Helvetia Seguros).

e D. Mario Herrero Garcia (consejero independiente).

e D. Max Gosch Riaza (consejero independiente).

e D. Angel Ramén Abad Almeda (secretario del Consejo no consejero).

Principales funciones

El Consejo de Administracién realiza sus funciones de acuerdo con la Ley, los estatutos sociales y la politica de gobierno
de la Compaiia. Con el objetivo de llevar a cabo su funcién de supervisién, el Consejo de Administracién es informado y
consultado por el Comité de Direccién sobre todos los asuntos importantes del negocio, con cardcter previo a la toma de
decisiones. Los asuntos importantes del negocio son los relativos a politicas y planes del negocio, politicas de reaseguro,
politica de inversiones, desarrollo estructural, politica de recursos humanos, politica de sistemas de informacién y temas
surgidos de auditorias internas y externas.

La aprobacién del Consejo de Administracién es necesaria en los siguientes casos:

e  Fusiones y adquisiciones.

e Compra, venta o hipoteca de inmuebles por importe superior a un millén de euros.

e Politica de Inversiones financieras.

e El establecimiento, cierre o disolucién de una sucursal o sede regional.

e Cualquier nominacién o despido de miembros del Comité de Direccién, asi como su remuneracién.

e Cualquier nominacién o despido de los responsables de las funciones claves de la Compaiiia (Auditoria Interna,
Funcién de Cumplimiento, Funcién Actuarial y Funcién de Gestién de Riesgos).

e Acceso a la actividad en nuevos ramos.

e Definicién del plan estratégico y de las politicas del negocio.

e Definicién de principios que determinen politicas retributivas en funcién del resultado y compromisos de pensiones
con el personal.

e la retribucién a través de opciones sobre acciones al personal.

e la adquisicién o venta de carteras de seguros de/a ofras compapias.

Comisién de Auditoria

El Consejo de Administracién podrd delegar ciertas funciones en Comisiones formadas por, al menos, un miembro del
Consejo de Administracién. La dnica comisién delegada del Consejo de Administracién es la Comisién de Auditoria que se
encarga de controlar la efectividad del sistema de control interno también llamado Internal Control System (ICS) de la
Compaiia, las tareas de la Funcién de Auditoria Interna, los sistemas de gestién de riesgos y los procesos de preparacién y
presentacién de la informacién financiera.

La Comisién de Auditoria estd formada por dos consejeros, siendo el presidente un consejero independiente, D.
Mario Herrero Garcia, y el ofro la directora Financiera del Grupo, D°. Annelies Lischer. El secretario de esta Comisién es D.
Angel R. Abad Almeda. La Comisién de Auditoria se reunird, al menos, una vez por trimestre y podrd invitar a sus reuniones
a quien estime necesario segun qué temas se traten.
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B.1.2. Comité de Direccién

El Comité de Direccién es el érgano de gobierno delegado del Consejo de Administracién, para la coordinacién,
supervisién y gestion ordinaria de la Compaiia.

Miembros
El Comité de Direccién cuenta con ocho miembros, no habiéndose producido cambios en la composicién de este durante

el ejercicio 2024 y manteniéndose como sigue a continuacién:

o D. ifiigo Soto Garcia Junco (Director General).

e D° Susana Blanco Gonzélez (Directora de Administracién y Finanzas).

e D. Manuel Catalina Serres (Director de No Vida Empresas y Reaseguro).

e D. Carlos Pifiero Porro (Director de Vida).

e D. José Garcia Pérez (Director de Ventas).

e D. Joaquim Algueré Musons (Director de Operaciones).

e D. Victor T. Lizarraga Ochoa (Director de Estrategia y Transformacién Digital).

e D° Julia Casanova (Directora de No Vida Particulares).

Principales funciones

El Comité de Direccién es el principal érgano de gestién de la Compaiiia. Su estructura organizativa estd alineada con
la cadena de valor y las unidades operativas del negocio. El Comité de Direccién toma las decisiones en conjunto cuando se
trala de temas de cierta importancia que requieran coordinacién de distintas dreas. La estructura organizativa, con
responsabilidades por funciones es eficiente, permitiendo la toma de decisiones de manera répida y transparente, evitando
duplicidades. El Comité de Direccién se redne segin los requerimientos del negocio y, al menos, una vez al mes.

Los miembros del Comité de Direccién trabajan para garantizar el desarrollo ordenado hacia los obijetivos establecidos
en el plan estratégico de la Compaiia. Cada miembro es responsable directo de las decisiones que afecten a su drea. Dicho
Comité trabaja de forma transparente comunicando los aspectos significativos de su drea de responsabilidad al resto de los
componentes de este, especialmente cuando tiene implicaciones en otra érea.

El Director General es responsable de la gestién global de la Compadia. Esto requiere una implicacién personal y
coordinacién de todas las iniciativas, con el objetivo de promover un desarrollo ordenado y alineado con los objetivos del
negocio. El Director General es responsable de garantizar la implementacién de los objetivos fijados por el Grupo Helvetia.

B.1.3. Principales comités

Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones define y aprueba la estrategia de inversién, supervisa la evolucién de las inversiones, su
adecuacién al asset allocation fijado, su rentabilidad y sus riesgos, verificando que estdn dentro del apetito al riesgo
establecido en la directiva de inversiones aprobada. En reuniones periédicas se revisa el asset allocation, el seguimiento del
resultado de las inversiones, el Asset Liability Model, los limites de pérdidas, la sostenibilidad de la cartera, efc.

El Comité de Inversiones tiene como miembros permanentes locales al Director General, a la Directora de Administracién
y Finanzas, al responsable de Actuarial Vida y a la responsable de Inversiones; y como miembros del Grupo Helvetia al
responsable de Gestion territorial de las inversiones (Europa) y al gestor territorial de Espaiia.

Este Comité se relne, al menos, trimestralmente, sin perjuicio de reunirse en mds ocasiones segin los requerimientos del
negocio y podrd invitar a sus reuniones a quien estime necesario segin qué temas se trafen.

Comité de Riesgos

El objetivo principal del Comité de Riesgos es facilitar una adecuada implementacién de la estrategia de riesgos y capital
aprobada por el Consejo de Administracién, de un sistema integral de riesgos y capital y de una organizacién eficaz de
riesgos y capital que garantice una asignacién eficiente de capital y un control sistemdtico de los riesgos por parte del Comité
de Direccién. En general, todas las categorias de riesgos estdn incluidas dentro del dmbito del Comité de Riesgos.

El Comité de Riesgos estd presidido por el Director General de Helvetia Seguros, que se considera un componente clave
en el proceso de gestion de riesgos de la Compaiiia. La composicién del Comité de Riesgos estd actualmente formada por la
responsable de Gestién de Riesgos quien coordina y dirige el mismo, la Directora de Administracién y Finanzas, el Director
de No Vida Empresas y Reaseguro, la Directora de No Vida Particulares, el Director de Vida y Pensiones, la responsable de
la Funcién Actuarial, la responsable de la Funcién de Auditoria Interna, la responsable de Inversiones, la responsable de
Actuarial Vida, el responsable de Actuarial No Vida, el responsable de la Funcién de Cumplimiento y el responsable del
departamento de Riesgos Personales.
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El Comité de Riesgos se relne, al menos, trimestralmente, sin perjuicio de reunirse en mds ocasiones segin los
requerimientos del negocio y podrd invitar a sus reuniones a quien estime necesario segin qué temas se traten.

Comité de Sostenibilidad

El Comité de Sostenibilidad supervisa los asuntos de sostenibilidad y prepara y coordina la implementacién de la estrategia
de sostenibilidad. El mencionado Comité lo forman especialistas de diferentes dreas a los que el Comité de Direccién les ha
asignado tareas, responsabilidades y competencias en el marco de la directiva de Sostenibilidad.

Las tareas, competencias y responsabilidades del Comité de Sostenibilidad incluyen:

e Monitorizar y asesorar al Comité de Direccién sobre tendencias de sostenibilidad actuales y emergentes y desarrollos
de posible relevancia.

e Revisar el estado actual y la implementacién de los proyectos e iniciativas de sostenibilidad y asesorar al Comité de
Direccién al respecto.

e Gestionar los temas materiales de sostenibilidad, los objetivos de sostenibilidad y la estrategia de sostenibilidad.

e la elaboracién de la Memoria de Sostenibilidad.

e Coordinarse con el Comité de Sostenibilidad del Grupo Helvetia para cumplir con los objetivos en materia de
sostenibilidad que el Grupo requiere.

El Comité de Sostenibilidad esté dirigido por la responsable de Sostenibilidad de Helvetia Seguros. Esta es responsable
de la sostenibilidad e informa al Comité de Direccién sobre las decisiones y temas del Comité de Sostenibilidad. Presenta las
propuestas correspondientes para decisiones estratégicas y, ademds, colabora con el Chief Sustainability Officer del Grupo
Helvetia para cumplir con los obijetivos de sostenibilidad de este.

La composicién del Comité de Sostenibilidad corresponde al Comité de Direccién y debe permitir llevar a cabo las
funciones mencionadas anteriormente. Para ello, deberdn estar representadas las dreas y departamentos directamente
implicados con el desarrollo de la estrategia de sostenibilidad. Entre los miembros del citado comité, debe estar la responsable
de Sostenibilidad, la responsable de Gestién de Riesgos y la responsable de Inversiones. Adicionalmente, en la actualidad
son miembros permanentes del Comité de Sostenibilidad, el coordinador del Comité, el responsable de Servicios Generales
e Inmuebles y miembros de las dreas de Proveedores, Riesgos Personales, Multirriesgos Particulares y Automéviles de uso
particular, Riesgos de Empresas, Recursos Humanos y Legal & Cumplimiento.

El Comité de Sostenibilidad se redne con tanta frecuencia como lo requiera el negocio, al menos cuatro veces al afio. Las
reuniones serdn convocadas por la responsable de Sostenibilidad de Helvetia Seguros. Las actas de las reuniones del Comité
se distribuirdn a los miembros de este y estaran disponibles para el Comité de Direccién.

Comité de Seguridad de la Informacién
El Comité de Seguridad de la Informacién asume las siguientes responsabilidades definidas en la Directiva de Seguridad
del Grupo:
e Definir, coordinar y promover la Seguridad de la Informacién global en la Unidad de Mercado vy, en particular, la
Directiva de Seguridad del Grupo Helvetia con apoyo del ISO Local.
e Definir y determinar las responsabilidades en materia de Seguridad de la Informacién en su unidad de mercado.
e Promover medidas, controles, informes y evaluaciones de aplicacién general y organizativas dentro de su unidad
de mercado.
e Promover la gestién de riesgos en materia de Seguridad de la Informacién.
e Asesorar y formar en materia de Seguridad de la Informacién.
e Coordinar la gestién de los incidentes y brechas de Seguridad de la Informacién que pudiese haber.
e Apoyar el desarrollo de los planes auditores de los sistemas de informacién.
e Informar al Comité de Direccién de su unidad de mercado.

Este Comité estd compuesto por los distintos responsables funcionales de departamentos que inciden en los distintos
dmbitos de la Seguridad de la Informacién (fisico, legal, digital y procedimental). Los integrantes del Comité de Seguridad
son el Director de Operaciones como presidente del mismo, el responsable de Seguridad de la Informacién, el responsable
de Ciberdefensa, el responsable de Control de Riesgos de IT, el responsable de Proteccién de Datos, el responsable de la
gestién y coordinacién de los planes de contingencia y el responsable de Proteccién y Seguridad Fisica.

Asimismo, en dicho Comité podran intervenir de forma discrecional otras figuras relevantes en el marco del control y
aseguramiento de la informacién como pueden ser Auditoria Inferna, la responsable de Gestién de Riesgos y/o el responsable
de Cumplimiento Normativo.
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Otros Comités

Existen otros Comités que se reinen a nivel departamental en el transcurso de las actividades normales de la Compaiiia.
Los miembros del Comité de Direccién también se reinen periédicamente con los jefes de departamento para comunicar las
decisiones e iniciativas de la direccién y delegar funciones, asi como para elevar los asuntos pendientes de Helvetia Seguros.

B.1.4. Funciones fundamentales

El Comité de Direccién y los responsables de las funciones fundamentales, requeridas bajo la normativa de Solvencia I
(Funcién Gestion de Riesgos, Funcién Actuarial, Secretaria General y Auditoria Interna), forman las funciones fundamentales
de Helvetia Seguros, tal y como se puede observar en el siguiente organigrama:

e Comisién de Consejo de Cumplimiente GRUPO
B — Auditoria Administracién Nermative
Interna
I
Comité de
Direccién
ion de Actuarial Vida
Riesgos & No Vida
LOCAL
Auditoria ias . Secretaria General
Comisién de Consejo de iy
Inl.ernnl 7 Auditoria [ Admini ' adon || (Cer g/Legal
Rosa M” Martinez & Compliance)
Director
ifigo Soto Garcia-
Direccién Direccié Direccion No Direccion No Direccié Direccién Direccién Vida
Administracién | | P |r=c(|c.|; || Vida Empresas [ | Vida | o reccien | | Tecnologiay | | Ir:“mf' !
y Finanzas D m_"ém. Yy Reaseguro Particulares J per m:lme’, Gestién del Dato 7": T"’;’,"“
Susana Blanco o3 barcia Manuel Catalina Julia Casanava oaquim Algusra Victor Lizérraga arias Finero
Funcién
_[| Gestionde Miembro del Comité de
Riesgos Direccién de Helvetia Seguros
Funcién
— Actuarial
======1 Susana Revuelta

Funcién de gestién de riesgos

La funcién de gestién de riesgos realiza una funcién de control sobre la gestién de los riesgos que maneja cada
responsable (risk owners) de la Compaiia, dando a su vez soporte a los mismos, preparando el andlisis de los riesgos y
revisando la implementacién de las medidas de gestién de riesgos aprobadas.

La funcién de gestién de riesgos puede emitir instrucciones especiales dentro de su cometido, y siempre en coordinacién
con la funcién de gestion de riesgos del Grupo Helvetia y previa aprobacién del Comité de Direccién. Asimismo, estd
autorizada para solicitar toda la informacién y documentacién requerida para el buen desempefio de sus obligaciones y emitir
instrucciones relacionadas con esta informacién. La funcién de gestién de riesgos también tiene acceso a informacién sobre
todos los procesos de gestién de riesgos a nivel Grupo, que pudieran afectar a Helvetia Seguros.

El Consejo de Administracién es el responsable de la directiva integrada de gestion de riesgos y capital, siendo la
responsable de la funcién de gestién de riesgos la encargada y responsable de llevar a cabo su implementacién.

La responsable de la funcién de gestién de riesgos reporta directamente al Consejo de Administracién y a la Direccién
Financiera de Helvetia Seguros y a la funcién de gestién de riesgos del Grupo Helvetia.

En la seccién B.3 del presente informe, se ofrece informacién adicional acerca de esta funcién fundamental.

Funcién actuarial

Las obligaciones, responsabilidades y competencias de la funcién actuarial han sido reguladas de manera uniforme para
todo el Grupo Helvetia y estan recogidas en la politica actuarial de Helvetia Seguros. Su papel es actuar como observador
especializado en los riesgos relacionados con las actividades actuariales dentro de la gestion integrada de riesgos (IRM) y
contribuir a la aplicacién efectiva del sistema de gestion de riesgos.

16/ 62

2025/ 04/01 T 16: 34: 06 CEST +0200 - Pages:

Dat e:

Logalty Guid: 001001-0001-000000137359854. par -

—
°2,

Ay,
0
ooc®

77N
logalty
N

Ocument

20
\IP‘\
&



Dentro de las obligaciones de esta funcién se incluye el establecimiento de métodos, hipétesis y calidad de datos, asi
como el seguimiento y la coordinacién del cdlculo actuarial de las provisiones técnicas de acuerdo con todos los modelos de
capital que son relevantes para la gestién de Helvetia Seguros.

El Consejo de Administracién es el responsable de la directiva de la funcién actuarial, siendo la responsable de la funcién
actuarial la encargada y responsable de llevar a cabo su implementacién.

La funcién actuarial depende directamente de la Direccién Financiera de Helvetia Seguros y su papel consiste en informar
y reportar directamente al Consejo de Administracién, a la Direccién Financiera y a Gestién de Riesgos de Helvetia Seguros
y a la Funcién Actuarial del Grupo Helvetia, asi como a la autoridad supervisora de forma trimestral, semestral o anual.

Los informes de la funcién actuarial incluyen, entre otras cosas, una evaluacién de la fiabilidad y adecuacién de los
métodos de cdlculo aplicados a las provisiones tcnicas, una descripcién de las hipétesis aplicadas y una explicacién de los
cambios de un periodo a otro. La funcién actuarial también debe pronunciarse sobre la politica general de suscripcién y sobre
la adecuacién de los acuerdos de reaseguro. La funcién actuarial también actia como entidad independiente dentro del
proceso de control de productos (PCP).

Funcién de cumplimiento
La funcién de cumplimiento debe verificar el cumplimiento normativo a todos los niveles de la Compaiia, asegurdndose
de la implementacién de las medidas legales, regulatorias y éticas requeridas.

El departamento de cumplimiento coordina sus actividades con la Direccién de la Compadia y trabaja en estrecha
colaboracién con el resto de las funciones clave, especialmente con gestién de riesgos y auditoria interna, asi como con el
departamento de recursos humanos y el departamento de asesoria juridica y defensa del asegurado.

El Consejo de Administracién es el responsable de las politicas de cumplimiento, siendo el responsable de la funcién de
cumplimiento el encargado y responsable de llevar a cabo su implementacién.
La funcién de cumplimiento reporta directamente al Director General y al Responsable de Cumplimiento del Grupo Helvetia.

Funcién de auditoria interna

La funcién de auditoria interna realiza una actividad independiente y objetiva de seguridad y asesoramiento, disefiada
para aportar un valor afiadido y mejorar los procesos operativos de la Compafia. Mediante la utilizacién de un enfoque
disciplinado y sistemdtico, la funcién de auditoria interna contribuye a cumplir los objetivos de la Compaiiia, llevando a cabo
la evaluacién y mejora de la efectividad, suficiencia y eficiencia del sistema de control interno. De este modo, auditoria interna
evalia, mediante una planificacién de actividades periédica y orientada al riesgo, todos los procesos de gestion y control,
asi como diversas funciones claves, como la funcién de gestidn de riesgos, la funcién actuarial y la funcién de cumplimiento.

Auditoria interna depende jerdrquicamente de la Comisién de Auditoria y funcionalmente de la funcién de auditoria
interna del Grupo Helvetia, la cual, a su vez, depende jerdrquicamente del presidente del Consejo de Administracion del
Grupo Helvetia y funcionalmente del presidente del Comité de Auditoria del Grupo. La funcién de auditoria interna de la
Compaiiia informa al Consejo de Administracién local, a la Comisién de Auditoria del Consejo local y a la Comisién de
Auditoria del grupo.

A pesar de que auditoria interna forme parte del sistema de supervisién interna, en su funcién de observador de riesgos,
no es responsable de la supervisién continua ni de la introduccién de procedimientos especificos de control interno. Estos, asi
como la supervisidn técnica, siguen siendo responsabilidad de la Direccién, al igual que el cumplimiento de las normas y
reglamentos y el funcionamiento de un Sistema de Control Interno adecuado.

Su independencia estd garantizada por su constitucién organizativa y también por sus métodos operativos. Tiene, en la
medida necesaria para el desempefio de sus funciones, acceso ilimitado a toda la informacién y a los empleados. Al hacerlo,
cumple con los requisitos legales de proteccién de datos. Cualquier restriccion de acceso a la informacién debe ser
comunicada.

B.1.5. Cambios significativos durante el periodo del informe
No se considera relevante, a efectos de la informacién general del sistema de gobierno, ninguna otra informacién diferente
de la inclvida en los apartados anteriores.

B.1.6. Politica de remuneracién y compensacién

El Grupo Helvetia aplica un sistema de retribucion multinivel, aunque sencillo y transparente, para todos los empleados
de Helvetia Seguros, asi como para sus miembros del Comité de Direccién. Como se muestra a continuacién, este sistema se
compone de componentes de compensacién fijos y variables para el grupo respectivo.
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En Helvetia Seguros, la remuneracién se fija para garantizar que:

e Sea fransparente, justa y adecuada para los miembros del Comité de Direccidn y para todos los responsables de
departamento y empleados;

e Se fenga en cuenta la responsabilidad del titular de la funcién, la calidad de su trabajo y el esfuerzo y el tiempo
que conlleva su realizacién.

e Exista una relacién adecuada entre los componentes de la retribucién fija y la variable para garantizar que la
retribucién variable no sea tan elevada que tenga un impacto negativo en la tolerancia al riesgo de los empleados
y les motive a centrarse Gnicamente en criterios a corto plazo.

e Se adecle a la funcién y se adapte en gran medida a los objetivos individuales y al resultado global de la Empresa;
sea razonable y competitiva en comparacién con los salarios pagados por otras empresas del mismo mercado
laboral y sector de actividad; y sea razonable cuando se comparan los salarios mds bajos y altos dentro de la
Compaiiia.

Los sistemas de retribucion de los empleados de Helvetia Seguros han demostrado su valor; son correctos y justos,
equilibrados y competitivos, las cantidades que se pagan pueden justificarse en todo momento y son revisadas con
regularidad.

Estructura retributiva

Componentes de la estructura retributiva

Retribucién fija v -
Retribucién variable a corto plazo
fen efectivo) 2 4
Retribucién variable a | |

Refribucién variable l:nt:wciem:;q"u © alarge plazo ® v
Programa de participacién en % o

acciones para el personal

' Retribucién dnicamente para consejeros independientes.

Composicién de la remuneracién y compensacion fija de empleados no directivos
El componente fijo estd basado fundamentalmente en la regulacién establecida por el Convenio del sector asegurador y
teniendo en cuenta la responsabilidad y rendimiento del empleado.

Composiciéon de la remuneracién y compensacién variable de empleados no directivos

Los principios del sistema retributivo variable estdn basados en la adecuacién funcional, de rendimiento, de mercado e
inferna. Helvetia Seguros cuenta con sistemas de retribucién variable para aquellos puestos relacionados con la actividad
comercial, asi como para responsables de departamento y para la actividad generadora de negocio para la Compaiia. La
parte correspondiente a la remuneracién variable dependerd de los obijetivos previamente establecidos para el empleado y
aprobados por la Direccién de la Compaiia.

Equidad interna y externa

Periédicamente se llevan a cabo estudios y andlisis de mercado con diferentes organismos y empresas de consultoria
expertas en la materia que ayudan para garantizar que tanto los componentes fijos como los variables de la compensacién
sean adecuados y acordes con el mercado.

Asi mismo, anualmente se realizan andlisis internos para asegurar la equidad interna en cuanto a la retribucién de los
empleados que desempefian puestos de igual valor.

Composiciéon de la remuneracién y compensacion del Comité de Direccién

La retribucién del Comité de Direccién tiene un componente fijo y otro variable, buscando una relacién adecuada entre
ambos componentes con el fin de asegurar que el variable no sea excesivo y pueda impactar negativamente en la asuncién
de riesgos por parte de los directivos, ni que estos se focalicen sélo en obijetivos a corto plazo.

El Comité de Nombramientos y Retribuciones del Grupo Helvetia define los principios en los que se basan las decisiones
en materia de refribucién y los somete a la aprobacién del Consejo de Administracién.
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La retribucién fija de los miembros del Comité de Direccién se ajusta a la relevancia de las responsabilidades asumidas
en el puesto y pretende ser competitiva con las prdcticas habituales del sector.

El Comité de Nombramientos y Retribuciones determina los componentes de la retribucién variable de los miembros del
Comité de Direccién una vez que el Consejo de Administracién dispone de las cifras clave del ejercicio anterior y de los
resultados individuales de consecucién de objetivos para su aprobacién final.

Los componentes de la retribucién variable se basan a partes iguales en el rendimiento individual y en el rendimiento de
la unidad de negocio correspondiente. El rendimiento individual consiste en objetivos de comportamiento y de contenido. Los
objetivos de comportamiento apoyan la aplicacién de la cultura corporativa, mientras que los objetivos de contenido cubren
aspectos financieros y no financieros estratégicos, operativos y basados en proyectos. Los empleados participan del éxito de
la compaiiia que es medido a través de indicadores financieros y no financieros. Estos Gltimos también incluyen objetivos de
sostenibilidad. Esta contingencia de rendimiento empresarial garantiza la alineacién con los accionistas.

La retribucién variable se paga parte en efectivo y parte en acciones bloqueadas.

Prestaciones complementarias (no dependientes del rendimiento)
Las prestaciones complementarias cubren los coches de empresa para el Comité de Direccidén y ofros directivos
seleccionados. Las contribuciones a planes de pensiones estdn estandarizadas en funcién de la retribucién fija.

Integracién de criterios de sostenibilidad en la politica de remuneracién

En 2021, Helvetia Seguros revisé la Directiva de Retribucién del Grupo Helvetia con el fin de garantizar una
responsabilidad corporativa que proporcione los mejores resultados a los clientes de Helvetia Seguros a largo plazo y
fortalezca el valor de la Empresa en interés de sus accionistas. La revisién incluye la incorporacién de los riesgos de
sostenibilidad y su alineacién con las compensaciones derivadas de los resultados de la Entidad. La consecucién de las
medidas predefinidas, establecidas en relacién con la sostenibilidad, incluida la integracién de los riesgos de sostenibilidad,
serd considerada por el Comité de Direccidn del Grupo sobre la base de métodos cualitativos de evaluacién del rendimiento.

Los ajustes de la politica de remuneracién garantizardn el cumplimiento del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre
Divulgacién de Informacién Financiera Sostenible (SFDR), articulo 5. La politica de remuneracién revisada es aplicable a todas
las unidades de mercado del Grupo Helvetia y entré en vigor el 1 de enero de 2022.

Remuneracién y compensaciéon de los miembros del Consejo de Administracién y el Comité de Direccién

La remuneracién que los miembros del Consejo de Administracién han percibido de la Sociedad por todos los conceptos
en el ejercicio 2024 asciende a 376.750,25 euros (375.190,25 euros en el ejercicio 2023), incluyendo las remuneraciones
que les corresponden, en su caso, como empleados de la Sociedad de acuerdo con sus contratos de trabajo. Las
remuneraciones percibidas durante el ejercicio a los miembros del Comité de Direccién han ascendido a 2.369.774,45 euros
(2.352.746,38 euros en el ejercicio 2023). De este importe total, 12.800 euros corresponden al valor devengado en
ejercicios anteriores (deferred bonus) y percibido durante el ejercicio presente por un miembro del Comité de Direccién el
cual ya se encuentra en situacién de pensionista.

El Comité de Direccién estd constituido por ocho miembros de los cuales seis son hombres y dos son mujeres. Los
consejeros y los Miembros del Comité de Direccién estan cubiertos por una péliza de Responsabilidad Civil a nivel del Grupo
Helvetia.

No existen créditos concedidos a miembros del Comité de Direccién a 31 de diciembre de 2024, ni a 31 de diciembre

de 2023.

Asimismo, las obligaciones contraidas por la Sociedad en materia de pensiones, con miembros del Comité de Direccién
ascienden a 4.222.019,97 euros (3.668.309,74 euros en 2023). La aportacién de la Entidad en 2024 ascendié a 397.099
euros (381.063,00 euros en 2023).

A 31 de diciembre de 2024, el importe de las obligaciones contraidas por la Sociedad en materia de pensiones con
miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracién asciende a 2.882.644,33 euros (2.648.673,33 euros en el
ejercicio 2023), como consecuencia de las relaciones laborales establecidas con la Sociedad.

Beneficios marco (no dependen del rendimiento)
Los beneficios sociales no dependen del rendimiento y se ajustan a lo estipulado en el Convenio Colectivo del sector y al
Acuerdo de homogeneizacién de condiciones laborales.
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Seguro de aportacién definida al personal

Los derechos consolidados a 31 de diciembre de 2024 de la péliza de exteriorizacién formalizada por Helvetia Seguros
en funcién al articulo 68 del Convenio Colectivo General de dmbito Estatal para Entidades de Seguros y Mutuas
Colaboradoras con la Seguridad Social 2020-2024, asciende a 4.128.460, 19 euros. Las aportaciones en 2024 ascendieron
a 238.961,073 euros.

B.1.7. Transacciones con personas relacionadas
No se han producido situaciones de conflicto de interés de acuerdo con lo establecido en el articulo 229 del TRLSC.

Adicionalmente, los Administradores han confirmado que no ejercen cargos o funciones en sociedades distintas a las
pertenecientes al Grupo Helvetia, con el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de la Sociedad, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, andlogo o complementario género de actividad del
que constituye el objeto social de la Entidad.

B.2. Requerimientos de honorabilidad y aptitud

Helvetia Seguros cuenta con una directiva de Fit & Proper que sustenta procesos y procedimientos para garantizar que
sus ejecutivos y personal clave cuentan con la cualificacién profesional suficiente, el nivel de conocimientos requeridos y la
experiencia necesaria para llevar a cabo su funcién de forma prudente y sana, ademds de que se trata de profesionales
integros y honorables.

La Compafia cuenta con un proceso de seleccién estructurado, en el que el candidato es valorado profesional y
personalmente para su funcién y competencias requeridas por Helvetia Seguros, a través de pruebas y entrevistas, aportando
la documentacién justificativa de su formacién y experiencia, y solicitdndose las correspondientes referencias.

Ademds, Helvetia Seguros cuenta con un sistema de evaluacién del desempefio (Employee Dialogue), que se realiza con
periodicidad anual y trata de monitorizar la adecuacién del empleado a su funcién. A través del proceso de evaluacién del
desempefio se revisan las competencias de Helvetia Seguros y la alineacién de estas con el empleado, se valora su progreso
en el trabajo y se evaltan las posibles necesidades de formacién y desarrollo profesional del empleado.

Todos los empleados nuevos deben firmar el documento de honorabilidad mercantil. Ademds, los directivos y las funciones
fundamentales deben aportar periédicamente certificado de antecedentes penales para comprobar que no se ha producido
un cambio en su situacién.

Dependiendo de la funcién a desarrollar por el empleado, puede requerirse documentacién especifica. Por ejemplo, al
responsable de la Funcién Actuarial se le exige la licenciatura en ciencias actuariales, asi como que aporte experiencia como
actuario.

El sistema garantiza que los directivos y los responsables de las funciones fundamentales cuentan, en todo momento, con
la cudlificacién y la honorabilidad profesional necesarias.

Los miembros del Consejo de Administracién son profesionales con larga experiencia en el sector, la mayoria de ellos
como directivos del Grupo Helvetia.

B.3. Sistema de gestion de riesgos y autoevaluacion de riesgos
y solvencia

La gestién integrada de riesgos (IRM) garantiza que todos los riesgos materiales que afectan a la Compaiiia sean
identificados, evaluados y controlados con tiempo suficiente, y puedan ser gestionados y supervisados adecuadamente.

Estructura de Gestién de Riesgos

La estructura organizativa del Grupo Helvetia garantiza una aplicacién homogénea de su politica de Gestién de Riesgos
en todo el Grupo. Como resultado, las funciones y responsabilidades de cada unidad de negocio cumplen con la organizacién
establecida por la funcién de gestion de riesgos del Grupo Helvetia. Esta estructura organizativa tiene su base en un modelo
de gobierno que distingue tres roles bdsicos: duefio del riesgo (risk owner), gestor del riesgo (risk taker) y observador del
riesgo (risk observer).
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Consejo de Administracion
(Comisién de Auditorial)

Comité de Direccién
(Comité de Riesgos)

Comité de Riesgos
Funcién de Gestién de Riesgos

Funciones especializadas en control del riesgo
(ej. Funcién actuarial, Departamento actuarial de
vida y no vida del Grupo, Departamento de
Inversiones de Grupo)

Responsables de departamentos
controlan y gestionan los riesgos en
su area de negocio

El Consejo de Administracién y el Comité de Direccién son los érganos responsables dltimos de la gestién de riesgos (risk
owners). Como ejecutivos maximos de la Compaiia, tienen la responsabilidad Gltima sobre los riesgos, definiendo la estrategia
y el apetito al riesgo, ambos en linea con la planificacién estratégica del negocio. El Comité de Direccién tiene la
responsabilidad de implementar la estrategia, cumplir con los limites de riesgos, analizar la exposicién a los riesgos y la
planificacién de capital, definiendo las medidas de control y garantizando la transparencia necesaria.

Existen varios observadores de riesgos (risk observers) que valoran los riesgos asumidos por la Compaiiia. El Comité de
riesgos coordina la colaboracién entre los responsables operacionales de los riesgos (risk fakers) y los observadores (risk
observers), asesorando al Consejo de Administracién y al Comité de Direccidn en sus decisiones.

El Comité de Riesgos estd presidido por el Director General de la Compafia. Otros responsables de funciones
fundamentales de la Compafiia o especialistas pueden ser invitados a este comité si asi fuera requerido. El Comité de Riesgos
asesora, coordina, controla y valora las decisiones sobre riesgos y las medidas de cobertura de estos; asi como la financiacién,
si ésta fuera necesaria para la Compaiia. Este comité se reine al menos trimestralmente, sin perjuicio de reunirse en mds
ocasiones segUn los requerimientos del negocio.

La funcién de gestién de riesgos, en coordinacién con el Grupo, es responsable de desarrollar y mejorar los sistemas de
gestién de riesgos, asi como de monitorizar los riesgos y controlar las medidas para mitigarlos (ver seccién B.1.4.1).

La regulacién clara y documentada de las actividades de control de riesgos operacionales y la estrecha interaccién con
la funcién de gestién de riesgos del Grupo, permiten un control efectivo y proporcional de los riesgos.

La funcién de Auditoria Interna revisa de forma independiente la efectividad, adecuacién y eficiencia de las medidas de
gestion de riesgos de forma periddica, en funcién del Plan Anual de Auditoria establecido y de las posibles debilidades
identificadas.

Por dltimo, los gestores de riesgos a nivel departamento controlan y gestionan los riesgos en su drea de negocio.

Proceso de gestion de riesgos y entorno de riesgos

El proceso de gestién de riesgos incluye todas las actividades relacionadas con la evaluacién sistemdtica de riesgos de
Helvetia Seguros. Los componentes esenciales de este proceso incluyen la identificacién, el andlisis y la gestién de riesgos, la
eficacia y eficiencia de los controles y las medidas de gestion de riesgos establecidas, asi como el reporting y la comunicacién.
El proceso de gestién de riesgos asegura que la Compaiia pueda disponer del capital suficiente para cubrir sus riesgos en
cualquier momento, dentro de los limites y folerancia al riesgo establecidos.

Los riesgos a los que Helvetia Seguros se encuentra expuesta en sus actividades de negocio, son incluidos en el proceso
de gestién de riesgos. A continuacién, se expone una definicién general del entorno de riesgo. La descripcién defallada del
perfil de riesgo de la Compaiiia se encuentra definida en la seccién C del presente informe.
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Riesgos de Sostenibilidad

Riesgos de Riesgo de Riesgo de Riesgos Riesgos
Mercado liquidez Contraparte Técnicos Operacionales

Riesgo de Vida (mortalidad, : ’ - :

Renta Variaple ~ * ¢orto plazo  Reaseguro longevidad, Reporte Financiero Modelo de Negocio Riesgos nuevos y

& e caidas. invalidez cualitativamente
iesgo de tipo _ ) ) , )

de interés A medio plazo  Inversiones gastos,...) Operaciones del diferentes

Resaosde T e nggocio (Ej: Decisiones

S reg d Otros deudores ~ No Vida externalizacion, fundamentales de Riesgos fantasmas

2P eereeeeeeiennen. (CAaSTrOfRS Business Continuity politica empresarial

Riesgo de tipo naturales, Management,...)

de cambio siniestros graves,

Riesgo de riesgo de cumplimi

inmuebles reservas,...) umplimiento

Riesgo de

liquidez a l/p

Riesgos de Concentracion

Otros
Riesgos Reputacionales

Los riesgos de mercado surgen principalmente por fluctuaciones en el valor de la renta variable, de las inversiones
inmobiliarias, o de cambios en los tipos de interés, los cuales pueden influir tanto en el valor de las inversiones como en las
provisiones técnicas de la Compaiiia.

Los riesgos de liquidez hacen referencia a la imposibilidad por parte de la Compaiiia de realizar las inversiones, o
realizarlas con pérdidas para obtener liquidez, con la finalidad de atender sus obligaciones financieras a su debido tiempo.

Los riesgos de crédito son aquellos en los que una contraparte o cualquiera de los deudores a los que estd expuesta la
Compaiia, no puede afrontar sus pagos u obligaciones contractuales, o debido a un empeoramiento en su solvencia se
produce un deterioro en su calidad crediticia.

Los riesgos de suscripcion del negocio de Vida y No Vida, hacen referencia al riesgo de pérdida o de modificacién
adversa del valor de los compromisos derivados de la actividad tradicional de seguros, debido a la posible inadecuacién de
las hipétesis de tarificacion y constitucién de provisiones (insuficiencia). Estos riesgos son aceptados por la Compafiia como
parte de la estrategia de negocio.

Los riesgos operacionales son los riesgos de pérdidas derivado de la inadecuacién o la disfuncién de procesos internos,
del personal o de los sistemas, o de sucesos externos donde el impacto del riesgo reputacional es también considerado.

El riesgo reputacional puede surgir también, en relacién con los riesgos estratégicos o emergentes. Los riesgos estratégicos
son aquellos que pueden darse como consecuencia de no alcanzar los objetivos de negocio establecido, ya sea por una
alineacién inadecuada de las actividades de negocio respecto al mercado o por el entorno del mercado.

Los riesgos emergentes son riesgos que, aunque adn no se han manifestado como riesgos reales, existen y tienen potencial
para generar impactos negativos en el negocio.

Los riesgos de concentracién pueden surgir por la exposicién a una Gnica contraparte o por riesgos paralelos que son
vulnerables al mismo factor de riesgo.

Los riesgos de sostenibilidad pueden surgir de factores ambientales, sociales o de gobernanza (ESG). Dentro del panorama
de riesgos de Helvetia Seguros, los riesgos de sostenibilidad no se consideran una nueva categoria de riesgo, sino mds bien
un impulsor del riesgo, es decir, como un factor de riesgo agravante que afecta a ofras categorias de riesgo cubiertas por sus
sistemas de gestion de riesgos.

En este sentido, Helvetia Seguros ha desarrollado un registro de riesgos que establece el vinculo entre los posibles riesgos
de sostenibilidad (por ejemplo, el aumento de fenémenos meteorolégicos extremos) y las categorias de riesgo existentes (por
ejemplo, el riesgo actuarial) mediante una adecuada asignacién de estos riesgos. El objetivo de la asignacién de riesgos es
disponer de una herramienta de gestién de riesgos que muestre qué riesgos de sostenibilidad son relevantes para la empresa.
Ademaés, el desarrollo de este registro pretende garantizar que los riesgos de sostenibilidad que evolucionan dindmicamente
también estén asegurados en el futuro por el marco de gestién de riesgos y sus procesos.
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Los riesgos de sostenibilidad que describen los efectos negativos de las actividades empresariales de una empresa sobre
su entorno (perspectiva de dentro hacia fuera), tales como las consecuencias de las emisiones que podrian contribuir
negativamente a los riesgos climdticos globales, se entienden como impactos adversos de sostenibilidad. Los impactos
adversos sobre la sostenibilidad no forman parte de la gobernanza y los procesos de gestién de riesgos, con la excepcién de
su impacto potencial en otras categorias de riesgo (por ejemplo, el riesgo reputacional). Sin embargo, si se tienen en cuenta
en la estrategia empresarial y la estrategia de sostenibilidad de Helvetia. Segin el principio de gobernanza e informacién de
la "doble materialidad", los procesos internos de toma de decisiones deben garantizar que se tengan en cuenta ambas
perspectivas y las posibles interdependencias.

Ver la seccién C del presente informe para una descripcién detallada de los riesgos.

Métodos de andlisis y control de riesgos

La diversidad de riesgos que pueden afectar a la Compaiia requiere de la aplicacién de varios métodos de andlisis de
riesgos. En este sentido, el Grupo Helvetia utiliza modelos estadisticos y estocdsticos como herramienta para el andlisis y
cuantificacién de los riesgos de mercado, contraparte y técnico-actuariales. Los riesgos son monitorizados y controlados
mediante instrumentos de cobertura, disefio especifico de productos, programas de reaseguro, utilizacién de limites (control
de exposicién y limites de pérdidas), estrategias de diversificacién, optimizacién de procesos y medidas de reduccién y
mitigacién de riesgos. En la seccién C del presente informe se ofrece mds informacién sobre los métodos de valoracién de
riesgos.

Gestién de riesgos y sistema de control interno

La gestion del riesgo operacional y el sistema de control interno (Infernal Control System), se desarrollan utilizando un
enfoque comin a través del llamado Sistema de Control Interno y Gestién del Riesgo Operacional, también conocido como
Internal Control System and Operational Risk Management (ICOR). Este enfoque adna tanto los requerimientos para un sistema
de control inferno efectivo, como los requerimientos para una gestién efectiva y eficiente de los riesgos operacionales. Ademds
de los riesgos operativos més significativos, los principales controles de riesgo son también identificados, evaluados y
gestionados a través de ICOR, con el objetivo de apoyar la efectividad del sistema de gestién de riesgos.

Proceso de gestion de riesgos y capital

Como se ha descrito anteriormente, la tarea mds importante del proceso de gestién de riesgos es garantizar la consecucién
de los obijetivos corporativos mds importantes, asi como proteger la base de capital. Para complementar el enfoque de
valoracién econédmica basada en los riesgos, la cual es de capital importancia para la perspectiva general de riesgos, otros
modelos de capital son también incluidos en el andlisis de riesgos. Esta extensién en el enfoque de la gestién de riesgos cubre
una parte importante del proceso de gestidn de capital, el cual debe garantizar de manera permanente el cumplimiento de la
regulacién y los requerimientos de capital, tanto a nivel local como a nivel Grupo. La integracién de la gestién de riesgo y
capital da lugar a sinergias y simplifica el proceso de gestién corporativa. En la seccién C del presente informe se ofrece més
informacién acerca de la gestién de capital de la Compaiia.

Gestién de riesgos y ORSA

El proceso Own Risk and Solvency Assesment (ORSA) supone una evaluacién regular de la situacién de solvencia y de los
riesgos de la Compaiiia, que debe estar correctamente integrada en el proceso de planificacién estratégica y financiera, con
el fin de asegurar el cumplimiento de los requerimientos de capital regulatorio.

Cabe sefialar la distincién entre ORSA general y proceso anual ORSA:

e ORSA general hace referencia a todos los procesos, procedimientos, politicas, metodologias, manuales de gobierno,
efc., infegrados en el proceso de gestién de riesgos y capital de la Compaiiia.

e El proceso anual ORSA forma parte del ORSA general y hace referencia al informe ORSA que la Compaiiia elabora
anualmente. Este informe incluye el plan estratégico y financiero y la estrategia de riesgos (incluyendo limites y
tolerancia al riesgo). El informe es revisado y discutido por el Comité de riesgos y el Comité de Direccién de la
Compaiiia, el cual es aprobado por el Consejo de Administracién y reportado a la autoridad supervisora en Espaiia,
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

El plan estratégico y financiero de la Compaiiia debe estar definido dentro del marco de apetito de riesgo, tolerancia y
limites fijados por el Grupo Helvetia. Este procedimiento es parte del proceso anual ORSA. La estrategia de riesgos de la
Compaiia defermina con una perspectiva previsora qué riesgos pueden ser aceptados y cémo gestionarlos. La estrategia de
riesgo debe estar estrechamente alineada con la estrategia de negocio. El proceso que se lleva a cabo para actualizar dicha
estrategia de riesgos también forma parte del proceso anual ORSA.

El Consejo de Administracién y el Comité de Direccién tienen un papel fundamental en el proceso ORSA, ya que discuten
y aprueban el plan estratégico y los riesgos asociados al mismo. Cualquier actualizacién de la estrategia conlleva una revisién
del proceso ORSA. El nivel de capitalizacién de la entidad y su exposicién al riesgo se discuten trimestralmente en los Comités
de Riesgos.
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Tanto el ORSA general, como el proceso anual ORSA, se revisan por separado. El proceso anual es auditado regularmente
por la funcién de auditoria interna, tal y como se establece en el Plan Anual de Auditoria.

B.4. Sistema de control interno

Como se ha mencionado anteriormente, tanto el sistema de control interno (ICS), como la gestién de riesgo operacional,
se desarrollan utilizando un enfoque comin denominado ICOR. En la seccién C se ofrece mds informacién acerca de la
gestion de capital de la Compaiia.

B.5. Funcion de auditoria interna

Tal y como se ha descrito en la seccién B.1.4, la funcién de auditoria interna forma parte de las funciones fundamentales
del sistema de gobernanza de la Compaiiia. La Compaiiia garantiza que ninguna funcién esté sujeta a influencias que puedan
comprometer su capacidad para desempefiar sus tareas de modo obijetivo, imparcial e independiente. La funcién de auditoria
interna operard bajo la responsabilidad Gltima del Consejo de Administracién, al que rendird cuentas y, cuando proceda,
cooperard con las otras funciones en el desempefio de su cometido.

B.6. Funcion actuarial

En la seccién B.1.4, se ha comentado que la funcién actuarial forma parte de las funciones fundamentales de la Compaiia.
La Compaiiia garantiza que ninguna funcién esté sujeta a influencias que puedan comprometer su capacidad para
desempefiar sus tareas de modo obijetivo, imparcial e independiente. La funcién actuarial operard bajo la responsabilidad
dltima del Consejo de Administracién al que rendir& cuentas y, cuando proceda, cooperard con las otras funciones en el
desempefio de su cometido.

B.7. Externalizacion de actividades

El proceso de externalizacién de actividades de Helvetia Seguros limita el impacto del riesgo de la contratacién de
funciones o servicios criticos de las actividades tipicas de seguros con un tercero o con una compaiia interna del Grupo
Helvetia. El objetivo prioritario es establecer un marco que guie la externalizacién de actividades criticas y evite un incremento
innecesario del riesgo operacional, ademés de asegurar el cumplimiento normativo, legal y de seguridad requeridos. Al igual
que otros procesos internos criticos, la externalizacién de actividades criticas debe ser gestionada de forma adecuada, en
términos de gestién de "empresa en funcionamiento".

Los contratos de externalizacién de actividades implican riesgos en relacién con el disefio del contrato, la relacién con el
proveedor, la disponibilidad de los servicios, y la proteccién y seguridad de la informacién. Para mitigar estos riesgos, Helvetia
Seguros ha establecido unos principios que deben cumplir los contratos de externalizacién.

La externalizacién de funciones o servicios criticos no podré conllevar:
e Deterioro sensible de la calidad del sistema de gobernanza.
e Aumento indebido del riesgo operacional.
e Menoscabo de la capacidad de las autoridades de supervisiéon para comprobar que la Compaiia cumple con sus
obligaciones.
e Socavar la capacidad de prestar un servicio continuo y satisfactorio a nuestros clientes.

Ademads de lo anterior:
e laresponsabilidad no puede ser externalizada, permaneciendo integramente en la Compaiiia.
e las estructuras de gobernanza deben ser definidas e implementadas.
e Se debe cumplir con los requerimientos de documentacién. Los contratos deben de quedar por escrito, y todos los
pasos seguidos en el proceso de externalizacién deben estar adecuadamente documentados.
e Todas las acciones realizadas deben ser conformes a la Ley vigente en cada momento.

Las funciones y servicios criticos incluyen todas las actividades de Helvetia Seguros que son fundamentales para el
desarrollo del nicleo del negocio. Como regla general, se establece que una funcién es critica, si un fallo en la misma causa
una interrupcién de larga duracién en alguna actividad esencial del negocio.

Se denomina externalizacién intra-grupo a la transferencia de servicios criticos entre unidades de negocio o servicios
dentro del Grupo Helvetia; las cuales, en términos generales, deben cumplir igualmente con los requisitos contenidos en la
politica. No obstante, la profundidad del proceso de evaluacién y seleccién dependerd del nivel de control que la Compaiiia
que externaliza pueda ejercer sobre el proveedor interno. Fruto del tratamiento fundamental que se realiza sobre los riesgos,
cabe sefialar que la preparacién ante desastres, resolucién de conflictos, etc., queda cubierto por procesos internos, como es
ICOR y oftras estructuras de gestién.
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El proceso de externalizacién implica distintos roles, los cudles se sitdan a nivel de entidad local, a menos que se
especifique lo contrario. La descripcién detallada de los distintos roles y responsabilidades es reflejada en la politica de
externalizacién de Helvetia Seguros.

Las funciones o servicios criticos de las actividades tipicas de seguros, externalizadas por Helvetia Seguros a terceros, o
a otras compaiiias del Grupo Helvetia y que han sido comunicadas al supervisor, se encuentran recogidas en la tabla inferior.
Estas actividades externalizadas cumplen con los requerimientos descritos anteriormente y, por tanto, se garantiza que no se
produzca un incremento relevante del riesgo operacional y se cumplan las disposiciones legales.

Y G o " ¢Externalizacién interna o | Jurisdiccién del proveedor del
Descripcion de actividades criticas externalizadas 36

externa? servicio
Distribucién y suscripcién de productos Externa Espaiia
Gestién de la cartera de inversiones Interna Suiza
Tramitacién de siniestros (reparaciones y asistencias) Externa Espaiia
Proceso y almacenaije de datos Interna Suiza
Proceso y almacenaje de datos Externa Espafia

B.8. Otra informacion

No se considera relevante, a efectos del sistema de gobierno de la Compaiiia, ninguna otra informacién diferente de la
incluida en los apartados anteriores.
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C. Perfil de riesgo

Como ya se ha descrito en la seccién B.3, Helvetia Seguros distingue entre los siguientes tipos de riesgo incluidos en el
proceso de gestién de riesgos: riesgos de suscripcidn, riesgo de mercado (el cual a su vez incluye riesgo de renta variable,
de inmuebles, de tipo de inferés, de spread, de tipo de cambio y de concentracién), riesgo de liquidez, riesgo de contraparte,
riesgo operacional, riesgo estratégico y riesgo emergente. El riesgo reputacional no se clasifica separadamente, sino de forma
solapada a los riesgos operacional, estratégico y emergente. Igualmente, el riesgo de sostenibilidad actua como un factor de
riesgo agravante que afecta a todas las categorias de riesgo mencionadas.

Todos los riesgos forman parte del proceso de andlisis de riesgos, en el cual se analiza desde una perspectiva
independiente las potenciales pérdidas por riesgo y por factor. Las siguientes secciones proporcionan un mayor defalle de
dichos andlisis. Los riesgos mds significativos y la concentracién se evalian como parte del Proceso integral del Perfil de
Riesgo (CRP).

C.1. Riesgo de suscripcion

C.1.1. Riesgo de suscripcién de No Vida

Las lineas de negocio mds importantes para Helvetia Seguros son multirriesgo (incluye entre otros el ramo de multirriesgos
de hogar, comercio, comunidades, industriales y seguros agrarios) y automéviles (responsabilidad civil de vehiculos y otros
seguros de vehiculos), los cuales representan a cierre del ejercicio 2024, el 79,0% del total de las primas devengadas brutas
de reaseguro (79,0% en el ejercicio anterior).

La siguiente tabla muestra el detalle de las primas devengadas por lineas de negocio No Vida. Del total de primas, el

8,1% fueron cedidas al reaseguro durante el 2024. Este porcentaje ha incrementado ligeramente con respecto al ejercicio
anterior que fue de un 7,6%.

Primas devengadas del negocio de No Vida

A 31 de diciembre 2024 2023 Variaciéon
Cifras en millones de EUR

Multirriesgos 181,6 168,0 13,6
Maritimo, aviacién, transporte / arte 28,4 25,4 3,0
Automdviles 132,2 125,5 6,7
Responsabilidad civil 29,7 30,8 -1,2
Accidentes / salud 24,5 23,4 1,1
Reaseguro aceptado 0,0 0,0 0,0
Total primas devengadas brutas de reaseguro 397,0 373,9 23,1
Primas del reaseguro cedido 32,2 28,4 3,9
Total primas devengadas netas de reaseguro 364,8 345,6 19,2

Nota: la informacién mostrada en la tabla superior incluye los ramos del negocio No Vida, de acuerdo con el marco legal de Solvencia Il. En el anexo
cuantitativo de este informe se puede encontrar informacién adicional sobre la exposicién en el negocio de No Vida.

Los riesgos técnicos en el negocio de No Vida son el resultado de la ocurrencia aleatoria de un evento asegurado y de la
incertidumbre sobre la cuantia del dafio. En particular, la ocurrencia de siniestros graves con menor frecuencia, pero mayores
consecuencias, estdn vinculados a un alto nivel de incertidumbre. Estos eventos incluyen catdstrofes naturales (tormentas y
granizo), que son particularmente relevantes para las principales lineas de negocio de la Compaiiia; y eventos (explosiones,
incendios y terrorismo) que son causados principalmente por el hombre.

Junto al riesgo prospectivo de que la prima de riesgo sea demasiado baja, existe también el riesgo retrospectivo de una
provisién inadecuada para los siniestros conocidos o la falta de reservas para los siniestros ocurridos pero que adn no se
conocen porque no han sido reportados. En lo que respecta a siniestros graves existe una mayor incertidumbre en cuanto a
la estimacién de los pagos futuros, ya que los procesos de gestion de estos siniestros tienen una evolucién mucho més larga
en el tiempo. En el caso de ramos como la responsabilidad civil, también puede transcurrir un periodo de tiempo més largo
entre la ocurrencia de un siniestro y su conocimiento. La variacién de estos siniestros puede tener una gran repercusién en el
resultado de la suscripcién y en el importe de los fondos propios. En consecuencia, para Helvetia Seguros un cambio en la
ratio de siniestralidad neta de +/- 5%, tendria un efecto negativo o positivo en fondos propios de 18,2 millones de euros
(17,3 millones de euros en el afio anterior). Ademds, la ratio de capital de solvencia variaria en +/-9,7% (afio anterior, +/-
9.7%).
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Helvetia Seguros estructura su proceso de negocio de acuerdo con el principio de prudencia. Bajo este principio, los
riesgos deben ser adecuadamente reconocidos, evaluados, monitorizados, gestionados, reportados y tenidos en cuenta al
evaluar el requerimiento de solvencia. La Compaiia gestiona los riesgos de forma prospectiva y retrospectiva con controles
actuariales, manteniendo un nivel adecuado de reservas y a través de la diversificacién. Los riesgos técnicos son controlados
a través de un proceso riguroso de tarificacién, de la politica de suscripcién, de la liquidacién proactiva de siniestros y de
una politica de reaseguro prudente. A través de la directiva de suscripcién se garantiza que los riesgos contraidos cumplan
con los criterios de calidad. Helvetia Seguros establece reservas para cubrir aquellos siniestros que han ocurrido, pero adn
no han sido declarados. Estas reservas se calculan utilizando métodos actuariales sobre la base de muchos afios de
experiencia en prestaciones, teniendo en cuenta las tendencias actuales y las incertidumbres existentes.

A pesar de mantener un equilibrio adecuado de los riesgos asumidos a través de la diversificacién, se pueden producir
acumulaciones de riesgos individuales. Estos riesgos se controlan en todo el Grupo Helvetia y se mitigan de forma coordinada
mediante contratos de reaseguro. Los contratos de reaseguro facultativo se contratan para grandes riesgos individuales no
cubierfos por ofros contratos. Los contratos de reaseguro obligatorio son coordinados por la compafiia reaseguradora del
Grupo, la cual garantiza que las entidades a nivel local tengan una proteccién de reaseguro apropiada y se transfieran
determinados riesgos asumidos. Esta centralizacién conduce a la aplicacién de normas de reaseguro uniformes en todo el
Grupo, particularmente en relacién con el nivel de cobertura, asi como a sinergias en el proceso de reaseguro.

C.1.2. Riesgo de suscripcién de Vida

Helvetia Seguros ofrece una amplia gama de productos de seguros de Vida, principalmente en las modalidades de riesgo,
ahorro (inversién y jubilacién) y decesos, dirigidos tanto a particulares como a colectivos. Un 0,3% de las primas devengadas
en el negocio de seguros de Vida fueron cedidas a reaseguradoras en 2024 (este porcentaje de cesién se ha mantenido con
respecto al afio anterior):

La siguiente tabla muestra el desglose de las primas devengadas por linea de negocio de Solvencia Il

Primas devengadas del negocio de Vida

A 31 de diciembre 2024 2023 Variacion
Cifras en millones de EUR

Vida Individual 21,2 20,7 0,5
Vida Colectivos 89,7 83,5 6,2
Unit Linked 42,9 40,4 2,5
Total primas devengadas brutas de reaseguro 153,8 144,6 91
Primas del reaseguro cedido 0,4 0,4 0,0
Total primas devengadas netas de reaseguro 153,3 144,2 91

Nota: la informacién mostrada en la tabla superior incluye los ramos del negocio Vida, de acuerdo con el marco legal de Solvencia Il. En el anexo
cuantitativo de este informe se puede encontrar informacién adicional sobre la exposicién en el negocio de No Vida.

El volumen de primas devengadas en el ejercicio 2024 ha ascendido a 153,3 millones de euros, lo cual implica un
crecimiento del 6,3% en el volumen de primas con respecto al ejercicio anterior.

Helvetia Seguros tiene estructurado su proceso de negocio de acuerdo con el principio de prudencia. Bajo este principio,
los riesgos deben ser adecuadamente reconocidos, evaluados, monitorizados, reportados y tenidos en cuenta al evaluar los
requerimientos de solvencia.

La Compaiiia utiliza distintos métodos actuariales para monitorizar productos nuevos o ya existentes en relacién con las
politicas de suscripcién, reservas y tarificacién. Los métodos retrospectivos comparan los flujos esperados con los flujos reales.
Los métodos prospectivos permiten reconocer y analizar el impacto de las nuevas tendencias de manera anticipada. La
mayoria de estos cdlculos incluyen un andlisis de sensibilidad para monitorizar los efectos adversos por cambios en los tipos
de interés, en la morfalidad, en las tasas de caidas o en los gastos. Todos ellos, proporcionan un conjunto eficaz de
instrumentos con los que abordar los acontecimientos de manera activa y oportuna. Si se estimase que un producto ya no
tiene un margen de seguridad suficiente, se ajustarian las primas a emitir en el futuro y, si fuera posible, las primas de la
cartera ya existente.

Helvetia Seguros lleva a cabo el cdlculo de reservas para el negocio de seguros de Vida con el objetivo de cubrir las
prestaciones futuras. El importe de dichas reservas depende de los tipos de interés aplicados, los pardmetros actuariales y
otros factores influyentes.
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Con respecto al riesgo de la cartera, el Proceso de Control Actuarial (Actuarial Controlling Process (ACP)) analiza la
rentabilidad de la cartera de productos de Vida con la base del valor intrinseco (embedded value), margen del nuevo negocio
y valor del nuevo negocio, con periodicidad trimestral. De acuerdo con los resultados de este andlisis, y dentro de la estrategia
definida, se establece el Mapa de Productos (Product Road Map) a comercializar con base anual, que es aprobado por el
Consejo de Administracion y por el Comité de Direccién de Helvetia Seguros.

Respecto al lanzamiento de nuevos productos, los riesgos son evaluados previamente a través del Product Controlling
Processes (PCP), que depende directamente de la funcién actuarial y que se realiza para cada nuevo producto a comercializar,
asi como para las actualizaciones de productos ya en carfera. Este proceso finaliza con la aprobacién o no de los
departamentos implicados.

Los principales riesgos a los que Helvetia Seguros tiene que hacer frente en el ramo de Vida estan relacionados con la
mortalidad, longevidad, invalidez, caidas de cartera y gastos. En las siguientes tablas se muestra el impacto que tendria en
los fondos propios y en la ratio de cobertura de la Compaiiia, una desviacién en los riesgos mencionados al cierre del ejercicio
2024y 2023:

Sensibilidades técnicas

A 31 de diciembre de 2024 Cambio* A Fondos Propios A Ratio CSO
Cifras en millones de EUR

Mortalidad Tasas de mortalidad +10% 354 -18,8%
Longevidad Tasas de mortalidad -10% 37,9 20,1%
Invalidez Incremento de invalidez +10% 0,6 0,3%
Caidas de cartera Incremento en las tasas de caida +10% 279 -14,8%
Gastos Incremento en los gastos +10% 32,2 17,1%

Nota: Las desviaciones corresponden a un impacto que se produce una vez cada 200 afios. No se tiene en cuenta el efecto fiscal.

Sensibilidades técnicas

A 31 de diciembre de 2023 Cambio* A Fondos Propios A Ratio CSO
Cifras en millones de EUR

Mortalidad Tasas de mortalidad +10% 32,1 -18,0%
Longevidad Tasas de mortalidad -10% 34,3 19,2%
Invalidez Incremento de invalidez +10% 0,6 0,3%
Caidas de cartera Incremento en las tasas de caida +10% 26,9 -151%
Gastos Incremento en los gastos +10% 31,1 -17,5%

Nota: Las desviaciones corresponden a un impacto que se produce una vez cada 200 afios. No se tiene en cuenta el efecto fiscal.

Riesgo de mortalidad y longevidad

Con el fin de analizar en més detalle el efecto de un cambio en las tasas de mortalidad, la cartera de contratos de seguros
se divide en contratos expuestos al riesgo de mortalidad y los expuestos al riesgo de longevidad. El primer grupo incluye, por
ejemplo, los seguros de vida riesgo y decesos, mientras que el segundo grupo incluye los seguros de rentas y de ahorro. Si
en las carferas expuestas a la mortalidad, mueren mds asegurados de los previstos, la Compafia puede sufrir pérdidas. Si en
las carteras expuestas a la longevidad, los asegurados viven mds de lo previsto, esto también podria dar lugar a pérdidas.

Con el fin de mostrar el efecto neto que tendria en Helvetia Seguros una variacién en las tasas de mortalidad, se ha
sometido al total de la cartera de la Compaiiia al riesgo de mortalidad y longevidad, de tal forma que se han compensado
las pérdidas o beneficios procedentes de los distintos productos de la Compaiia con motivo de la aplicacién de los shocks.

Tal y como se muestra en las tablas anteriores, un decremento de la tasa de mortalidad del 10% (riesgo de longevidad)
incrementaria los fondos propios en 37,9 millones de euros (34,3 millones de euros en 2023) y mejoraria la ratio de capital
de solvencia obligatorio (CSO) en un 20,1% (19,2% en 2023), mientras que un aumento del 10% en la mortalidad (riesgo
de mortalidad) supondria una pérdida de 35,4 millones de euros (32,1 millones de euros en 2023) de fondos propios y la
ratio de CSO variaria en -18,8% (-18,0% en 2023). Por lo descrito anteriornente, se puede concluir que en Helvetia Seguros
el riesgo de mortalidad tiene un mayor peso que el de longevidad.

Riesgo de invalidez

El riesgo de invalidez hace referencia al riesgo de que més asegurados de lo esperado queden invélidos. Un aumento
del riesgo de invalidez del 10% provocaria una pérdida en los fondos propios de 0,6 millones de euros y la ratio de CSO
variaria en -0,3%, no existiendo variacién con respecto al cierre del ejercicio 2023.
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Riesgo de caidas

Dependiendo de la naturaleza del contrato, tasas de cancelacién de pélizas més altas de lo habitual pueden causar
pérdidas en los fondos propios. En caso de un aumento en la tasa de caidas de un 10%, el impacto en los fondos propios en
2024 se estima en 27,9 millones de euros de pérdidas (26,9 millones de euros de pérdidas en 2023). Ademds, la ratio de
CSO variaria en-14,8% (-15,1% en 2023). El decrecimiento de esta sensibilidad comparado con el ejercicio anterior se debe
principalmente a la subida de tipos de interés, los beneficios futuros procedentes de la cartera de decesos disminuyen ante
subidas de tipos y en consecuencia el riesgo de cdidas serd menor.

Riesgo de gastos

Si los gastos incluidos en las primas y provisiones son insuficientes para cubrir los gastos reales de la Compaiiia, esto
podria generar pérdidas. Un aumento de los gastos del 10% provocaria una pérdida en los fondos propios de 32,2 millones
de euros (31,1 millones de euros en 2023). Ademds, la ratio de CSO variaria en-17,1% (-17,5% en 2023).

C.2. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado hace referencia al riesgo de un posible cambio en los fondos propios debido a variaciones en los
precios de mercado. Esto incluye, en particular, una posible pérdida en los fondos propios debido a acontecimientos adversos
en los mercados financieros. Los riesgos de mercado abarcan el riesgo de variacién en los precios tanto en mercados liquidos,
como en no liquidos. La medicién y, por lo tanto, también la gestién de los riesgos de mercado estd basada en los precios de
mercado observados en el caso de mercados liquidos, o en precios de mercado determinados con la ayuda de modelos
(mark-to-model), en el caso de mercados no liquidos.

Dentro del riesgo de mercado se identifican las siguientes clases:
e Riesgo de tipo de interés, incluidas las variaciones en la curva del tipo de interés libre de riesgo.
e Riesgo de spread en instrumentos financieros con riesgo.
e Riesgo de renta variable, incluidos los riesgos de variacién en precios procedentes de mercados con liquidez
limitada, como el private equity y hedge funds.
e Riesgo de inmuebles.
e  Elriesgo de tipo de cambio.

Los principales riesgos de mercado a los que Helvetia Seguros estd expuesta son el riesgo de tipo de interés, riesgo de
spread, riesgo de renta variable y riesgo de inmuebles. Los riesgos de mercado afectan a la cuenta de resultados y a los
activos y pasivos de la Compaiiia. Helvetia Seguros gestiona por si misma las inversiones inmobiliarias y financieras. Las
inversiones estan adecuadamente diversificadas de acuerdo con la estrategia fijada en la directiva de
inversiones.

C.2.1. Riesgo de tipo de interés

Los fondos propios de Helvetia Seguros pueden sufrir un impacto ante cambios en los tipos de interés dado que, tanto el
valor de las inversiones, como el valor de las provisiones técnicas de la Compaiiia, estdn sujetos a variaciones ante subidas
y bajadas de tipos de interés. En general, cuanto mayor sea el fipo de interés, menor serd el valor presente de los activos y
pasivos. El impacto de una variacién en los tipos de interés depende, entre otras cosas, del patrén temporal de los flujos de
efectivo. Para gestionar la volatilidad de las posiciones netas (diferencia entre activos y pasivos), Helvetia Seguros compara
los vencimientos de los flujos de efectivo procedentes de los pasivos con los que surgen de los activos, y los analiza para
asegurarse que los vencimientos estén alineados de acuerdo con la politica de gestién de activos y pasivos (ALM). El riesgo
derivado de este casamiento de flujos se gestiona para la cartera de ahorro como parte del proceso de gestién de activos y
pasivos. Helvetia Seguros trabaja con sensibilidades y escenarios para comparar, evaluar y monitorizar la situacién de ALM
de manera continua.

En la siguiente tabla se muestran, a cierre del ejercicio 2024, los activos y pasivos de Helvetia Seguros, en funcién de su
vencimiento:
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Vencimientos a 31 de diciembre 2024 < 1 afo 1 -5 afos 5-10 afos > 10 afios  Sin vencimiento Total
Cifras en millones de EUR

Activos
Bonos 40,4 166,0 196,9 146,8 - 550,0
Acciones - - - - 55 55
Fondos de Inversién 6,0 29,5 3,6 0,2 11,3 50,6
Derivados - - - - -
Préstamos 0,0 0,9 0,1 - 1,0
Mercado Monetario 54,3 - - - 0,2 54,5
Total 100,7 196,3 200,6 147,0 17,0 661,6
Pasivos
No Vida -128,8 -102,5 -14,5 2,1 - 2479
Vida 14,4 35,8 40,6 91,2 ; 153,2
Total -143,2 -66,7 26,0 89,2 - -94,7

El andlisis incluye los instrumentos de renta fija y las provisiones técnicas valoradas a valor de mercado. El enfoque de
look-through ha sido utilizado para posiciones significativas en fondos de inversién. No se ha incluido el saldo de tesoreria,
que asciende a 28,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2024. En la proyeccién del pasivo de vida los flujos positivos
significan un activo motivado porque los flujos de primas superan a los flujos de prestaciones y gastos en el negocio de
decesos.

Los siguientes cuadros analizan el impacto de un desplazamiento paralelo de la curva de tipos de interés en los fondos
propios y la variacién en la ratio de capital de solvencia obligatorio de Helvetia Seguros para los ejercicios 2024 y 2023.

Riesgo de tipo de interés

A 31 de diciembre de 2024 Cambio A Fondos Propios A Ratio CSO
Cifras en millones de EUR

Incremento + 50bps 11,2 -5,9%
Disminucién - 50bps 12,3 6,5%

Nota: Se excluye el efecto fiscal y se incluye el impacto en el margen de riesgo. No se incluye el impacto en el CSO.

Riesgo de tipo de interés

A 31 de diciembre de 2023 Cambio A Fondos Propios A Ratio CSO
Cifras en millones de EUR

Incremento + 50bps -14,8 -8,3%
Disminucién - 50bps 16,2 9,1%

Nota: Se excluye el efecto fiscal y se incluye el impacto en el margen de riesgo. No se incluye el impacto en el CSO.

Para Helvetia Seguros, un desplazamiento paralelo de +50 bps de la curva de tipos de interés tiene un impacto negativo
en los fondos propios, debido a la mayor duracién y volumen de los activos (activos financieros més la reserva mejor
estimacion negativa del negocio de decesos) en comparacién con el volumen y duracién de los pasivos. Por contra, una
disminucién en el tipo de interés libre de riesgo tiene un impacto positivo en los fondos propios. Cabe destacar que la variacién
en la ratio de solvencia sélo considera el impacto en los fondos propios.

El perfil de riesgo de la Compaiiia, en relacién con el riesgo de tipo de interés, se ha incrementado respecto al ejercicio
anterior debido a la caida en los productos de ahorro. Ante subidas de tipos de interés el impacto negativo en la cartera de
decesos se compensaba con el impacto positivo en la cartera de ahorro. Al disminuir las reservas de ahorro, la compensacién
entre las dos lineas de negocio se ha desnivelado adquiriendo mds peso la linea de negocio de decesos.

C.2.2. Riesgo de spread
Ademds del riesgo de cambio en el tipo de interés libre de riesgo, Helvetia Seguros también estd expuesta al riesgo de
variacién en los diferenciales de crédito en instrumentos financieros con riesgo:

Riesgo de spread

A 31 de diciembre de 2024 Exposicién Cambio A Fondos Propios A Ratio CSO
Cifras en millones de EUR
Incremento 561,4 + 50bps -14,3 -7,6%

Nota: Se excluye el efecto fiscal
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Riesgo de spread

A 31 de diciembre de 2023 Exposicion Cambio A Fondos Propios A Ratio CSO
Cifras en millones de EUR
Incremento 521,9 + 50bps -14,3 -8,0%

Nota: Se excluye el efecto fiscal

La tabla anterior contiene un andlisis del efecto de cambio de spread sobre los fondos propios de Helvetia Seguros, usando
tipos de mercado. El andlisis incluye inversiones sensibles a los diferenciales y provisiones técnicas de Vida valoradas a valor
de mercado. Las inversiones, sujetas a variaciones ante cambios de spread, son los instrumentos de renta fija, a excepcién de
los bonos del Estado. El enfoque de look-through ha sido utilizado para posiciones significativas en fondos de inversién.

Una variacién de +50bps en los spreads, provoca una disminucién en el valor de las inversiones, que no es compensada
con la disminucién que se produce en el pasivo, teniendo un impacto negativo de 14,3 millones de euros en los fondos propios
y de 7,6% en la ratio de cobertura. Dicha sensibilidad ha incrementado ligeramente en el Gltimo ejercicio. Cabe destacar que
el riesgo de subida de spread no supone un impacto material en el capital de solvencia obligatorio, por lo que la variacién
en la ratio de solvencia sélo considera el impacto en los fondos propios.

C.2.3. Riesgo de renta variable
Helvetia Seguros tiene una cartera de renta variable ampliamente diversificada, dentro de fondos de inversién, con el

objetivo de proporcionar rendimientos positivos a largo plazo.

Riesgo de Renta Variable

A 31 de diciembre de 2024 Exposiciéon Cambio A Fondos Propios A Ratio CSO
Cifras en millones de EUR
Disminucién 19,7 -10% -1,9 -1,0%

Nota: Se excluye el efecto fiscal

Riesgo de Renta Variable

A 31 de diciembre de 2023 Exposicién Cambio A Fondos Propios A Ratio CSO
Cifras en millones de EUR
Disminucién 20,1 -10% -1,9 1,1%

Nota: Se excluye el efecto fiscal

Las tablas anteriores analizan el impacto de un cambio en el precio de la renta variable sobre los fondos propios de
Helvetia Seguros. El andlisis abarca las inversiones directas en renta variable, fondos de renta variable, fondos mixtos e
inversiones alternativas. El enfoque de look-through ha sido utilizado para posiciones significativas en fondos de inversién. La
proporcién de renta variable sobre el total de las inversiones es baja, por lo que el efecto de una caida en el precio de las
acciones de un 10% no tiene un impacto considerable en los fondos propios de la Compaiiia (2,1 millones de euros) ni en la
ratio de solvencia (-1,1%).

Helvetia Seguros ha disminuido su exposicién al riesgo de renta variable, tal y como se aprecia en las tablas anteriores.
C.2.4. Riesgo de inmuebles
Una parte de los activos que posee Helvetia Seguros estd materializada en inmuebles, estando por tanto expuesta al

riesgo de variaciones en el precio de estos activos.

Riesgo de inmuebles

A 31 de diciembre de 2024 Exposicion Cambio A Fondos Propios A Ratio CSO
Cifras en millones de EUR
Disminucién 1157 -10% 11,6 0,1

Nota: Se excluye el efecto fiscal

Riesgo de inmuebles

A 31 de diciembre de 2023 Exposicién Cambio A Fondos Propios A Ratio CSO
Cifras en millones de EUR
Disminucién 112,6 -10% 11,3 6,3%

Nota: Se excluye el efecto fiscal
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Los cuadros anteriores contienen un andlisis del efecto de un cambio en los precios de los inmuebles sobre los fondos
propios de Helvetia Seguros, utilizando valores actualizados de mercado de los inmuebles. El andlisis incluye propiedades
mantenidas tanto para uso propio como para inversién. Adicionalmente, el impacto de la sensibilidad en el capital de
solvencia obligatorio no ha variado significativamente con respecto al ejercicio anterior. Igualmente, cabe destacar que el
riesgo de inmuebles no supone un impacto material en el capital de solvencia obligatorio, por lo que la variacién en la ratio
de solvencia sélo considera el impacto en los fondos propios.

C.2.5. Riesgo de tipo de cambio

Riesgo de tipo de cambio

A 31 de diciembre de 2024 Exposicién Cambio A Fondos Propios A Ratio CSO
Cifras en millones de EUR
Disminucién +/-25% 0,8 0,4%

Nota: Se excluye el efecto fiscal

Riesgo de tipo de cambio

A 31 de diciembre de 2023 Cambio A Fondos Propios A Ratio CSO
Cifras en millones de EUR
Disminucién +/-25% 0,6 0,3%

Nota: Se excluye el efecto fiscal

Helvetia Seguros apenas tiene exposicién a otras divisas, por lo que el riesgo de tipo de cambio no es relevante o
significativo en el perfil de riesgo de la Compaiiia.

C.2.6. Gestidn del riesgo

Las sensibilidades de mercado son analizadas en el informe de riesgos (ORSA), en relacién con la estrategia y el modelo
de negocio de la organizacién. Los riesgos de mercado se gestionan principalmente a través de la estrategia de inversién y,
si fuera necesario, se reduciria mediante el uso de instrumentos derivados de cobertura. Helvetia Seguros ha establecido un
proceso para garantizar que todos los activos se invierten de acuerdo con el principio de prudencia. Esto significa que Helvetia
Seguros solo invierte en aquellos activos e instrumentos financieros, cuyos riesgos pueden ser adecuadamente reconocidos,
evaluados, monitorizados, dirigidos, reportados y tenidos en cuenta al evaluar los requerimientos de solvencia.

El Comité de Inversiones supervisa y gestiona los riesgos de inversién de la Compaiiia. Para este propésito, el Grupo
Helvetia establece procesos y métodos apropiados. Las diferentes dimensiones de los riesgos de inversién estdn sujetas a los
siguientes conceptos de gestidn de riesgos, teniendo en cuenta la visién coherente con el mercado, asi como los requisitos de
capital conforme a Solvencia l:

e Concepto de limites de exposicién a pérdidas (limite de pérdida del resultado de las inversiones en pérdidas y
ganancias y su impacto contable bajo IFRS y normativa contable local) para la gestién del riesgo de renta variable
y tipo de cambio definidos en la Estrategia de Asignacién de Activos (SAA) y el relacionado con el limte explicito
de exposicién (sélo para no vida).

e Concepto de gestién de activos y pasivos, en concreto para gestionar el riesgo de tipo de interés. Se controla el
gap de duracién, y se fija una estrategia para reducir dicho gap, en caso de que fuera necesario (teniendo en
cuenta el impacto de reducir el gap de duracién frente al impacto en rentabilidad obtenida de las inversiones).

e Concepto de gestién del riesgo de liquidez: proporcionar suficiente liquidez al menor coste posible.

e Diversificacidn a través de la seleccién eficiente de activos financieros.

La estrategia de inversion es definida y aprobada anualmente por el Consejo de Administracién, y revisada de forma
trimestral por el Comité de Inversiones.

El riesgo de mercado de nuestra cartera de inversién se revisa de manera continua vy, si fuera necesario, se reduce la
exposicién mediante la venta de posiciones o se reduce el riesgo mediante el uso de instrumentos de cobertura, con el fin de
cumplir con los estrictos requisitos internos de capacidad de riesgo. Una monitorizacién continua es llevada a cabo utilizando
un sistema de reporting.

C.3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito (riesgo de contraparte) consiste en el riesgo de pérdidas en los fondos propios como consecuencia de
la insolvencia de una contraparte o de un deterioro en su calidad crediticia. Un cambio en el valor de la contraparte derivado
de cambios en los diferenciales representa la volatilidad del riesgo de spread, siendo independiente del riesgo de crédito. El
riesgo de spread es tratado en la seccién C.2.2. de este informe.

Helvetia Seguros estd expuesta al riesgo de contraparte en las siguientes dreas:
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e Riesgos de contraparte que surge de los saldos de tesoreria en los bancos.

e Riesgos de contraparte del reaseguro cedido: Helvetia Seguros transfiere parte de su exposicién al riesgo a otras
compaiiias a través del reaseguro cedido. Si la reaseguradora incumple sus obligaciones, la Compaiiia sigue siendo
responsable de todas las posiciones reaseguradas, por lo que se lleva a cabo una revisién periédica de la solvencia
de sus reaseguradoras.

e Riesgos de contraparte del negocio de seguros: el incumplimiento de ofras contrapartes (asegurados, agentes de
seguros, compaiiias de seguros) puede ocasionar pérdidas en las cuentas a cobrar de la Compafia. En el balance,
la exposicién méxima bruta corresponderia a los elementos que se muestran en la seccién D.

La siguiente tabla muestra la exposicién bruta de activos financieros sujetos a riesgo de tipos de interés, préstamos e
instrumentos financieros derivados, excluyendo las garantias. No se incluyen los instrumentos financieros donde el riesgo de
la inversién corre a cargo del tomador de la péliza de seguros. Se han utilizado calificaciones crediticias proporcionadas por
agencias de rating de reconocido prestigio.

Rating de instrumentos de renta fija, préstamos y derivados por tipo de activo*

a 31 de diciembre AAA AA A BBB BB & inferior  Sin rating Total
Cifras en millones de EUR

Tesoreria - - 28,0 0,2 - - 28,2
Inversiones a ¢/p - - 54,3 - - 0,2 54,5
Derivados - - - - - - -
Bonos 91,2 101,3 215,5 138,9 3,0 - 550,0
Préstamos e Hipotecas - - - - - 1,0 1,0
Fondos de Inversién** - 0,1 - - 14,3 0,0 14,5
Total 2024 91,2 101,5 297,9 139,2 17,3 1,3 648,3
Total 2024 (%) 14,1% 15,7% 45,9% 21,5% 2,7% 0,2% 100,0%
Total 2023 (%) 16,0% 16,5% 38,8% 26,3% 2,2% 0,3%

Nota: *se excluyen los intereses devengados en los bonos ** es el look-through de los fondos (Bonos, inversiones a c/p y deuda privada)

En la actualidad, Helvetia Seguros no mantiene posiciones en derivados. La mayor parte de las inversiones estén en bonos,
tanto corporativos como deuda soberana. La duracién media del porfolio de renta fija, incluyendo bonos corporativos y deuda
soberana, se encuentra en torno a los 6,1 afios. El 75,7% de la cartera cuenta con una calidad crediticia igual o superior a
la calificacién “A”; mientras que el 21,5% cuenta con una calidad crediticia de “BBB”, principalmente deuda piblica
espanola.

A cierre del ejercicio 2024, el 93,2% del reaseguro cedido es mantenido con reaseguradoras calificadas con una calidad

crediticia de “A” o superior, tal y como se observa en la siguiente tabla. Este porcentaje no ha variado significativamente en
comparacién con el ejercicio anterior:

Riesgo de crédito del reaseguro cedido

a 31 de diciembre AAA AA A BBB BB & Inferior  Sin rating Total
Cifras en millones de EUR

Total 2024 - 1,1 19,1 - - 1,5 21,7
Total 2024 (%) - 5,2% 88,0% - - 6,8% 100,0%
Total 2023 (%) 12,0% 87,9% 0,1% 100%

Las mayores concentraciones de riesgo de crédito a cierre del ejercicio 2024 son las siguientes:

Principales contrapartes, incluye efectivo, instrumentos de renta fija, acciones y préstamos

A 31 de diciembre 2024
Cifras en millones de EUR

Emisor Rating Valor de Rating de la Deuda Re.nm Tesoreria Depésitos
del Mercado Variable ac/p
Emisor 2024 2023 AAA  AA A BBB  BB/inferior Sin rating
1 Bonos del Estado Espafiol A 141,4 1527 - - 53,5 87,8 -
2 Helvetia Holding A.G. A 54,3 35,2 - - - - - - - - 54,3
3 Banco Santander SA A 28,8 0,7 - - 0,8 0,8 - - - 27,2
4 Repiblica Francesa A 24,9 23,0 3,3 16,1 - 55
5 Unién Europea AAA 24,1 24,2 24,1 - -
6 Gobierno de Austria AA 14,1 14,2 - 14,1 -
7 Bonos del Estados Holandés AAA 13,2 13,4 8,6 - 4,6
8 Republica Eslovaquia A 11,9 12,8 - - 11,9
9 Banco de Inversién Europea AAA 10,9 14,1 10,9 - -
10 Coca Cola A 7,0 6,8 - - 7,0
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Gestioén del riesgo

Como se indica en la seccién C.2.6., los activos son invertidos de acuerdo con el principio de prudencia y siguiendo un
riguroso andlisis de riesgo. El riesgo de contraparte (incluido el riesgo de concentracién de las contrapartes) se gestiona a
través de las politicas de inversiones y reaseguro, y se supervisa mediante el andlisis de exposicion. La minimizacién del
riesgo de contraparte se lleva a cabo trabajando con un determinado rango de contrapartes solventes para gestionar la
concentracién del riesgo de crédito. Se han definido limites a nivel del Grupo Helvetia y a nivel local en funcién de la categoria
de activos, tipo de emisor y calificacién crediticia. Los limites de inversién para valores de renta fija, asi como para efectivo
e instrumentos del mercado monetario, definen voldmenes maximos de inversién desglosados por contraparte y calidad
crediticia. En caso de exceder estos limites, se examinan e implementan medidas para reducir la exposicién, si es posible.

Los limites de contraparte para valores de renta fija, asi como para las posiciones en efectivo y en el mercado monetario,
se controlan y se informan en los informes mensuales de Group Asset Management y Group Treasury. Ademds, los limites
estdn sujetos a revisién mensual por parte de gestion de riesgos local y se informan al Comité de Riesgos del Grupo.

C.4. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia al riesgo de acometer salidas de efectivo no previstas de manera oportuna, derivadas
de negocios de seguros, inversiones y actividades de financiacién.

Helvetia Seguros distingue entre riesgo de liquidez a largo, medio y corto plazo procedente de la propia actividad

operativa del negocio y de actividades de financiacién intra-grupo:

e Elriesgo de liquidez a largo plazo se sitia en un marco temporal de varios afios. Incluye, por ejemplo, el riesgo de
que un reembolso con vencimiento futuro pueda resultar imposible de refinanciar o solo pueda ser refinanciado en
condiciones menos favorables (riesgo de refinanciamiento). El riesgo de liquidez a largo plazo es incluido en los
riesgos de mercado y son gestionados en consecuencia.

e  Elriesgo de liquidez a medio y corto plazo abarca un horizonte temporal de hasta un afio. Incluye, por ejemplo, la
ocurrencia de un evento que dé lugar a salidas de efectivo inesperadas y su efecto en el patrén estacional ordinario
de los flujos de efectivo. Se gestionan a través de los procesos de administracién de efectivo y capital. La directiva
de liquidez del Grupo Helvetia contiene regulacién especifica para su gestién.

e Ademés de los riesgos de liquidez que pueden atribuirse a las actividades operativas del negocio, existen también
riesgos de liquidez que pueden surgir de la financiacién intra-grupo. Este riesgo se controla a través del proceso de
gestion de capital. La liquidez es gestionada para garantizar el casamiento de flujos y la solvencia mediante
proyecciones mensuales y andlisis con controles trimestrales adicionales. El proceso de gestién de capital se coordina
con la planificacién del presupuesto y la estrategia de negocio, siempre bajo la éptica de los limites de pérdida
establecidos anualmente.

Helvetia Seguros tiene activos liquidos suficientes para cumplir con salidas de efectivo imprevistas en
cualquier momento. Los activos liquidos (efectivo, acciones liquidas y valores de renta fija) exceden en varias veces el
volumen de los flujos de efectivo netos anuales. Ademds, la Compaiia lleva a cabo una gestién de activos y pasivos desde
una perspectiva de liquidez. En el pasivo del balance no existen posiciones individuales significativas con riesgo de liquidez.
Una parte de los activos no cuentan con mercados liquidos, como son los inmuebles que solo podrian ser realizados en un
periodo mayor de tiempo. Como se describe en la seccién C.2.6., los activos se invierten de acuerdo con el principio de
prudencia y tras un andlisis integral de los riesgos. Las ratios de liquidez se utilizan para identificar y monitorizar los riesgos
de liquidez. Estas ratios se centran en una evaluacién prospectiva de las posiciones de liquidez y sus riesgos asociados, para
diferentes horizontes de tiempo, bajo condiciones normales y de estrés, y siempre teniendo en cuenta la tolerancia y apetito
al riesgo definidos en la estrategia de riesgo.

A nivel Grupo, la liquidez es analizada trimestralmente en el Informe de Capital y Riesgo, el cual se basa en el balance
contable y en el casamiento de activos y pasivos. Ademds, existe un informe anual de liquidez que informa sobre la posicién
de efectivo de Helvetia Seguros, centrdndose de manera particular en las actividades operativas. Dicho informe se fundamenta
en una revisién frimestral de la evolucién de la liquidez (diferencia entre entradas y salidas) por operaciones de seguro,
inversién y actividades de financiacién. Adicionalmente, se consideran los activos liquidos disponibles en caso de que las
salidas de efectivo superen las entradas por ingresos, y se tiene en cuenta la posicién de liquidez en escenarios de estrés. El
resultado del informe confirma que el riesgo de que Helvetia Seguros no sea capaz de hacer frente a una salida de efectivo
inesperada y significativa es relativamente bajo.

C.5. Riesgo operacional

El riesgo operacional es definido como el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacién o disfuncién de los procesos
infernos, del personal, de los sistemas o de eventos externos.
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El Grupo Helvetia ha establecido un procedimiento estdandar para todas sus unidades de negocio con el fin de identificar,
valorar, gestionar y controlar los riesgos operacionales. Este proceso denominado Sistema de Control Interno y Gestién del
Riesgo Operacional (en adelante ICOR, por sus siglas en inglés Internal Control System and Operational of Risk Management),
incluye todos los pasos necesarios para la gestién del riesgo operacional.

El proceso ICOR cubre las principales fases involucradas en la gestién del riesgo operacional. En la tabla siguiente se
representa el esquema de la estructura del proceso mencionado:

ICOR Implementaciéon /Estrategia

Visién Tolerancia del Proceso Gobernanza y Métodos y

/Objetivos Marco general Definiciones riesgo general organizacion conceptos
operacional generales

Proceso ICOR

Identificacion del riesgo valua del riesgo operacional Gestién de las medidas
operacional y medidas de control y medidas de control de control

Seguimiento de los riesgos significativos /Exito de las medidas de control definidas

Seguimiento de la efectividad e idoneidad del proceso ICOR

ICOR - Métodos y conceptos

Identificacion / Evaluaciéon / Seguimiento:

Autt luacién de los riesgos y medidas de control del riesgo (RCSA)

Alcance

RCSA a nivel entidad

RCSA a nivel proceso

IT Baseline Interviews

Informacién de eventos de pérdida

Anadlisis de escenarios (Comprehensive Risk Profile - CRP)
Gestion de las medidas de control /Seguimiento

Acciones de seguimiento

Comunicacién y reporting

Reporting kit

Seguimiento de la efectividad e idoneidad del proceso ICOR

Revisiones regulatorias
Validacién de la aut luaciéon de los riesgos y medidas de control (RCSA testing)

Helvetia Seguros gestiona su negocio bajo el principio de prudencia. Esto significa que los riesgos deben ser
adecuadamente identificados, valorados, controlados y reportados y son tenidos en cuenta cuando se evaldan los
requerimientos de solvencia.

Los riesgos operacionales son evaluados de acuerdo con una metodologia estandar. La autoevaluacién y control de los
riesgos (RCSA) se realiza dentro de los limites de tolerancia definidos. Dependiendo de la valoracién del riesgo, los controles
y las medidas de gestién son revisadas y si es necesario, ajustadas para que sean adecuadas y efectivas.

La autoevaluacién se lleva a cabo evaluando los riesgos en términos de tres posibles impactos (salida de efectivo, reporting
financiero incorrecto y dafio reputacional) basdndose en su probabilidad de ocurrencia y severidad. El resultado es una
v u

evaluacién general del riesgo con la calificacién de “bajo”, “medio” o “alto”. La evaluacién del riesgo se lleva a cabo después
de considerar las medidas de mitigacién efectivas existentes.
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La evaluacién del riesgo operacional (ICOR) y de cumplimiento (con independencia de su calificacién) son presentados
en el Comité de Riesgos.

La mayoria de los riesgos operacionales se deben a ineficiencias en procesos internos. Otras fuentes de riesgo estan
relacionadas con el capital humano, los sistemas informdticos y agentes externos a la Compaiiia. En particular, Helvetia
Seguros supervisa y controla rigurosamente los riesgos relacionados con la mayor innovacién en sistemas de informacién y
tecnologias, y concretamente, de una manera mds exhaustiva, los riesgos cibernéticos. Todos los riesgos operacionales estan
dentro de los limites aprobados. Las medidas son implementadas y monitorizadas con celeridad para que los riesgos puedan
ser reducidos, prevenidos o transferidos de una manera eficiente.

Segun el enfoque de Solvencia Il utilizado por la Compaiiia para el cdlculo del requerimiento de capital de solvencia, la
medida del riesgo operacional depende del volumen de negocio (medido por primas o reservas). Un incremento en primas y
reservas del 10%, incrementaria el requerimiento de capital del riesgo operacional en 1,6 millones de euros. Ver seccién
E.2.2 de este informe.

C.6. Otros riesgos importantes

Como se ha mencionado anteriormente, los riesgos clave y la concentracién de riesgos son evaluados en el proceso
Comprehensive Risk Profilling (CRP). La evaluacién de los principales riesgos, dentro del proceso CRP, es descrita en la matriz
de riesgos mostrada a continuacién, en la cual se evalia el riesgo en funcién de su probabilidad de ocurrencia y severidad.

Matriz de riesgos

Muy alta AL
3
39 Alta B
593
3¢
0.2 Ocasional C
29
Iy A
= - Baja D
22
4

Muy baja £

Casi imposible o

v i I '
Marginal Grande Severo Critica

Severidad
(Tolerancia de riesgo)

Las consideraciones para tener en cuenta de la matriz de riesgos son:

e Los riesgos situados en el drea blanca de la matriz se encuentran en linea con la estrategia de riesgo (apetito y
tolerancia de los riesgos dentro de los limites definidos).

e los riesgos situados en el drea coloreada requieren accién por parte de la Compaiiia (eliminacién, reduccién,
control, mitigacién del riesgo).

e Una diligente gestion del riesgo puede reducir la probabilidad y/o severidad del mismo.

e las acciones llevadas a cabo en la gestién del riesgo estdn sujetas a los recursos disponibles, andlisis coste/beneficio
y al marco temporal necesario.

e Puede darse el escenario de que, aun realizando una adecuada gestidn, los riesgos permanezcan en el drea
coloreada. Este caso representaria una vulnerabilidad inherente (riesgo residual).

la probabilidad de ocurrencia estd basada en una escala cudlitativa, estableciéndose distintos niveles de
probabilidad desde “muy alta” a “casi imposible”. La dimensién de severidad se define sobre la base de cinco criterios
cuantitativos y cualitativos que van desde “marginal” a “critica”.

En lo relativo a los riesgos sombreados en verde, se toman medidas para minimizar dicha exposicién. Las medidas son
implementadas y monitorizadas con celeridad para que los riesgos puedan ser reducidos, prevenidos o transferidos de forma
eficiente.

K
Cocuent
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El andlisis integral sobre los principales riesgos (CRP) se lleva a cabo anualmente en cada unidad de negocio dentro del

proceso coordinado por el Grupo Helvetia. El Comité de Direccién de Helvetia Seguros, asi como sus funciones clave

participan en el mismo. Ademds de evaluar los principales riesgos que afectan a la Compafia se analizan las medidas,

definiendo las acciones a llevar a cabo siempre bajo la estrategia de riesgo y los limites de folerancia establecidos.

Los riesgos significativos de Helvetia Seguros surgen del perfil estratégico de su negocio y durante el Gltimo proceso CRP

se han identificado los siguientes:

Ciberriesgo: la interconexién mundial, las nuevas formas de hacer negocio (canales digitales), el teletrabajo y los
conflictos geopoliticos (las guerras en curso en Ucrania y Gaza) han motivado que la ciberdelincuencia suponga una
amenaza real para el sector asegurador. Asimismo, la irrupcién de la Inteligencia Artificial generativa y el riesgo de
uso no apropiado que conlleva podria incrementar la exposicién de la Compaiiia al riesgo de ciberataques. Por lo
tanto, la creciente sofisticacién y exposicién a daiios o pérdidas derivadas de ataques a los sistemas de informacién,
sitia este riesgo como uno de los mayores retos para las empresas. Respecto del periodo anterior, la probabilidad
de ocurrencia de este riesgo aumenta ligeramente como consecuencia del incremento en el nimero de ciberataques
cada vez més sofisticados.

Crisis global: Las consecuencias econdémicas de la Covid-19, la incertidumbre geopolitica (las guerras en curso en
Ucrania y Gaza) y las interrupciones en la cadena de suministros han generado un escenario de presiones
inflacionarias, répida normalizacién de las politicas monetarias y el inicio de un periodo de bajo crecimiento e
inversion. Las perspectivas de crecimiento siguen siendo incierfas, ya que la actividad econémica muestra poco
dinamismo. Por ello, en una posible crisis financiera global, los principales objetivos de la Compafia deberian
enfocarse en establecer una estructura de costes eficientes y gestionar los cambios de forma rapida y oportuna para
ser mds competitivos.

Dificultad para atraer y retener determinados pérfiles profesionales: El departamento de Recursos
Humanos es el responsable de la atraccién, la incorporacién, el desarrollo, la motivacién y la retencidn de los
empleados. La gestién del talento busca mejorar el rendimiento de la compaiia mediante prdcticas que promuevan
la productividad de los empleados. El proceso inicia con la seleccién de las personas adecuadas, proporcionddoles
los recursos necesarios para su éxito y refeniéndolos a largo plazo. En el caso de Helvetia Seguros, existe una gran
dependencia de ciertos trabajadores con una larga trayectoria laboral, algunos de los cuales estdn préximos a
jubilarse. Asimismo, existe el riesgo significativo de que a corfo plazo pérfiles altamente técnicos y criticos sean
dificiles de encontrar en el mercado y de retenerlos en la empresa (por ejemplo, talento tecnolégico, especialmente
infraestructura y seguridad informdtica). Ademés, en la red comercial de agentes existe una dependencia significativa
de ciertos agentes con una larga trayectoria laboral en Helvetia Seguros, con una cartera de clientes importantes y
proximos a jubilarse. Atraer y retener jévenes talentos e incentivarlos a iniciar una carrera en el sector asegurador es
un reto para el departamento de Recursos Humanos. La carrera de agente no es atractiva para el mercado profesional,
por lo que existe el riesgo de no encontrar profesionales cualificados para garantizar la estabilidad de la red
comercial.

C.7. Otra informacion

La informacién mds importante sobre el perfil de riesgo de Helvetia Seguros se ha expuesto en los apartados anteriores.

Actualmente no se han identificado concentraciones de riesgo que puedan poner en peligro la solvencia de la Compaiia.
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D. Valoracion a efectos de solvencia

A continuacién, se muestra el balance bajo Solvencia Il a 31 de diciembre de 2024 de Helvetia Seguros. En el anexo
cuantitativo de este informe se incluye informacién mas detallada.

Helvetia Seguros - Balance
A diciembre de 2024 Solvencia Il

Cifras en millones de EUR

Activos
Inmovilizado material 60,0
Inmovilizado intangible 0,0
Participaciones en empresas del grupo y asociadas 3,8
Inversiones inmobiliarias 55,7
Activos financieros 661,4
Valores representativos de deuda 550,0
Acciones 5,5
Fondos de inversién 50,6 N
Derivados 0,0 ©
Préstamos e hipotecas 1,0 ®
Mercado Monetario 54,3 %
Activos financieros vinculados a unitlinked 186,9 %
Acciones propias 0,0 e
Créditos por operaciones de seguro y reaseguro 33,8 (;
Importes recuperables del reaseguro 22,0 2
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado 0,6 g
Activos por impuestos diferido 65,1 5
Oftros activos 17,4 8
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 28,2 ©
Total Activos 1.134,9 ('3;'
Pasivos G
Provisiones técnicas no vida 271,1 -
Provisiones técnicas vida 197,4 g
Pasivos financieros 2,0 g
Deudas por operaciones de seguros y reaseguros 17,0 5
Otras provisiones técnicas 19,1 §
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 2,8 .
Pasivos por impuesto diferido 170,0 2
Pasivos contingentes 0,0 8
Otros pasivos 33,7
Total Pasivos 7131
Exceso de activos sobre pasivos 421,7

D.1. Activos

D.1.1. Activos financieros
El valor razonable de los activos financieros es igual al importe al que dicho activo puede ser intercambiado entre partes
interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua.

Los instrumentos financieros medidos a precios cotizados en un mercado activo son clasificados segin su valoracién en
la categoria de nivel 1. Se entiende por "mercado activo", cuando dichos precios estdn disponibles regularmente, ya sea a
través de una bolsa de valores, un corredor o un servicio de fijacién de precios y representen transacciones regulares en el
mercado. La Compaiiia lleva a cabo la valoracién a valor de mercado para acciones, bonos y fondos de inversién.

Si no se dispone de un valor de mercado obtenido en un “mercado activo”, el valor razonable se determina utilizando
métodos de valoracién basados en hipétesis, lo que puede conducir a cierta variabilidad por estimaciones del valor
razonable.
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Los instrumentos financieros cuya valoracién de mercado es obtenida a partir de modelos de valoracién basada en
hipétesis con datos observables del mercado, se clasifican en la categoria de nivel 2. Esta categoria incluye comparaciones
con transacciones actuales de mercado y transacciones con instrumentos similares.

Los activos incluidos en esta categoria son los siguientes:

e Préstamos: el valor razonable de los préstamos se determina sobre la base de los flujos de efectivo descontados.

e Valores de renta fija sin cotizar en un mercado activo: el valor razonable se basa en las tasas establecidas por
intermediarios o bancos, que se validan a través de la comparacién con transacciones actuales del mercado,
considerando transacciones con instrumentos similares o utilizando métodos de valoracién de flujos de efectivo
descontados (DCF).

e Instrumentos del mercado monetario: el valor razonable se basa en las tasas establecidas por los corredores o los
bancos o se determina mediante el método del flujo de efectivo descontado (DCF).

Si los métodos de valoracién no se basan en datos observables de mercado, el instrumento financiero en cuestién se sitda
en la categoria de "Nivel 3". Esto se aplica en particular a las inversiones alternativas. El valor razonable de las inversiones
de capital privado se calcula utilizando el método de flujos de efectivo descontados (DCF) y aplicando la tasa interna de
retorno. Si el rango de posibles valores razonables es muy amplio y no se pueden realizar estimaciones fiables, el instrumento
financiero se mide a coste, menos cualquier ajuste de valor (deterioro).

Los ingresos por intereses de renta fija y préstamos que devengan intereses atribuibles al ejercicio se registran bajo los
criterios de Solvencia Il, junto con la valoracién de su correspondiente activo.

A cierre del ejercicio 2024 la valoracién de las inversiones financieras segin criterios de Solvencia Il supone un
incremento en el valor de 7,8 millones de euros, con respecto a la valoracién bajo normativa establecida en el Plan Contable
de Entidades Aseguradoras (en adelante, PCEA), proveniente en su mayoria de la reclasificacién de 7,3 millones de euros
mencionada en la seccién D.1.7 de este informe.

D.1.2. Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias
Las inversiones inmobiliarias e inmuebles de uso propio comprenden terrenos y edificios y estan valoradas a valor
razonable, de acuerdo con las tasaciones realizadas por entidades tasadoras autorizadas independientes.

La Compaiia solicita las tasaciones antes de que hayan transcurrido dos afios desde la anterior valoracién y, con
independencia de la antigiedad de la anterior tasacién, siempre que se pudiera haber producido una alteracién relevante
en el valor de estos.

Bajo la normativa establecida en el PCEA las inversiones inmobiliarias se registran por el coste de adquisicién o
produccién corregido por la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las pérdidas por deferioro. En
lo relativo al resto del inmovilizado material (principalmente equipos, mobiliario e instalaciones), de acuerdo con los criterios
de Solvencia Il, deben ser valorados a valor razonable, mientras que, bajo normativa establecida en el PCEA se valora a
coste de adquisicién o coste de produccién corregido por la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro. La Compaiiia ha considerado como mejor estimacién del valor razonable para estos elementos
la valoracién utilizada bajo normativa establecida en el PCEA.

La diferencia de valoracién entre ambos criterios ha supuesto el reconocimiento de un mayor valor de los inmuebles
(inmovilizado material e inversiones inmobiliarias), en el balance bajo Solvencia Il, por importe de 81,5 millones de euros.

D.1.3. Activos intangibles
La Compaiiia presenta en este apartado bésicamente aplicaciones informdticas, presentadas a valor cero bajo normativa
de solvencia, al considerarse que no se cumplen los requisitos comentados anteriormente.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los activos intangibles se valoran por su coste minorado por la amortizacién
acumulada y, en su caso, por los posibles deterioros.

A efectos de los criterios de Solvencia Il, los activos intangibles, distintos al fondo de comercio, deben ser reconocidos
con valor distinto de cero Unicamente si pueden ser vendidos de forma separada y la Compaiia puede demostrar la existencia
de un valor de mercado para activos iguales o similares.

La diferencia de valoracién entre ambos criterios ha supuesto el reconocimiento de menor valor de los activos intangibles
en el balance bajo Solvencia Il por importe de 8,3 millones de euros.
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D.1.4. Participaciones en empresas del grupo o asociadas
Bajo la normativa establecida en el PCEA, las inversiones en el patrimonio de entidades del grupo y asociadas se valoran
por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

De acuerdo con los criterios de Solvencia Il, las participaciones en entidades del grupo o asociadas se valoran a valor
de mercado, entendiendo por éste el valor a precios de cotizacién en mercados activos. En el caso de ausencia de precios
cotizados en mercados activos, las participaciones se han valorado siguiendo el método de la participacién ajustada.

La entidad StepStone Group Europe Alternative Investments Limited estd 100% participada por el Grupo Helvetia, pero el
importe de dicha inversién ha sido incluida en el epigrafe "Fondos de Inversién" del balance de Helvetia Seguros.

La diferencia de valoracién entre ambos criterios ha supuesto el reconocimiento de menor valor de participaciones en
empresas del grupo y asociadas en el balance bajo Solvencia Il por importe de 11,3 millones de euros.

D.1.5. Importes recuperables del reaseguro

Bajo normativa establecida en el PCEA, las provisiones técnicas por las cesiones a reaseguradores se presentan en el
activo del balance y se calculan en funcién de los contratos de reaseguro suscritos y bajo los mismos criterios que se utilizan
para el seguro directo.

A efectos del balance econémico de Solvencia ll, el célculo de los importes recuperables del reaseguro se ajusta a lo
dispuesto para el cdlculo de las provisiones técnicas del seguro directo, lo que significa que se valoran teniendo en cuenta el
valor razonable de los flujos futuros estimados del contrato de reaseguro (mejor estimacién), la diferencia temporal entre los
recobros y los pagos directos y las pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte.

La diferencia de valoracién entre ambos criterios ha supuesto el reconocimiento de un menor valor de importes
recuperables del reaseguro en el balance bajo Solvencia Il por importe de 6,2 millones de euros.

D.1.6. Activos por impuesto diferido

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias surgidas
como consecuencia de diferencias existentes entre la valoracién fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando las autoridades tributarias otorgan un derecho legal exigible
para compensar los activos fiscales reales con los pasivos fiscales reales.

A efectos del balance econémico de Solvencia Il se reconocen y valoran los impuestos diferidos correspondientes a todos
los activos y pasivos que a su vez se reconozcan a efectos fiscales o de solvencia. Su valoracién se establece en funcién de
la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos, valorados conforme a los criterios de Solvencia I, y los
valores asignados segin la normativa establecida bajo el PCEA, aplicando el tipo impositivo correspondiente. Ver apartado
E.6 de este informe.

La diferencia entre el valor de Solvencia Il y el valor contable de los activos por impuestos diferidos se explica
principalmente por las diferencias de valoracién de las siguientes partidas:
e  Gastos de adquisicién diferidos (comisiones de primas no consumidas).
e Créditos por operaciones de seguro y reaseguro.
e Activos intangibles.
e Margen de Riesgo de Solvencia Il.

D.1.7. Otros activos

El “Efectivo y otros liquidos equivalentes” estd integrado por la caja y los depésitos bancarios a la vista, y los equivalentes
de efectivo que corresponden a aquellas inversiones a corto plazo de elevada liquidez que son fécilmente convertibles en
efectivo y estén sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en valor. A efectos de valoracién segin los criterios de
Solvencia ll, el efectivo se valora de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF).
No existen diferencias de valoracién entre la normativa establecida en el PCEA y la valoracién utilizada a efectos del balance
de Solvencia ll.

A efectos de valoracién segin los criterios de Solvencia Il, el efectivo se valora de acuerdo con las NIIF. No existen
diferencias de valoracién entre la normativa establecida en el PCEA y la valoracién utilizada a efectos del balance de
Solvencia Il
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A efectos de solvencia, los “Créditos por operaciones de seguro y reaseguro” incluyen créditos con asegurados por
recibos pendientes de cobro donde Gnicamente se considera aquellos derechos nacidos como consecuencia de recibos
efectivamente emitidos y presentados al cobro. Tal y como se indica en el epigrafe de provisiones técnicas, el célculo de los
flujos de caja futuros procedentes de recibos pendientes de emitir correspondientes a obligaciones de seguro dentro del marco
del limite del contrato que se considere, son considerados como parte del cdlculo de las provisiones técnicas. La diferencia
de valoracién entre ambos criterios ha supuesto el reconocimiento de menor valor de “Créditos por operaciones de seguro y
reaseguro”, bajo Solvencia Il, de 28,4 millones de euros (26,8 millones de euros a 31 de diciembre de 2023).

En relacién con el epigrafe del balance “Otros activos”, segin los criterios de Solvencia Il, su valoracién es 7,3 millones
de euros menor, en comparacién con este epigrafe bajo la normativa establecida en el PCEA. Esta diferencia es explicada
porque segin se ha comentado previamente en la seccién D.1.1., en el balance econémico de Solvencia Il los ingresos por
intereses de renta fija y préstamos que devengan intereses atribuibles al ejercicio se registran junto a la valoracién del propio
activo, mientras que bajo normativa contable se registran separadamente en este apartado.

D.2. Provisiones técnicas

En general, la principal diferencia existente entre el balance de solvencia y el balance de los estados financieros en
cuanto a la valoracién de las provisiones técnicas es que en Solvencia Il se valoran bajo un criterio econémico de mercado,
mientras que segun los estados financieros se calculan bajo la normativa contable.

Para llevar a cabo la valoracién bajo un criterio econémico de mercado, al no existir un mercado activo en los contratos
de seguro, los modelos de valoracién (mark-to-model) son utilizados para obtener el valor de mercado. La valoracién se
realiza utilizando hipétesis y aplicando métodos actuariales. Estas hipétesis tomadas en el célculo se basan en el principio
de “mejor estimacién”, donde en primer lugar se tiene en cuenta la situacién especifica del negocio como la composicién de
las carteras de la Compaiia y la situacién del mercado; asi como las bases de cdlculo actuariales de la Compaiia (por
ejemplo, mortalidad, invalidez, etc.). Las estimaciones de provisiones y las hipétesis en las que se basan se revisan de forma
continua.

La Compaiia cuenta con una funcién actuarial efectiva que garantiza la adecuacién y coherencia de las metodologias y
los modelos subyacentes utilizados.

D.2.1. Provisiones técnicas de No Vida

El valor de mercado de las provisiones técnicas de No Vida es la suma de la mejor estimacién més un margen
de riesgo. Se entiende por mejor estimacién el valor actual de los flujos futuros esperados, hasta el cumplimiento de las
obligaciones de seguro, mientras que el margen de riesgo hace referencia al coste de proveer una cantidad de fondos propios
admisibles igual al capital de solvencia obligatorio necesario para respaldar los compromisos por seguros en todo su periodo
de vigencia y hasta su liquidacién definitiva. El tipo utilizado en la determinacién del margen de riesgo se denomina tasa de
coste del capital y se establece en el 6%, tal y como se determina en el Reglamento Delegado de la Comisién Europea
2015/25. Se incluye informacién mds detallada sobre la valoracién de las provisiones técnicas en el anexo cuantitativo de
este informe.

La mejor estimacién de las obligaciones Best Estimate Liabilities (BEL) comprende el cdlculo separado de la mejor
estimacién de la provisién para siniestros pendientes y de la provisién de primas. El célculo se realiza aplicando la curva de
tipos de interés libre de riesgo (con ajuste de volatilidad). El margen de riesgo compensa las posibles desviaciones del valor
de la mejor estimacién obtenida.

La valoracién de las provisiones técnicas se realiza siguiendo las directrices de EIOPA. En particular, se han aplicado
simplificaciones para el cdlculo de la provisién de primas y para el cdlculo del margen de riesgo. El cdlculo del margen de
riesgo ha sido realizado mediante la aplicacién del método simplificado 1, incluido en las directrices de EIOPA que definen
dicho cdlculo, lo que permite una proyeccién total del requerimiento del capital de solvencia obligatorio.

Como se ha mencionado en la introduccién de esta seccién del informe, la valoracién de la mejor estimacién conlleva
cierto grado de incertidumbre, siendo las principales fuentes de esta:
e  El coste de los siniestros graves -en ocasiones pueden tener un alto grado de incertidumbre-.
e  Determinadas provisiones de siniestros pendientes, especialmente en los ramos de Responsabilidad Civil General y
Responsabilidad Civil Automéviles.

En contraste con la valoracién de siniestros caso a caso que se utiliza bajo normativa local, la valoracién bajo Solvencia
Il se basa en una metodologia en la que la mejor estimacién se calcula para grupos homogéneos de lineas de negocio y con
la aplicacién de métodos estadisticos (principalmente chain-ladder y cape cod) para los siniestros masa, y como una
estimacién individual para los siniestros graves. Ademds, las reservas para siniestros graves ocurridos y no declarados son
generadas utilizando modelos de frecuencia y severidad para las principales lineas de negocio.
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Las provisiones técnicas de No Vida segin los criterios de Solvencia Il son 118,8 millones de euros inferiores respecto a
las provisiones técnicas calculadas segin la normativa establecida en el PCEA. En el célculo del mejor estimado de la provisién
de primas se han tenido en cuenta los flujos futuros correspondientes a los recibos de primas pendientes de emitir, que en los
Estados Financieros estén incluidos en la partida de “Créditos por operaciones de seguros” del activo del balance, asi como
las renovaciones técitas no incluidas en el balance local.

Durante el ejercicio 2024, no se han producido cambios significativos en relacién con las hipétesis empleadas en el
céleulo de las provisiones técnicas, respecto al ejercicio anterior.

D.2.2. Provisiones técnicas de Vida

El valor de mercado de las provisiones técnicas se calcula como la suma de la mejor estimacién de los pasivos
técnicos del negocio de Vida més un margen de riesgo. El cdlculo de la mejor estimacién bajo Solvencia Il considera
la totalidad de los flujos de caja futuros esperados hasta el cumplimiento de las obligaciones actualizadas mediante la
aplicacién de la correspondiente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo incluyendo un ajuste de volatilidad, segin
los criterios de Solvencia Il. El margen de riesgo hace referencia al coste de proveer una cantidad de fondos propios
admisibles, igual al CSO necesario para respaldar los compromisos por seguros en todo su periodo de vigencia y hasta su
liquidacién definitiva. El tipo utilizado en la determinacién del margen de riesgo se denomina tasa de coste del capital y ésta
se establece en el 6%, tal y como se determina en el Reglamento Delegado de la Comisién Europea 2015/25. Se incluye
informacién més detallada sobre la valoracién de las provisiones técnicas en el anexo cuantitativo de este informe.

La valoracién de las provisiones t#cnicas se realiza siguiendo estrictamente las directrices de EIOPA. En particular, se han
aplicado simplificaciones para el célculo del margen de riesgo, que se ha calculado de acuerdo con el método simplificado
1 (figura en las directrices de EIOPA para el célculo del margen de riesgo, lo que permite una proyeccién total del
requerimiento del capital de solvencia obligatorio). Helvetia Seguros ha aplicado el ajuste de volatilidad para las
garantias a largo plazo, no habiéndose aplicado medidas transitorias relativas a la curva de tipos de
interés de riesgo, ni a las provisiones técnicas.

En el ejercicio 2024, la metodologia actuarial utilizada por la Compaiia en el cdlculo de las provisiones técnicas bajo
Solvencia Il ha sido la metodologia estocéstica. Esta metodologia intenta captar el comportamiento de una o mds variables
aleatorias mediante la simulacién de un gran nimero de escenarios. En opinién de la Compaiiia, esta metodologia utilizada
es adecuada, aplicable y pertinente a su negocio de Vida.

Como se ha mencionado anteriormente, la valoracién de la mejor estimacién conlleva cierto grado de incertidumbre,
siendo la principal fuente de incertidumbre, los cambios en las hipétesis.

La valoracién de las provisiones técnicas de Vida segin los criterios de Solvencia Il son 306,9 millones de euros inferiores
respecto a las calculadas segin la normativa establecida en el PCEA. Cabe sefialar a efectos comparativos que, en la
provisién técnica de Vida, segin normativa contable, se ha incluido adicionalmente el ramo de decesos y la provisién por
asimetrias contables.

La no aplicacién de limites del contrado al producto de decesos “Z02” bajo Solvencia I, que estd abierto a nueva
produccién, explica en parte la gran diferencia entre las provisiones calculadas segin normativa contable y Solvencia Il.

A efectos de la valoracién de las provisiones matemdticas contables, desde el ejercicio 2020 se vienen utilizando las
tablas biométricas de conformidad con la Resolucién de 17 de diciembre de 2020 emitida por la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones.

Las tablas de mortalidad utilizadas en los Seguros de supervivencia han sido las PER2020_Ind_Ter orden, habiéndose
recogido el impacto total de dicho cambio en el afio 2020 por importe de 4,7 millones de euros, no teniendo que imputarse
ningUn importe adicional por dicho concepto en el ejercicio 2024. Para el célculo de la mejor estimacién de las provisiones
técnicas, las tablas de mortalidad utilizadas han sido:

e Para los seguros de supervivencia la PER2020_Ind_2° orden.
e Para los seguros de vida riesgo la PASEM2020_General_2° orden.
e Para los seguros de decesos la PASEM2020_Decesos_2° orden.

Durante el ejercicio 2024, no se han producido cambios significativos en relacién con las hipétesis empleadas en el cdlculo
de las provisiones técnicas, respecto al ejercicio anterior.
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D.3. Pasivos por impuesto diferido

A efectos del balance econémico de Solvencia Il se reconocen y valoran los impuestos diferidos correspondientes a todos
los activos y pasivos que a su vez se reconozcan a efectos fiscales o de solvencia. Su valoracién se establece en funcién de
la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a
los mismos segln la normativa establecida bajo el PCEA, aplicando el tipo impositivo correspondiente.

Bajo la normativa establecida en el PCEA, los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias que se
ponen de manifiesto como consecuencia de las diferencias existentes entre la valoracién fiscal de los activos y pasivos y sus
valores contables. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando las autoridades tributarias otorgan un
derecho legal exigible para compensar los activos fiscales reales con los pasivos fiscales reales. Ver seccién E.6.

La diferencia entre el valor de Solvencia Il y el valor contable de los pasivos por impuestos diferidos se explica
principalmente por las diferencias de valoracién de las siguientes partidas:
e  Provisiones técnicas.
e Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias.
e Inversiones financieras.

D.4. Otros pasivos

La valoracién de otros pasivos se efectia de acuerdo con los criterios establecidos en las NIIF.

El epigrafe de “Pasivos financieros” incluye principalmente deudas financieras (especialmente préstamos) y depésitos de
reaseguradores. El valor razonable se deriva de los valores razonables de los activos subyacentes o se determina mediante
el método de descuento de flujos de efectivo (DCF).

El epigrade “Deudas por operaciones de seguros y reaseguros” contiene deudas principalmente a corto plazo. En términos
de valoracién, la Compaiia ha utilizado el coste amortizado como mejor estimador del valor razonable.

El epigrafe “Otras provisiones no técnicas” hace referencia a obligaciones actuales que con cierta probabilidad puede
que requieran una salida de efectivo, teniendo en cuenta cierto nivel de incertidumbre en cuanto a cuantificacién del importe
y momento en que puedan ser requeridas. Estas provisiones son reconocidas si en la fecha del balance de los estados
financieros y en base a un evento ocurrido, existe una obligacién por parte de la Compaiiia, con cierta probabilidad de
ocurrencia y de cuantia estimada. No existen diferencias significativas entre la valoracién establecida por el PCEA y la
establecida bajo Solvencia Il.

Las “Provisiones para pensiones y obligaciones similares” se calculan a cierre del ejercicio por un actuario cualificado,
utilizando el método de crédito unitario proyectado. El importe reconocido en el balance se calcula obteniendo el valor actual
de la obligacién. No existen diferencias significativas entre la valoracién bajo criterios de Solvencia Il y normativa establecida
en el PCEA.

D.5. Métodos de valoracion alternativos

Todos los métodos de valoracién utilizados han sido detallados en las secciones anteriores.

D.6. Otra informacion

Toda la informacién relevante relacionada con la valoracién se incluye en las secciones anteriores.
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E. Gestion de capital

E.1. Fondos propios

E.1.1. Objetivos, politica y procesos de la gestién de capital

Objetivos y alcance de la gestiéon de capital
La gestién de capital de Helvetia Seguros y de cualquier entidad de seguros dentro del Grupo Helvetia estd basada en el
proceso de gestién del capital del Grupo.

La gestién del capital forma parte integral de la gestién del negocio del Grupo Helvetia, siendo sus principales objetivos
los siguientes:
e Asegurar el cumplimiento de los requisitos legales y regulatorios de capital a nivel local y a nivel Grupo, asi como
el requisito de apetito al riesgo marcado por el grupo, en todo momento.
e  Garantizar la disponibilidad del capital requerido para cumplir con el plan estratégico.
e  Optimizar el nivel de capital y la capacidad para distribuir dividendos.
e Apoyar la estrategia planificada de crecimiento.
e Optimizar la asignacién de capital con el objetivo de lograr una adecuada flexibilidad financiera.

Estos objetivos se definen teniendo en cuenta la capacidad de asumir riesgos y la relacién de factores coste/beneficio.
Mantener un nivel adecuado de capital, mediante una evaluacién basada en el riesgo, es requisito indispensable para
garantizar el principio de "empresa en funcionamiento". El objetivo es garantizar un exceso de capital suficiente que permita
absorber potenciales imprevistos y financiar el crecimiento planificado. Adicionalmente, como parte de la gestién de capital,
el Grupo Helvetia estd comprometido en mantener un nivel de fortaleza financiera de al menos “A- (en base al rating de
Standard & Poor's).

Politica de la gestién del capital

La medicién del nivel de capital es llevada a cabo de acuerdo con la regulacién aplicable tanto a nivel local como a nivel
Grupo. El Grupo Helvetia y sus entidades en Suiza estdn sujetas a los requerimientos normativos del test de solvencia suizo
(Swiss Solvency Test, en adelante SST), mientras que las entidades del Grupo situadas en la Unién Europea estdn sujetas a la
normativa de Solvencia Il. Adicionalmente, junto al SST, el nivel de capital del Grupo Helvetia y de sus entidades individuales
con calificacién crediticia, se mide de acuerdo a la metodologia de Standard & Poor's.

En estos modelos de capital, el capital disponible se determina sobre una base econémica, reconciliada por un lado con
las cuentas bajo normas contables locales para las entidades individuales reguladas y, por ofro lado, con las cuentas bajo
NIIF para ambas (tanto entidades individuales reguladas como para el Grupo).

Como la base de valoracién econémica para los modelos de capital difiere entre normas contables locales y NIIF, las
diferencias de valoracién aparecen en la reconciliacién entre los fondos propios disponibles con patrimonio contable. Estas
diferencias de valoracién contribuyen a la determinacién del nivel de capital de la Compafiia, estando muy relacionadas, en
general, con parte de los activos — en particular con inversiones financieras y los inmuebles tanto de uso propio como ajeno
-y con las provisiones técnicas, ya que segin normas contables locales no estdn reconocidos a valor de mercado. Ademds,
ciertas partidas del balance, que se contabilizan como un pasivo, segin las normas contables locales vigentes, son admisibles
como capital disponible en los respectivos modelos de capital.

Dependiendo del modelo, se agrega capital adicional y se deducen otros componentes, como los pagos planificados de
dividendos y los activos intangibles. Las reglas que considerar difieren en funcién de los modelos de capital de solvencia a
utilizar (Solvencia Il, SST o Standard & Poor's). En todos estos modelos, el capital requerido se calcula utilizando un método
basado en el riesgo, reflejando la carga de los factores de riesgo como resultado de simulaciones de escenarios y métodos
estocdsticos. Estos requisitos de capital consideran la correlacién y los efectos de la diversificacién entre los diferentes factores
de riesgo que impulsan el requerimiento de capital basado en el riesgo.

Proceso de gestiéon de capital

El Grupo Helvetia aplica un enfoque integrado en la gestion del capital. Este enfoque integral sirve para
garantizar la suficiencia de capital y la proteccién de los asegurados en todo momento, mientras se optimiza la eficiencia y
generacién de capital a nivel estratégico y operativo.

La decisién de distribucion del dividendo correspondiente al resultado del ejercicio 2024 se ha adoptado habiéndose
realizado un andlisis exhaustivo en el contexto del proceso de gestién de capital de Helvetia Seguros.
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A nivel estratégico, el perfil de capitalizacién y riesgo de Helvetia Seguros se gestiona en términos de rentabilidad,
crecimiento y capital, de acuerdo con los objetivos estratégicos del Grupo. El proceso de gestién de capital
estd alineado con el proceso de estrategia corporativa, utilizando una planificacién de capital de varios afios, que incluye
pruebas de sensibilidad y escenarios durante al menos un horizonte temporal de tres afios. A nivel operativo, el proceso de
gestion del capital incorpora la financiacién intra-grupo y la politica de dividendo a través de procesos fop-down y bottom-
up, con el objetivo de salvaguardar a las entidades individuales reguladas y, al mismo tiempo, cumplir con las expectativas
de crecimiento de negocio y dividendo.

En todas las compaiiias del Grupo Helvetia, el proceso de gestién de capital estd fuertemente entrelazado con el ORSA,
con el objetivo de optimizar el uso de capital por parte del negocio, considerando los riesgos relacionados y las medidas de
gestién para los mismos, que incluyen el apetito de riesgo y el nivel de tolerancia. Los procesos locales de ORSA
son coordinados desde el Grupo Helvetia.

Ademds, como medida de control, el Grupo Helvetia supervisa trimestralmente la evolucién de los niveles de capital de
las entidades reguladas, sobre la base de los modelos de capital relevantes, para identificar en una fase temprana posibles
problemas. De esta forma, si surgiera la necesidad, en caso de incumplimientos de los limites predefinidos por la estrategia
de riesgo para la respectiva entidad, se llevarian a cabo las medidas apropiadas, para lograr la consecucién de los objetivos
marcados. De igual manera, si se dieran oportunidades de negocio extraordinarias, se analizaria el impacto en el capital y
se iniciarian acciones, si fuera necesario.

E.1.2. Andlisis de los fondos propios y del capital admisible para la cobertura del capital
de solvencia obligatorio (CSO) y el capital minimo obligatorio (CMO)

Los elementos admisibles que componen los fondos propios, en relacién con el cumplimiento del CSO y del CMO de
acuerdo con los criterios de Solvencia Il, estén regulados por ley. La clasificacién de los fondos propios se configura en tres
niveles, dependiendo de si se trata de elementos de fondos propios bdsicos o complementarios, y de las caracteristicas de
disponibilidad permanente y subordinacién que posean en el momento actual y en el futuro.

Para cubrir el capital de solvencia obligatorio (CSO), todas las partidas son admisibles, con los siguientes limites:
o Tier 1 > 50% del CSO.
o Tier 2 + Tier 3 < 50% del CSO.
e Tier 3 < 15% del CSO.

En lo que respecta al cumplimiento del capital minimo obligatorio (CMO), sélo son admisibles las partidas de los fondos
propios de los niveles 1y 2, con los siguientes limites:

e Tier 1 > 80% del CMO.

o Tier 2 < 20% del CMO.

Todos los fondos propios de Helvetia Seguros son Tier 1 no restringido, en cuanto a su admisibilidad para cubrir los
requerimientos de capital de Solvencia II.

La siguiente tabla muestra los fondos propios disponibles de Helvetia Seguros a cierre de los ejercicios 2024 y 2023.

Fondos Propios Nivel 1 - no Nivel 1 -
A 31 de diciembre de 2024 restringido restringido Nivel 2 Nivel 3 Total
En millones de EUR
Capital social ordinario (incluidas acciones propias) 21,4 - - - 21,4
Prima de emisién correspondiente al capital social ordinario 12,5 - - - 12,5

Acciones preferentes - - . . .
Prima de emisién de acciones preferentes - - - - -
Fondos excedentes -
Reserva de reconciliacion 340,0 - - - 340,0
Pasivos subordinados - - . . .
Importe igual al valor de los activos por impuestos diferidos netos - - - - .
Otros elementos - . . . .

Fondos propios complementarios - - - . R

Total fondos propios disponibles para cubrir el SCR 373,8 - - - 373,8
Total fondos propios disponibles para cubrir el MCR 373,8 - - - 373,8
Total fondos propios admisibles para cubrir el SCR 373,8 - - - 373,8
Total fondos propios admisibles para cubrir el MCR 373,8 - - - 373,8
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (*) 319,4

(*) A titulo meramente informativo.
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Fondos Propios

Nivel 1 - no Nivel 1 -
A 31 de diciembre de 2023 restringido _restringido Nivel 2 Nivel 3 Total
En millones de EUR
Capital social ordinario (incluidas acciones propias) 21,4 - - - 21,4
Prima de emisién correspondiente al capital social ordinario 12,5 - - - 12,5
Acciones preferentes - - - - -
Prima de emisién de acciones preferentes - - - - -
Fondos excedentes - - - - -
Reserva de reconciliacién 344,5 - - - 344,5
Pasivos subordinados - - - - -
Importe igual al valor de los activos por impuestos diferidos netos - - - - -
Otros elementos - - - - -
Fondos propios complementarios - - - - -
Total fondos propios disponibles para cubrir el SCR 378,4 - - - 378,4
Total fondos propios disponibles para cubrir el MCR 378,4 - - - 378,4
Total fondos propios admisibles para cubrir el SCR 378,4 - - - 378,4
Total fondos propios admisibles para cubrir el MCR 378,4 - - - 378,4
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (*) 297,7

(*] A titulo meramente informativo.

A 31 de diciembre de 2024 el total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO asciende a 373,8 millones de
euros (378,4 millones de euros en el ejercicio 2023). La disminucién se produce principalmente por el fondo de comercio en
la adquisicién de la Funeraria El Recuerdo, que bajo Solvencia Il no tiene valor, y por el incremento previsto del pago de

dividendos.

El capital social de la Sociedad estd compuesto por 3.686.063 acciones nominativas totalmente desembolsadas (al igual
que en el ejercicio anterior), de las cuales 3.587.432 acciones pertenecen a Helvetia Holding Suizo, S.A., lo que representa
el 95,64% del capital.

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad posee una autocartera correspondiente a 47.405 acciones por un valor nominal
total de 712.388,40 euros, que representan el 3,32% del capital social de la Sociedad. No ha habido movimientos en la
carfera de acciones propias durante el ejercicio 2024 ni 2023.

Todos los elementos de los fondos propios que se muestran en la tabla anterior son fondos propios bdsicos. Helvetia
Seguros no dispone de fondos propios complementarios.

E.1.3. Diferencias a cierre del ejercicio entre normativa contable y Solvencia |l

Los activos y pasivos se miden a valor de mercado bajo los criterios de Solvencia Il. Ambas posiciones se valoran por la
cantidad por la que podrian transferirse o liquidarse entre socios comerciales expertos, dispuestos y mutuamente
independientes. Por otro lado, la normativa contable local aplica el principio de prudencia.

Las diferencias de valoracién a cierre del ejericico 2024, entre los criterios de Solvencia Il y los Estados Financieros segin
la normativa contable local, dan como resultado valoraciones mds altas de los inmuebles (uso propio e inversién inmobiliaria)
y de las inversiones financieras por valor de 81,6 millones de euros (80,6 millones de euros a cierre del ejericico 2023) y de
7,8 millones de euros (8,7 millones de euros a cierre del ejercicio 2023), respectivamente. De igual modo, surgen importantes
diferencias de valoracién en las provisiones técnicas de Vida y No Vida, con una disminucién del valor segin criterios de
Solvencia Il de 306,92 millones de euros (285,92 millones de euros a cierre del ejercicio 2023) y 118,8 millones de euros
(130,3 millones de euros a cierre del ejercicio 2023), respectivamente.

Adicionalmente, cabe destacar que bajo Solvencia Il no se considera el importe de los gastos de adquisicién diferidos
que, bajo normativa local, a cierre del ejercicio 2024 ascienden a 42,6 millones de euros (40,8 millones de euros a cierre
del ejercicio 2023). A su vez, el importe de los recibos pendientes de emitir, que bajo normativa local asciende, a cierre del
ejercicio 2024, a 28,4 millones de euros (26,8 millones de euros a cierre del ejercicio 2023) se consideran en el pasivo del
balance de Solvencia Il neteando las provisiones técnicas.

Se puede encontrar mds informacién sobre las diferencias de valoracién entre los criterios de Solvencia Il y la normativa
contable local en la seccién D de este informe.
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E.2. Capital de solvencia obligatorio (CSO) y capital minimo
obligatorio (CMO)

E.2.1. Modelos utilizados

Helvetia Seguros utiliza la férmula estandar sin simplificaciones para determinar el requerimiento de capital de solvencia
obligatorio (CSO).

Como se menciona en la seccién D.2 de este informe, Helvetia Seguros aplica el ajuste de volatilidad en las medidas de
garantias a largo plazo para modificar las curvas de interés libre de riesgo, con el objeto de valorar a mercado los pasivos
técnicos.

E.2.2. Capital requerido
El requerimiento actual de capital de Helvetia Seguros se detalla en la tabla mostrada a continuacién. Esta informacién
es consistente con el informe de la Entidad remitido al regulador.

Capital de solvencia obligatorio bruto para los médulos de riesgo

A 31 de diciembre 2024 2023 Variacién
En millones de EUR
Riesgo de mercado 67,5 73,7 6,2
Riesgo de tipo de inferés 44,5 50,7 6,2
Riesgo de spread 20,8 20,7 0,1
Riesgo de renta variable 7,5 11,4 3,9
Riesgo de inmuebles 28,9 28,7 0,2
Riesgo de concentracién 6,6 2,7 3,9
Riesgo de tipo de cambio 0,8 0,6 0,2
Diversificacién 41,6 41,1 0,6
Riesgo de contraparte 25,6 23,3 2,3
Riesgo de suscripcién de Vida 168,5 154,0 14,5
Riesgo de suscripcién de salud 8,1 7,6 0,5
Riesgo de suscripcién de No Vida 83,6 76,8 6,7
Diversificacién -117,9 -112,8 5,1
Riesgo de activos intangibles 0,0 0,0 0,0
Capital de solvencia obligatorio basico 2353 222,6 12,7
Riesgo operacional 16,4 15,3 1,1
Capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas 0,1 0,1 0,1
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos 62,9 59,5 -3,5
Capital de solvencia obligatorio 188,7 178,4 10,4
Capital minimo obligatorio 66,4 63,1 34

El capital de solvencia obligatorio a cierre del ejercicio 2024 asciende a 188,7 millones de euros, lo que supone un
crecimiento del 5,8% respecto al ejercicio anterior motivado principalmente por el aumento del riesgo de suscripcion vida y
no vida, que se compensa parcialmente con la disminucién del riesgo de mercado.

En el caso del riesgo de suscripcién vida, el aumento es consecuencia del cambio en el cdlculo del capital de solvencia
obligatorio derivado del riesgo de caida masiva, que actualmente considera fijos los gastos de administracién los 3 primeros
afos, y del nuevo negocio de la cartera de decesos. En el caso del riesgo de suscripcién no vida, el aumento viene motivado
por un mayor volumen de primas y reservas.

Respecto al riesgo de mercado, cabe destacar la disminucién del riesgo de tipo de interés, como consecuencia de un
cambio en el cdlculo del estrés de tipo de interés, y del riesgo de renta variable al reducir nuestra exposicién a este tipo de
activo. Por el contrario, el riesgo de concentracién ha aumentado al incrementar las inversiones a corto plazo que tiene la
Compaiiia a través del cash-pooling con Grupo.

E.2.3. Valoracién del nivel de capitalizacién

Helvetia Seguros gestiona su capitalizacién utilizando las métricas descritas en la seccién E. 1y los escenarios aplicados
a esas métricas, los cuales determinan el capital adicional de seguridad y las consideraciones relacionadas con la
eficiencia y adecuacién de éste. Este enfoque proporciona el rango obijetivo para la sobrecapitalizacién, la capitalizacién
en linea con las expectativas y la subcapitalizacién. De forma paralela con el desarrollo de capital esperado, el Grupo
Helvetia tiene en cuenta y discute con Helvetia Seguros medidas que incluyen el reembolso del capital, la imposicién de
dividendos o la recapitalizacién para establecer los requisitos de capital actuales.
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A cierre del ejercicio 2024 Helvetia Seguros posee un sélido ratio de solvencia, el cual asciende al 198,1% (212,2% al
cierre del ejercicio anterior). Las previsiones de capital de la Compaiia no indican signos de debilidad en el corto y medio
plazo.

E.3. Utilizacion del submoédulo de riesgo de renta variable
basado en la duracion para calculo del capital de solvencia
obligatorio

El submédulo de riesgo de capital basado en la duracién no se aplica al cdlculo de los requisitos de solvencia de Helvetia
Seguros.

E.4. Formula estandar y modelo interno

Como se mencioné anteriormente, Helvetia Seguros aplica la férmula estandar para definir sus requerimientos de capital.
No se utilizan modelos internos.

E.5. Cumplimiento del capital de solvencia obligatorio (CSO) y
del capital minimo obligatorio (CMO)

Helvetia Seguros durante todo el ejercicio 2024 ha cumplido con todos los requerimientos regulatorios del CSO vy del
CMO.

E.6. Otra informacion

Helvetia Seguros aplica un enfoque modificado considerando las aclaraciones realizadas por EIOPA y el regulador
nacional relativas al célculo del impuesto diferido y publicadas en el ejercico 2019. Este enfoque es aplicado sobre la
estructura del Market Consistant Balance Sheet (en adelante, MCBS) o balance de Solvencia Il que no coincide plenamente
con la granularidad del balance local, debido a la complejidad de asignacién, para activos y pasivos existentes en las
cuentas individuales bajo normativa local, de valores consistentes con el mercado. Las posiciones fiscales diferidas para el
balance de Solvencia Il se calculan teniendo en cuenta el mismo tipo impositivo aplicable.

Los criterios seguidos para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos (DTA y DTL, respectivamente
por sus siglas en inglés) estdn expuestos en la seccién D del informe. En ésta misma seccién, el MCBS de Solvencia Il presenta,
a cierre del ejercicio 2024, un total de activos por impuestos diferidos de 65,1 millones de euros y de 170,0 millones de
euros de pasivos por impuestos diferidos. Considerando estos datos, en el caso de Helvetia Seguros, los activos por impuestos
diferidos son inferiores a los pasivos por impuestos diferidos. Como consecuencia de esto hecho, las posiciones se compensan
con un pasivo neto por impuestos diferidos de 104,9 millones de euros.

El régimen de Solvencia Il reconoce la capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos dentro de un
balance estresado por una reduccién de capital de solvencia obligatorio. Sin embargo, ante escenarios de estrés, tanto el
activo como el pasivo por impuesto diferidos también podrian cambiar, de modo que, si una empresa sufre pérdidas, el DTL
podria reducirse y, por ende, producirse un aumento en el DTA neto. Como se indica en la seccién E.2.2, el CSO se ha
ajustado para tener en cuenta la capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos, reduciendo el CSO
necesario en 62,9 millones de euros.

Adicionalmente, como hechos posteriores acontecidos a la fecha de cierre del ejercicio 2024, y con fecha 10 de marzo
2025, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha aprobado el Proyecto de fusién entre las sociedades del Grupo
Helvetia, Caja de Seguros Reunidos, Compaiia de Seguros y Reaseguros, S.A., que actuard como la sociedad absorbente,
y Helvetia Compaiia Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros y Helvetia Holding Suizo, S.A.U., que serdn las sociedades
absorbidas, lo que supone su extincién mediante disolucién sin liquidacién y la transmisién en bloque de todos los bienes,
derechos y obligaciones que componen el patrimonio de las sociedades absorbidas a la sociedad absorbente.

Dicho proyecto se enmarca en el proceso de reorganizacién de negocio que Helvetia Schweizerische
Versicherunggesellschaft AG pretende llevar a cabo en Espaiia.

Se prevé que el proyecto de fusién sea aprobado por las correspondientes juntas de accionistas durante el ejercicio 2025
y en el plazo legal establecido siendo los efectos contables previstos de la fusién el 1 de enero de 2025 por lo que el balance
de fusién serd el cerrado el 31 de diciembre de 2024.
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Dicha operacién se materializard una vez se formalice la escritura piblica y se presente en el Registro Mercantil
correspondiente. El proyecto, antes de hacerse efectivo, serd sometido a todos los procedimientos de autorizacién e
informacién recogidos en la legislacién vigente.
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Anexos

WXP®NOOAWN -~

Balance econémico de Solvencia Il S.02.01

Primas, siniestros y gastos por linea de negocio S.05.01

Provisiones técnicas de seguros de Vida y enfermedad con técnicas similares a Vida S.12.01
Provisiones técnicas de seguros distintos al de Vida S.17.01

Pagos y BEL de No Vida S.19.01

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias S.22.01
Fondos propios S.23.01

Capital de solvencia obligatorio $.25.01

Capital minimo obligatorio S.28.01
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Anexo 1 - Balance econdmico de Solvencia Il $.02.01

A 31 de diciembre de 2024
Cifras en miles de EUR

Valor Solvencia Il

Activos Ccoo10
Activos intangibles R0O030 -
Activos por impuestos diferidos RO040 65.081
Superdvit de las prestaciones de pensién RO050 -
Inmovilizado material para uso propio R0060 59.978
Inversiones (distintas de los activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a indices y fondos de inversién) RO070 719.890
Inmuebles (distintos a los destinados al uso propio) RO080 55711
Participaciones en empresas vinculadas RO090 3.793
Acciones RO100 5.480
Acciones - cotizadas RO110 515
Acciones - no cotizadas RO120 4.965
Bonos RO130 550.022
Bonos publicos RO140 285.207
Bonos de empresa RO150 263.303
Bonos estructurados RO160 1.512
Valores con garantia real RO170 -
Fondos de Inversién RO180 50.557
Derivados RO190 -
Depésitos distintos de los equivalentes a efectivo R0200 54.326
Otras inversiones RO210 -
Activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a indices y fondos de inversion R0220 186.918
Préstamos con y sin garantia hipotecaria RO230 1.007
Préstamos sobre pélizas R0240 579
Préstamos con y sin garantia hipotecaria a personas fisicas R0250 428
Otros préstamos con y sin garantia hipotecaria R0260 -
Importes recuperables de reaseguro RO270 22.043
No vida y enfermedad similar a no vida R0280 21.792
No vida, excluida enf lad R0290 21.412
Enfe ad similar a no vida RO300 380
Vida y enfermedad similar a vida, excluidos enfermedad y vinculados a indeces y fondos de inversién RO310 251
Enfermedad similar a vida R0320
Vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de inversién RO330 251
Vida vinculados a indices y fondos de inversién RO340 -
Depésitos en cedentes RO350 571
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios RO360 33.424
Cuentas a cobrar de reaseguro RO370 331
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) RO380 5.868
Acciones propias RO390
Importes adecuados respecto a elementos de fondos propios o al fondo mutual inicial exigidos pero no desembolsados aon R0400 -
Efectivo y equivalente a efectivo RO410 28.234
Otros activos, no consignados en ofras partidas R0420 11.508
Total Activo RO500 1.134.852
Pasivo Ccoo10
Provisiones técnicas - no vida RO510 271.080
Provisiones técnicas - no vida (excluida enfermedad) R0520 255.013
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO530 -
Mejor Estimacién RO540 245.011
Margen de Riesgo RO550 10.002
Provisiones técnicas - enfermedad (similar a no vida) RO560 16.066
Provisiones Técnicas calculadas en su conjunto RO570 -
Mejor Estimacién RO580 15.315
Margen de Riesgo RO590 751
Provisiones técnicas - vida (excluidos vinculados a indices y fondos de inversién) R0600 11.534
Provisiones técnicas - enfermedad (similar a vida) RO610
Provisiones Técnicas calculadas en su conjunto R0620
Mejor Estimacién R0630
Margen de Riesgo RO640 -
Provisiones técnicas - vida [excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de inversién) R0650 11.534
Provisiones Técnicas calculadas en su conjunto R0660 -
Mejor Estimacién R0670 -111.415
Margen de Riesgo R0680 122.949
Provisiones técnicas - vinculados a indices y fondos de inversién R0690 185.861
Provisiones Técnicas calculadas en su conjunto RO700 -
Mejor Estimacién RO710 183.928
Margen de Riesgo R0720 1.933
Pasivos contingentes RO740 -
Otras provisiones no técnicas RO750 19.119
Obligaciones por prestacién de pensiones RO760 2771
Depésitos de reaseguradores RO770 Rl
Pasivos por impuesto diferidos RO780 170.005
Derivados RO790
Deudas con entidades de crédito RO800 R
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito RO810 2014
Cuentas a pagar de seguros e intermediarios R0820 13.205
Cuentas a pagar de reaseguro RO830 3.821
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) RO840 12.205
Pasivos subordinados RO850
Pasivos subordinados que no forman parte de los fondos propios bésicos R0O860
Pasivos subordinados que forman parte de los fondos propios bésicos RO870 -
Otros pasivos, no consignados en otras partidas RO880 21.497
Total Pasivo R0900 713.111
Excedente de los activos respecto a los pasivos R1000 421.741
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Anexo 2 - Primas, siniestros y gastos por linea de negocio 5.05.01

Linea de negocio para: no vida y reaseguro (seguro y reaseguro aceptado proporcional)

Gastos  |Proteccién de| Accidentes ReSpOnS.Q‘bllld Otro seguros Mur'mr?'o, de Incendio Y Responﬁc?lhd Defensa . ) Perd{do.s Total
) ] . ad civil e aviaciény |ofros dafiosa|  ad civil S Asistencia | pecuniarias
medicos ingresos de trabajo L automdviles X juridica .
A 31.12.2024 - No vida automéviles transporte los bienes general diversas
En miles de EUR coo010 C0030 C0030 c0040 C0050 C0060 C0070 C0080 c0100 co110 C0120 C0200
Primas devengadas
Importe bruto-Seguro Directo RO110 8.287 16.243 - 82.030 36.380 28.399 181.121 22.719 6.975 13.793 521 396.469
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado |RO120 - 471 - - - - 83 - - - - -
aceptado RO130
Cuota de los reaseguradores RO140 496 979 - 1.277 - 354 27.798 882 40 - 387 387
Importe Neto RO200 7.791 15.735 - 80.754 36.380 28.045 153.407 21.837 6.935 13.793 134 134
Primas imputadas
Importe bruto~5eguro Directo RO210 8.189 16.288 - 80.413 35.512 27.836 176.554 23.539 6.836 13.361 316 316
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado  [R0220 - 393 - - - - 96 - - - - -
aceptado RO230
Cuota de los reaseguradores R0240 496 971 - 1.276 - 295 27.701 928 40 - 254 254
Importe Neto RO300 7.692 15.710 - 79.136 35.512 27.542 148.949 22.612 6.796 13.361 62 62
Siniestralidad
Importe erfO-SegUFO Directo RO310 7.385 8.114 - 57.925 23.958 14.911 90.211 7.952 3.029 10.504 61 61
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado  [R0320 - 492 - - - - 536 - - - - -
aceptado RO330
Cuota de los reaseguradores R0340 52 337 - 76 - 75 10.295 239 - - 60 60
Importe Neto RO400 7.333 8.269 - 57.849 23.958 14.986 79.380 7.713 3.029 10.504 1 1
Gastos incurridos RO550 2.802 5.470 - 23.114 10.706 8.343 53.428 6.790 2.821 4.899 -49 -49
Otros gastos R1200
Total gastos R1300
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Linea de negocio: obligaciones de seguro de vida

Seguro con

Rentas
derivadas de
contratos no

Rentas
derivadas de
contratos no

en beneficios relacionadas con sequros
cc;nesseoglj(rjos distintos del
A diciembre de 2024 - Vida de salud
En miles de EUR c0210 | €0220 | c0230 | co240 | co250 | co260 | co3oo0
Primas devengadas e | T T | | < >
Importe bruto R1410 5518 42.871 105.372 153.761
Cuota de los reaseguradores R1420 423 423
Importe neto R1500 5518 42.871 104.949 153.338
Primas imputadas
Importe bruto R1510 5518 42.871 104.395 152.784
Cuota de los reaseguradores R1520 443 443
Importe neto R1600 5518 42.871 103.952 152.341
Siniestralidad
Importe bruto R1610 22.994 42.979 31.265 97.238
Cuota de los reaseguradores R1620 239 239
Importe neto R1700 22.994 42.979 31.026 96.999
Gastos incurridos R1900 - 892 1.568 44.272 - - 46.732
Saldo - otros gastos/ingresos técnicos R2510 2.398
Total gastos técnicos R2600 49.130
Total rescates R2700 - 9.498 40.263 2 - - 49.763
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Anexo 3 - Provisiones técnicas de seguros de Vida y enfermedad con técnicas similares a Vida $.12.01

Seguro vinculado a indices y a fondos de inversién

Otro seguro de vida

e TeTVOTTT
de contratos de
seguro de no vida

Seguro con .
participacién en y ‘ easeguro Total
beneficios Contratos sin Contratos con Contratos sin Contratos con | correspondientes aceptado
opciones y opciones o opciones y opciones o a obligaciones de
ici arantias arantias arantias arantia: seguro distintas
A diciembre de 2024 garanti garanti garanti garantias e
En miles de EUR €0020 €0030 €0040 €0050 €0060 €0070 €0080 €0090 €0100 0150
Provisiones técnicas calculadas on v con] RO010 - - - - -
Total de importes recuperables de r guro/entidades con id pecial
reaseguro limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por impago de la contraparte R0020 - - - - -
iado a las pr écni Iculadas en su conjun!
Provisi écni lculadas como la suma de la mejor estimacién y el margen de
riesgo
Mejor estimacién
Mejor estimacién bruta R0O030 168.891 - 183.928 -280.306 - 72.513
T?rcl Impon?s fecuperab\es de reaﬁeguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado tras el R0080 251 951
ajuste por pérdidas esperadas por impago de la contraparte
Mejor es'irjogién menos importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y R0090 168.891 183.928 280.557 72261
reaseguro limitado -total
Margen de Riesgo RO100 1.153 1.933 121.796 - - 124.882
Importe de la medida transitoria de pr
Provisiones técnicas calculadas como un todo RO110 - - - - -
Mejor estimacién RO120 - - - - - -
Margen de riesgo RO130 - - - - -
Provisiones técnicas - total RO200 170.044 185.861 -158.510 - 197.395
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Anexo 4 - Provisiones técnicas de seguros distintos del seguro de Vida $.17.01

Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado

Reaseguro no proporcional aceptado

Reaseguro
Seguro de no Reaseguro Reaseguro
i Total de
Seguro de | Seguro de | Seguro de | responsabili Otros S‘eguro lSegurt{ de | Seguro d? Seguro de | Seguro de Pérdidas Reaseguro de |proporcional "o no bligaci
- A . seguros de | maritimo de | incendio y | responsabili -~ Seguro de o enfermedad de proporcional . obligaciones
gastos proteccién | accidentes | dad civil de | s - - crédito y defensa 4 .| pecuniarias " "~ proporcional| 4 id
-~ . . vehiculos | aviaciény | otros dafios | dad civil . I asistencia R no responsabili | maritimo, de - e no vida
médicos | de ingresos | laborales | vehiculos L . caucién juridica diversas . o o de dafios a
toméviles automéviles | transporte | a los bienes |  general proporcional | dad de civil | aviaciény los bienes
av por otros transporte
dafios
A diciembre de 2024
En miles de EUR €0020 C€0030 €0040 €0050 €0060 C€0070 €0080 €0090 €0100 co110 c0120 €0130 €0140 C0150 €0160 C0170 Cc0180
Pr i écni lculadas en su ROO10 - - - - - - - - - - - - - - - - -
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con
cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por
- . - RO050
pérdidas esperadas por impago de la contraparte asociado a
las provisiones técnicas calculadas en su conjunto
Provisi écni Iculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Provisiones para primas
Importe bruto total R0O060 1.190 1.856 22.391 11.159 3.173 46.800 1.353 2.190 4.660 273 95.044
Total Eie |mpon§s recuperables (?e‘reuseguro/e'nhdodels con| L0140 36 212 176 4 3 5014 244 5 202 4581
cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste
por pérdidas esperadas por impago de la contraparte
Mejor estimacién neta de las provisiones para primas RO150 1.154 2.068 22.567 11.163 3.204 41.785 1.597 2.195 4.660 71 90.463
Provisiones para siniestros
Total - bruto RO160 2.663 9.606 56.602 8.155 9.157 51.462 22.301 3.635 1.701 165.282
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con| ooy 4 26 531 1.484 43 96| 12.288 2743 1721
cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste
por pérdidas esperadas por impago de la contraparte
Mejor estimacién neta de las provisiones para siniestros RO250 2.638 9.075 55.118 8.112 9.061 39.173 19.558 3.635 1.701 148.071
Total mejor estimacién bruto R0260 3.853 11.462 - 78.993 19.314 12.330 98.261 23.654 - 5.825 6.361 273 - - N - 260.326
Total mejor estimacién neto RO270 3.791 11.144 - 77.684 19.275 12.265 80.959 21.155 - 5.830 6.361 71 - - - - 238.534
Margen de Riesgo R0280 144 607 - 2.609 890 1.640 3.294 998 - 271 285 14 - - - - 10.754
Importe de la medida tr ia de provisi
técnicas
Provisi écni Iculadas como un todo R0290 3.952 8.653 - 78.167 | 20.949 12.541 99.832 22.348 - 5.477 6.790 81 - - - - 258.791
Mejor estimacién RO300 58 105 - 1.461 - 33 19.524 2.574 - -18 - 73 - - - - 23.810
Margen de Riesgo RO310 3.894 8.549 - 76.706 20.949 12.508 80.308 19.774 - 5.495 6.790 8 - - - . 234.981
Provisiones técnicas - total
Provisiones técnicas - total RO320 3.997 12.069 81.602 20.204 13.971 101.555 24.653 6.096 6.646 287 271.080
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con
cometido especial y reaseguro limitado después del ojuste | o330 62 319 1.308 39 65| 17.302 2.500 5 202 21792
por pérdidas esperadas por impago de la contraparte —
total
Provisiones técnicas menos importes recuperables de
reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro RO340 3.936 11.750 80.294 20.165 13.905 84.252 22.153 6.101 6.646 85 249.288

limitado — total
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Anexo 5 - Pagos y BEL de No Vida 5.19.01

Siniestros brutos pagados (no acumulativo)
cantidad absoluta

Afio Ocurrencia/Development year

Afio/Year 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n 12 3 14 5&+ Afio actual
C0010 C0020 C0030 C€0040 C0050 C0060 Cc0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 Cc0140 C0150 C0160 C0170
Prior/Anterior R0100 325,1 R0100 325,1
2010 R0110 117.708,1 52.263,1 9.514,4 5.8311 4.4819 2.066,9 12405 3257 15,4 150,5 77,4 25,0 1868,2 53,3 74,0 R0110 74,0
2011 R0120 121784,0 57.680,6 9.997,8 4.797,8 2.126,4 1917.4 1410,8 2224 128,3 272,4 38,5 42,9 10 14,5 R0120 14,5
2012 R0130 108.923,9 46.341,0 8.034,2 4.329,1 2.700,6 2.266,4 632,4 11,1 114 175,4 169,0 234,7 19,2 R0130 19,2
2013 R0140 110.803,9 45.812,9 7.453,7 3.783,2 3.324,4 1238,7 459,1 1039,1 477,1 1623,0 1359 32,6 R0140 32,6
2014 R0140 116.080,3 55.275,4 9.377,5 4.0135 2.289,6 1632,5 1049.6 7017 2454 46,9 76,8 R0140 76,8
2015 R0160 121107,8 45.830,6 8.252,2 5.974,2 3.4413 2.129,5 1516,9 576.9 1002,5 1500,9 R0160 1500,9
2016 R0O170 107.832,1 42.912,3 7.103,0 4.370,6 3.454,6 2.132,2 2.075,9 6912 9219 R0O170 9219
2017 R0180 111.536,9 46.651,3 8.053,9 5.599,1 3.065,4 2.118,1 1157,9 776,5 R0180 776,5
2018 R0190 126.012,6 53.173,2 8.803,7 3.996,4 4.762,5 8811 1884.,8 R0190 18848
2019 R0200 129.972,4 54.069,2 11.219,0 7.547,5 3.417.6 2.759,7 R0200 2.759,7
2020 R0210 124.256,7 48.170,7 7.396,6 3.200,5 3.499.4 R0210 3.499.4
2021 R0220 144.336,2 54.073,7 11.050,0 3.816,9 R0220 3.816,9
2022 R0230 136.008,7 57.937,0 9.040,1 R0230 9.040,1
2023 R0240 155.583,7 65.593,2 R0240 65.593,2
2024 R0250 138.887,9 R0250 138.887,9
Total | R0260 229.323.,4
Provisiones brutas mejor estimacién sin descontar
candidad absoluta Afo Ocurrencia/Development year
Afio/Year 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n 12 13 14 B5&+ Finalafio
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0310 C0320 C0330 [ C0340 | C0350 C0360
Prior R0100 1257 R0100 1198,6
2010 R0110 - - - - - 5.280 3.043 1618 1280 825 830 896 318 215 216 R0110 200,9
2011 R0120 - - - - 8.594 5.866 3.940 2.326 1031 604 321 107 -2 84 R0120 83,7
2012 R0130 - - - 10.706 6.605 3.755 2.691 1412 672 478 226 26 7 R0130 17,3
2013 R0140 - - 18.338 12.158 7.873 5.720 4.243 2.453 2.135 1064 387 465 R0140 439,5
2014 R0140 - 37.714 17.551 10.650 6.388 3.057 1703 673 376 143 139 R0140 137,0
2015 R0160 85.242 38.341 21233 14.933 8.394 5.637 4.701 2.518 2.971 800 R0160 767,5
2016 R0170 86.092 36.205 20.889 12.650 7.034 4.589 1803 833 250 R0170 2413
2017 R0180 87.059 30.925 16.178 8.880 7.010 3.610 1586 1031 R0180 9811
2018 R0190 90.356 35.281 19.04 14.799 8.474 7.309 5.382 R0190 5.017,1
2019 R0200 84.996 30.815 21863 1174 7.816 5.154 R0200 4.970,9
2020 R0210 87.507 20.747 9.346 6.536 4.284 R0210 4.085,3
2021 R0220 74.967 18.999 13.217 8.869 R0220 8.439,9
2022 R0230 88.977 24.613 12.324 R0230 117414
2023 R0240 95.432 23.444 R0240 22.487,9
2024 R0250 108.118 R0250 104.472,6
Total |[R0260 165.282,0
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Anexo 6 - Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

$.22.01

Importe con medidas de
garantia a largo plazo y

Impacto de la medida
transitoria sobre las

Impacto de la medida
transitoria sobre el tipo de

Impacto de un ajuste por
volatilidad fijado en cero

Impacto del ajuste por
casamiento fijado en cero

a 31.12.2024 medidas transitorias provisiones técnicas interés

En miles de EUR Co010 C0030 C0050 C0070 C0090
Technical provisions ROO10 468.474 -2.840

Basic own funds R0O020 373.841 2.186

Eligible own funds to meet Solvency Capital Requirement RO050 373.841 2.186

Solvency Capital Requirement RO090 188.712 2.100

Eligible own funds to meet Minimum Capital Requirement RO100 373.841 2.186

Minimum Capital Requirement RO110 66.442 176
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Anexo 7 - Fondos propios 5.23.01

Total Mo | oo | N2 Nivel 3
A diciembre de 2024
En miles de EUR C0010 €0020 €0030 €0040 €0050
Fondos propios basicos antes de la ded por participaci en otro sector financiero, con arreglo al articulo 68 del Reglamento Delegado 2015/35
Capital social ordinario ROO10 21.435 21.435
Primas de emisién correspondientes al capital social ordinario RO030 12.455 12.455
Fondo mutual inicial, aportaciones de los miembros o elemento equivalente de los fondos propios para las mutuas y empresas similares RO040 - .
Cuentas de mutualistas subordinadas RO050 -
Fondos excedentarios RO070 - -
Acciones preferentes RO090 -
Primas de emisién correspondientes a las acciones preferentes RO110 N
Reserva de conciliacién RO130 339.951 339.951
Pasivos subordinados RO140 -
Importe igual al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 -
Otros elementos de los fondos propios aprobados por la autoridad de supervision como fondos propios basicos no especificados anteriormente RO180 - .
Fondos propios de los dos fi que no deban estar representados por la reserva de conciliacién y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos propios de Solvencia Il
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de conciliacién y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos propios de Solvencia Il RO220 .
Deducciones
Deduccit por participaciones en entidades financieras y de crédito RO230 - -
Total de fondos propios basicos después de ded R0290 373.841 373.841
Fondos propios complementarios
Capital social ordinario no exigido y no desembolsado exigible a la vista RO300 .
Fondo mutual inicial, aportaciones de los miembros, o elemento equivalente de los fondos propios bésicos para las mutuas y empresas similares, no exigidos y no desembolsados y exigibles a la vista RO310 -
Acciones preferentes no exigidas y no desembolsadas exigibles a la vista RO320 -
Compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a la vista RO330 -
Cartas de crédito y garantias previstas en el articulo 96, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE RO340 -
Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articulo 96, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE RO350 -
Contribuciones suplementarias exigidas a los miembros previstas en el articulo 96, apartado 3, pérrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE RO360 -
Contrik pl ias de los bros exigidas a los miembros distintas de las previstas en el articulo 96, apartado 3, parrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE RO370 -
Otros fondos propios complementarios RO390 N
Fondos propios disponibles y admisibl RO400 -
Available and eligible own funds
Total de fondos propios disponibles para cubrir el SCR RO500 373.841 373.841
Total de fondos propios disponibles para cubrir el MCR RO510 373.841 373.841
Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR RO540 373.841 373.841
Total de fondos propios admisibles para cubrir el MCR RO550 373.841 373.841
SCR RO580 188.712
MCR RO600 66.442
Ratio entre fondos propios admisibles y SCR R0620 198,1%
Ratio entre fondos propios admisibles y MCR RO640 562,7%
Reserva de conciliacion
Excedente de los activos respecto a los pasivos RO700 421.741
Acciones propias (tenencia directa e indirecta) RO710 -
Dividendos, distribuciones y costes previsibles RO720 47 900
Otros elementos de los fondos propios bésicos RO730 33.890
Ajuste por elementos de los fondos propios restringidos en el caso de carteras sujetas a ajuste por casamiento y de fondos de disponibilidad limitada RO740 -
Reserva de conciliacién RO760 339.951
Beneficios esperados
Beneficios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de vida RO770 310.904
Beneficios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de no vida RO780 8.458
Total de benefici perados incluidos en primas futuras RO790 319.362
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Anexo 8- Capital de solvencia obligatorio 5.25.01

A diciembre de 2024

En miles de EUR

Capital de Solvencia
Obligatorio Bruto

disponibilidad limitada a efectos del articulo 304

Capital de solvencia obligatorio - para empresas que utilicen la formula estandar €0040
Riesgo de mercado ROO10 67.473
Riesgo de impago de la contraparte R0020 25.591
Riesgo de suscripcién de vida RO030 168.492
Riesgo de suscripcién de enfermedad RO040 8.128
Riesgo de suscripcién de no vida ROO50 83.572
Diversificacion R0O060 -117.944
Riesgo de activos intangibles R0O070
Capital de solvencia obligatorio bdsico RO100 235.313
Calculo del capital de solvencia obligatorio co100
Riesgo Operacional RO130 16.425
Capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas RO140 -122
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -62.904
Capital obligatorio para las actividades desarrolladas de acuerdo con el articulo 4 de la Directiva RO160
2003/41/CE
Capital de solvencia obligatorio, excluida la adicién de capital R0200 188.712
Adicién de capital ya fijada RO210
del cual, adicién de capitales ya fijada - Articulo 37 (1) Tipo a RO211
del cual, adicién de capitales ya fijada - Articulo 37 (1) Tipo b RO212
del cual, adicién de capitales ya fijada - Articulo 37 (1) Tipo ¢ RO213
del cual, adicién de capitales ya fijada - Articulo 37 (1) Tipo d RO214
Capital de solvencia obligatorio R0O220 188.712
Otra informacién sobre el SCR
Capital requirement for durationbased equity risk sub-module R0400
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para la parte restante RO410
limitada ' ' ' R0420
cagcmiento RO430
Efectos de diversificacién debidos a la agregacién del SCR nocional para los fondos de R0440
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Anexo 9 - Capital minimo obligatorio $.28.01

A diciembre de 2024
En miles de EUR

Componentes del CMO

Componentes del CMO

Actividades de seguros distinctos del seguro de Vida

Actividades de seguros de Vida

Resultado CMO (NL, NL)

Resultado CMO (NL, L)

obligaciones de seguro y reaseguro de vida

C€0010 €0020
Contnpor‘\ente de la féormula lineal correspom:!leme a RO010 54384 i}
obligaciones de seguro y reaseguro de no vida
Informacién
Actividades de seguros distinctos del seguro de Vida Actividades de seguros de Vida
Mejor estimacién neta
i Pril t
Mejor estimacién neta (de reaseguro/ entidades con|  Primas devengadas netas (de reaseguro) en los Ld:n r:;a:gitgz/e:n;:iizﬁes r}gzsr::::nizfzi Tz:s
cometido especial) y PT calculadas como un todo Oltimos 12 meses P Y ° reoseq
PT calculadas como un Oltimos 12 meses
todo
C0030 €0040 C€0050 C0060
Seguro y reaseguro proporcional de gastos médicos R0020 3.791 7.752 -
Seguro y reaseguro proporcional de proteccién de ingresos RO030 11.144 15.540 -
Seguro y reaseguro proporcional de accidentes laborales RO040 - - -
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil de vehiculos RO050 77.684 80.463 -
Otro seguro y reaseguro proporcional de vehiculos automéviles RO060 19.275 36.361 -
Seguro y reaseguro proporcional maritimo, de aviacién y transporte RO070 12.265 28.046 -
Seguro y reaseguro proporcional de incendio y otros dafios a los bienes RO080 80.959 151.808 -
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil general RO090 21.155 21.776 -
Seguro y reaseguro proporcional de crédito y caucién RO100 - - .
Seguro y reaseguro proporcional de defensa juridica RO110 5.830 6.935 -
Seguro y reaseguro proporcional de asistencia RO120 6.361 13.824 -
Seguro y reaseguro proporcional de pérdidas pecuniarias diversas RO130 71 138 -
Reaseguro no proporcional de enfermedad RO140 - - -
Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafios RO150 - - -
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacién y transporte RO160 - - -
Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes RO170 - - -
Actividades de seguros distinctos del seguro de Vida Actividades de seguros de Vida
Resultado CMO (NL, NL) Resultado CMO (NL, L)
0070 €0080
Componente de la formula lineal correspondiente a las R0200 } 12.057
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Actividades de No Vida

Actividades de vida

Mejor estimacién neta (de reaseguro/ entidades con
cometido especial) y PT calculadas como un todo

Capital en riesgo total neto (de reaseguro
/entidades con cometido especial)

Mejor estimacién neta
(de reaseguro/ entidades
con cometido especial) y

PT calculadas como un

Capital en riesgo total neto
(de reaseguro /entidades
con cometido especial)

todo
C€0090 €0100 co110 c0120
Obligaciones con participacién en beneficios — prestaciones RO210 - 166.424
Obligcciolnes con participacién en beneficios — futuras prestaciones RO220 - 2.466
Olb|igccion;es de seguro vinculado a indices y a fondos de inversién RO230 -
Otras obligaciones de (rea)seguro de vida y de enfermedad R0O240 -
Capital en riesgo total por obligaciones de (rea)seguro de vida RO250 -
Calculo global del Capital minimo oblig io CMO
C0130
CMO lineal R0300 66.442
SCR RO310 188.712
Nivel méximo del CMO RO320 84.921
Nivel minimo del CMO RO330 47.178
CMO combinado RO340 66.442
Minimo absoluto del CMO RO350 3.700
Cc0130
Capital minimo obligatorio RO400 66.442
Calculo nocional no vida y vida Actividades de seguros distinctos del seguro de Vida Actividades de seguros de Vida
c0140 c0150
CMO lineal nocional RO500 54.384 12.057
SCR nocional, excluida la adicién de capital (célculo anual o Gltimo) RO510 154.466 34.246
Nivel méximo del CMO nocional RO520 69.510 15.411
Nivel minimo del CMO nocional RO530 38.617 8.562
CMO combinado nocional RO540 54.384 12.057
Minimo absoluto del CMO nocional RO550 3.700 3.700
CMO nocional RO560 54.384 12.057
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Helvetia Compaiiia Suiza
Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros
Sede Social Sevilla

Paseo de Cristébal Colén, 26
41001 Sevilla (Espafia)
T +34 954 593 200

www.helvetia.es

noooog

simple. claro. helvetia A

Tu aseguradora suiza
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helvetia ﬁ

ANGEL RAMON ABAD ALMEDA Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de HELVETIA COMPANIA SUIZA, SOCIEDAD ANONIMA DE
SEGUROS Y REASEGUROS, inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla al tomo 136,
libro 14, folio 47, seccion 32, Hoja 869 y C.I.F. A-41.003.864,

CERTIFICO:

PRIMERO.- Que el Informe de Resultados (QRT Anual) de Helvetia Compafiia Suiza,
Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, correspondiente al ejercicio
2024, que es la base de datos del SFCR 2024, fue aprobado en la reunién
del 19 de marzo de 2025 segun consta en acta.

SEGUNDO.- Que el dia 2 de abril de 2025 se adopté por el Consejo de Administracion
de la Entidad acuerdo mediante votacion por escrito y sin sesion, conforme
a lo previsto en el art. 248.2 del RDLvo 1/2010, Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital.

TERCERO.- Que conforme lo mencionado en el punto Segundo los ACUERDOS
adoptados por unanimidad, fueron los siguientes:

PRIMERO.- Aprobar el sistema de voto mediante procedimiento escrito y
sin sesion de conformidad con el articulo 248.2 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital

SEGUNDO.- Formular y aprobar el informe SFCR 2024 de Helvetia
Compaiiia Suiza, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros.

Consta la aprobacién validamente manifestada de todos los consejeros de la Entidad,
dentro del plazo habilitado al efecto.

Y para que asi conste, conforme lo dispuesto en el articulo 100.1 del Reglamento del
Registro Mercantil, expido el presente en Sevilla, a tres de abril de dos mil veinticinco.

\/°B®
El Presidente del Consejo El Secretario

, -

D. Markus Gemperle D. Angel Ramon Abad Almeda

Helvetia Compaiila Suiza, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros
Reg. Merc. Sevilla, Tomo 136, Libro 14 de la Seccion 32 de Sociedades, folio 47, Hoja 8689. C.I.F. A41003864
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Informe Especial de Revision Independiente del
Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2024

A los Administradores de Helvetia Compania Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados D y E y Anexos
contenidos en el Informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de Helvetia Compania
Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros (la Sociedad) al 31 de diciembre de 2024, preparados
conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de
las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario vy enla
normativa de la Union Europea de directa aplicacion, con el objetivo de suministrar una informacion
completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia |l.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espana, por lo que no expresamos una opinion
de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los Administradores de Helvetia Compaiia Suiza, S.A. de
Seguros y Reaseguros

Los administradores de Helvetia Compania Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros son responsables
de la preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacion financiera y de solvencia,
de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la
Unién Europea de directa aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacion del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles
que consideren necesarios para permitir que la preparacion de los apartados D y E y Anexos del
informe sobre la situacion financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision, estén
libres de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.
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Nuestra independencia y control de calidad

2

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacién financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y por la Circular 1/2018, de
17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de
revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracion, modificada por la Circular 1/2021, de 17 de junio, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados D y E y Anexos contenidos en el informe adjunto
sobre la situacion financiera y de solvencia de Helvetia Compafiia Suiza, S.A. de Seguros y
Reaseguros, correspondiente al 31 de diciembre de 2024, y expresar una conclusion basada en el
trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la
que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del
informe especial de revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracion, modificada por la Circular 1/2021, de 17 de junio, de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacion financiera y de solvencia han sido los
siguientes:

— Revisor principal: Angel Crespo, de KPMG Auditores, S.L. que actla como revisor principal,
quien ha revisado los aspectos de indole financiero contable, y es responsable de las labores de
coordinaciéon encomendadas por las mencionadas circulares.

— Profesional: Ana Diez Garcia, de KPMG Asesores, S.L. que actiia como profesional del revisor
principal, quien ha revisado todos los aspectos de indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el
informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra conclusion.
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Conclusion

En nuestra opinion los apartados D y E y Anexos contenidos en el informe adjunto sobre la situacién
financiera y de solvencia de Helvetia Compania Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros al 31 de
diciembre de 2024, han sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y
en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, siendo la informacion completa v fiable.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto de lo senalado en el apartado E.6 del informe adjunto, en el que se
indica que con fecha 10 de marzo de 2025, los Administradores de la Sociedad han formulado el
proyecto de fusion por absorcion entre las sociedades del Grupo Helvetia, Caja de Seguros
Reunidos, Compania de Seguros y Reaseguros, S.A., que actuara como la sociedad absorbente, %
Helvetia Comparniia Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros y Helvetia Holding Suizo, S.A.U., que seran
las sociedades absorbidas y la cual se materializara una vez se formalice la escritura publica de dicha
operacion y se presente en el Registro Mercantil correspondiente. Esta operacion de fusion
supondra la extincion, via disolucién sin liquidacién de la Sociedad y la transmisién en bloque de
todos los bienes, derechos y obligaciones que componen su patrimonio a la sociedad absorbente.
Nuestra conclusién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

KPMG Auditores, S.L. KPMG Asesores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n.° S0702

Angel Crespo Ana Diez Garcia
Inscrito en el R.O.A.C. n.° 21.033 Inscrito en el |LA.E. N.° Colegiada: 4.246
4 de abril de 2025
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